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——军工行业周报（20190602） 

❖ 川财周观点 

本周军工板块上涨 4.12%，在 28 个板块中排名第 3。航天、航空、地面兵装及

船舶子板块分别上涨 5.69%、4.10%、4.55%、2.63%。本周军工板块表现较

好，涨幅居前，市场表现仅次于农林牧渔、有色板块。6 月 2 日上午，中国国

务委员兼国防部长魏凤和在香格里拉对话会做主旨发言，魏凤和说，如果有人

胆敢把台湾从中国分裂出去，中国军队别无选择，必将不惜一战，必将不惜一

切代价，坚决维护祖国统一。国务院新闻办公室 2 日发布《关于中美经贸磋商

的中方立场》白皮书，旨在全面介绍中美经贸磋商基本情况，阐明中国对中美

经贸磋商的政策立场，美国在中美经贸磋商中出尔反尔、不讲诚信，中美经贸

磋商严重受挫，责任完全在美国政府。本周特朗普宣布将对墨西哥输美商品加

征 5%关税，并表态终止对印度的普惠制待遇，全球贸易争端加剧，建议关注

自主可控、进口替代等投资主题，相关标的如振芯科技、四创电子、耐威科技、

景嘉微等。军工板块一季度数据表现突出，业绩增长明显，印证了军工板块基

本面持续较好的趋势。2019 年我国国防预算同比增长 7.5%，叠加科研院所改

制、混合所有制及军品定价机制等改革有序推进，我们看好 2019 年军工板块

投资机会。建议关注具备核心研发能力、盈利能力较强的优质军民融合个股，

相关标的如中直股份、光威复材、航天发展、航天电器、中航光电等。 

❖ 市场表现 

2019 年初至今，军工板块累计上涨 26.00%。本周军工板块，周涨幅前五的个

股为上海瀚讯、海特高新、洪都航空、天奥电子、亚光科技，涨幅分别为 24.03%、

20.56%、16.87%、16.87%、14.89%。仅四支个股下跌，分别为*ST 集成、星

网宇达、亚星锚链、中国船舶、新研股份，跌幅为 7.83%、5.60%、0.81%、

0.06%。 

❖ 行业动态 

6 月 2 日上午，中国国务委员兼国防部长魏凤和在香格里拉对话会做主旨发言。

魏凤和在发言中就台湾问题阐述立场，魏凤和表示，台湾问题事关中国主权和

领土完整。如果有人胆敢把台湾从中国分裂出去，中国军队别无选择，必将不

惜一战，必将不惜一切代价，坚决维护祖国统一。（环球网） 

国务院新闻办公室 2 日发布《关于中美经贸磋商的中方立场》白皮书，旨在全

面介绍中美经贸磋商基本情况，阐明中国对中美经贸磋商的政策立场。（新华

网） 

❖ 风险提示：政策执行不及预期；军工行业估值水平仍相对较高。 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 2/8 

正文目录 

一、川财周观点 ..................................................................................................................... 4 

二、市场表现 ......................................................................................................................... 4 

三、行业动态 ......................................................................................................................... 6 

1. 一周国际行业动态 ......................................................................................................... 6 

2. 一周国内行业动态 ......................................................................................................... 7 

风险提示 ................................................................................................................................ 7 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 3/8 

图表目录  

图 1： 2018 年初至今板块市场表现 ............................................................................................ 4 

图 2： 2019 年初至今板块市场表现 ............................................................................................ 4 

图 3： 一周行业表现 ..................................................................................................................... 5 

 

 

表格 1. 一周行业及个股表现 ......................................................................................................... 5 

表格 2. 一周国际行业动态 ............................................................................................................. 6 

表格 3. 一周国内行业动态 ............................................................................................................. 7 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 4/8 

一、川财周观点 

本周军工板块上涨 4.12%，在 28 个板块中排名第 3。航天、航空、地面兵装及船舶

子板块分别上涨 5.69%、4.10%、4.55%、2.63%。本周军工板块表现较好，涨幅居

前，市场表现仅次于农林牧渔、有色板块。6 月 2 日上午，中国国务委员兼国防部长

魏凤和在香格里拉对话会做主旨发言，魏凤和说，如果有人胆敢把台湾从中国分裂出

去，中国军队别无选择，必将不惜一战，必将不惜一切代价，坚决维护祖国统一。国

务院新闻办公室 2 日发布《关于中美经贸磋商的中方立场》白皮书，旨在全面介绍中

美经贸磋商基本情况，阐明中国对中美经贸磋商的政策立场，美国在中美经贸磋商中

出尔反尔、不讲诚信，中美经贸磋商严重受挫，责任完全在美国政府。本周特朗普宣

布将对墨西哥输美商品加征 5%关税，并表态终止对印度的普惠制待遇，全球贸易争

端加剧，建议关注自主可控、进口替代等投资主题，相关标的如振芯科技、四创电子、

耐威科技、景嘉微等。军工板块一季度数据表现突出，业绩增长明显，印证了军工板

块基本面持续较好的趋势。2019 年我国国防预算同比增长 7.5%，叠加科研院所改制、

混合所有制及军品定价机制等改革有序推进，我们看好 2019 年军工板块投资机会。

建议关注具备核心研发能力、盈利能力较强的优质军民融合个股，相关标的如中直股

份、光威复材、航天发展、航天电器、中航光电等。 

 

二、市场表现 

2019 年初至今，上证综指上涨 16.23%，沪深 300 上涨 20.56%，军工板块累计上涨

26.00%。 2018年初至今，军工板块累计下跌13.11%。本周军工板块累计上涨4.12%，

涨幅居 28 个子板块中第 3。 

 

图 1： 2018 年初至今板块市场表现  图 2： 2019 年初至今板块市场表现  

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所，截止 5月 31日数据   资料来源：wind，川财证券研究所，截止 5月 31日数据 
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图 3： 一周行业表现 

 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

本周上证综指上涨 1.60%，深证成指上涨 1.66%，创业板指上涨 2.76%，沪深 300 上

涨 1.00%，军工指数上涨 4.12%。本周涨幅前三的板块分别是农林牧渔、有色金属、

国防军工，涨幅分别为 11.71%、6.57%、4.12%；跌幅前三的板块分别是家用电器、

银行、钢铁，跌幅分别为 1.17%、0.38%、0.26%。2018 年初至今，军工板块累计上

涨 26.00%。  

本周军工板块，周涨幅前五的个股为上海瀚讯、海特高新、洪都航空、天奥电子、亚

光科技，涨幅分别为 24.03%、20.56%、16.87%、16.87%、14.89%。跌幅前五的个

股为*ST集成、星网宇达、亚星锚链、中国船舶、新研股份，跌幅分别为 7.83%、5.60%、

0.81%、0.06%、0.40%。         

 

表格 1. 一周行业及个股表现 

指数表现 周涨幅 TOP5 周跌幅 TOP5 

指数名称 周涨跌幅/% 年初至今/% 股票简称 周涨跌幅/% 股票简称 周涨跌幅/% 

沪深 300 1.00 20.56 上海瀚讯 24.03 *ST 集成 -7.83 

上证综指 1.60 16.23 海特高新 20.56 星网宇达 -5.60 

深证成指 1.66 23.25 洪都航空 16.87 亚星锚链 -0.81 

创业板指 2.76 18.64 天奥电子 16.87 中国船舶 -0.06 

国防军工 4.12 26.00 亚光科技 14.89 新研股份 0.40 

资料来源：wind, 川财证券研究所 
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三、行业动态 

1. 一周国际行业动态 

表格 2. 一周国际行业动态 

日期 信息来源 新闻内容 

5 月 27日 

新华社 

新华社莫斯科 5月 26日电 正在研制的俄罗斯首款重型攻击型无人

机近日首次在快速滑跑时开展了跃升测试，以检验其空气动力学特

性，并为试飞做好准备。 

参考消

息网 

据美国《大众机械》杂志网站 5月 21日报道称，近期美国海军产生

了一个独特想法，建议用飞艇增强美海军的战斗力。 

5 月 28日 

新华社 

美国国防部高级研究项目局（DARPA）正在出资请科学家研发通过遗

传工程改造的人脑、纳米技术和红外线等工具来立即了解士兵的想

法，最终目标是打造可以用思想控制的武器。 

新华社 
俄罗斯伊尔-38N反潜机已经在北极开始战斗值班，每天都出动执行

巡逻任务，俄军称将保证空中一直有至少一架侦察机。 

5 月 29日 

新华社 

埃及军方 28日宣布，利比亚“国民军”向埃及方面移交了恐怖分子

希沙姆·阿什马维，他被称为“埃及最想要抓住的恐怖分子之

一”，也被称为埃及“最危险的人”之一。 

新华社 
俄罗斯外交部长拉夫罗夫 28 日在莫斯科说，为使阿富汗局势正常

化，外国军队应撤出阿富汗。 

新华社 

据“中央社”报道，美国官员 28日表示，美国国家公园管理局在阿

拉斯加州的 2名高阶安全官员，于阵亡将士纪念日在加拿大育空

(Yukon)地区的一起单发动机飞机坠毁事件中丧生。 

5 月 30日 

新华社 
俄罗斯北方舰队新闻中心 29 日发布消息说，俄北方舰队开始在巴伦支海举

行大规模演习。 

新华社 

日前，加沙地带巴勒斯坦武装派别与以色列军方达成停火协议，当地局势

逐渐恢复平静。此前，巴以双方冲突不断，对抗呈升级之势。这一转变，

即停火协议的达成，能否为巴勒斯坦与以色列长期围绕生存权及领土、宗

教权益的斗争画上休止符，为巴以带来真正的和平值得持续关注。 

5 月 31日 

新华社 

日本与俄罗斯 30日在东京举行两国外长和防长“2+2”会谈。在争

议岛屿和安全事务上，双方有较大分歧。当天，日本外务大臣河野

太郎、防卫大臣岩屋毅与到访的俄罗斯外交部长拉夫罗夫、国防部

长绍伊古举行会谈。这是日俄政府 2013年创设该双边机制以来第四

次举行“2+2”会谈。 

新华社 

前不久，有俄媒报道，号称“锋利神矛”的俄制第 5代战机苏-57 率先在

其南部军区列装，以增强俄南疆地区的军事实力。同时，俄空天军即将在

欧洲地区部署刚刚研制完成的空天防御“超级神盾”S-500防空导弹系

统。 

资料来源：新华社、参考消息网, 川财证券研究所 
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2. 一周国内行业动态 

表格 3. 一周国内行业动态 

日期 信息来源 新闻内容 

5 月 27日 中船重工 中国船舶重工集团有限公司近日设立国际战略研究院。 

5 月 28日 新华社 
中国第 17批赴黎巴嫩维和部队 27日与第 18批举行指挥权力交接

仪式，标志着中国赴黎维和部队顺利完成第 17次轮换交接。 

5 月 29日 中核集团 

5 月 28日 16时 07分，华龙一号全球首堆——中核集团福清核电 5

号机组发电机穿转子一次成功，为汽轮发电机组盘车节点的实现创

造了条件，为机组热试的开展打下坚实基础。 

5 月 30日 

国防部网 

经与外方商定，中国军队将派团赴俄罗斯、哈萨克斯坦、白俄罗斯、印

度、伊朗等国，于 8月上中旬参加“国际军事比赛-2019”，并在中国境

内承办部分比赛项目。 

国防部网 

国防部新闻发言人吴谦在 30 日举行的国防部例行记者会上说，2019 年

10 月 18日至 27日，第七届世界军人运动会将在武汉举办。军运会组委

会将于 8月至 10月，在全国全军范围内组织火炬传递活动。 

5 月 31 日 

国防科工

局 

根据《武器装备科研生产许可实施办法》和《武器装备科研生产许可退

出管理规则》的规定，5月 23 日，国防科工局依法注销了 200 家单位的

武器装备科研生产许可证。截至目前，累计已注销 642 家单位许可证。 

资料来源：新华社、国防部网等网站，川财证券研究所 

 

 

 

风险提示 

政策执行不及预期 

科研院所改制、军民融合相关政策执行情况不及预期 

军工行业估值水平仍相对较高 

板块估值虽已低于 2010 年以来历史平均水平，但仍显著高于其他板块估值水平。 
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