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——电气设备行业周报（20190602） 

 川财周观点 

本周，国家能源局发布 2019 年光伏发电项目建设有关事项的通知，《通

知》对 2019 年度光伏发电项目建设提出四项总体要求：（1）积极推进

平价上网项目建设，在组织开展工作的时间顺序上，先开展一批平价上

网项目建设，再开展需国家补贴项目的竞争配置工作；（2）严格规范补

贴项目竞争配置，需要国家补贴的项目均必须经过严格规范的竞争配置

方式选择，而且上网电价是重要竞争条件，优先建设补贴强度低、退坡

力度大的项目；（3）全面落实电力送出和消纳条件，新增建设项目必须

以电网具备消纳能力为前提，避免出现新的弃风弃光问题，在同等条件

下对平价上网项目优先保障电力送出和消纳条件；（4）优化投资建设营

商环境，要求省级能源主管部门对申请项目的土地使用等非技术成本降

低的落实情况进行核实，并要求派出能源监管机构加强对有关事项的监

督。预计政策落地后，下半年需求有望释放，带动产业链价格反弹，建

议积极关注细分环节优质上市公司，相关标的：隆基股份、通威股份等。 

 市场综述 

本周上证综指涨幅为 1.60%，电气设备指数涨幅为 2.60%，涨幅高于上

证综指 1.00 个百分点，新能源指数张幅为 2.29%，涨幅高于上证综指

0.69 个百分点。 

 公司动态 

吉鑫科技（601218）：发布 2018 年年报修订稿；中环装备（300140）：

为子公司向民生银行西安分行申请银行授信提供担保；中电兴发

（002298）：全资子公司收到中标通知书并签订合同；中能电气

（300062）：拟对外投资设立子公司；中环股份（002129）：关于子公

司投资建设项目的公告；中环股份（002129）：向子公司增资。 

 行业动态 

1、陕西省公布 2019 年下半年电力直接交易实施方案（北极星电力网）；

2、浙江电力现货市场启动模拟试运行（北极星电力网）；3、国内多个

省份公布煤电去产能计划（北极星电力网）；4、陕西电力交易中心发布

《关于开展 2019 年陕西电网自备电厂清洁替代交易的公告（北极星电

力网）；5、甘肃兰州新区将与国网甘肃电力携手创建甘肃省增量配电改

革示范区（北极星电力网）；6、安徽省下发“十三五”第二批光伏扶贫

项目计划（北极星电力网）。 

 风险提示：新能源新增装机容量不达预期、新能源汽车销量低于预期。 
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一、川财周观点 

本周，国家能源局发布 2019 年光伏发电项目建设有关事项的通知，《通知》

对 2019 年度光伏发电项目建设提出四项总体要求：（1）积极推进平价上网项

目建设，在组织开展工作的时间顺序上，先开展一批平价上网项目建设，再开

展需国家补贴项目的竞争配置工作；（2）严格规范补贴项目竞争配置，需要国

家补贴的项目均必须经过严格规范的竞争配置方式选择，而且上网电价是重要

竞争条件，优先建设补贴强度低、退坡力度大的项目；（3）全面落实电力送出

和消纳条件，新增建设项目必须以电网具备消纳能力为前提，避免出现新的弃

风弃光问题，在同等条件下对平价上网项目优先保障电力送出和消纳条件；（4）

优化投资建设营商环境，要求省级能源主管部门对申请项目的土地使用等非技

术成本降低的落实情况进行核实，并要求派出能源监管机构加强对有关事项的

监督。预计政策落地后，下半年需求有望释放，带动产业链价格反弹，建议积

极关注细分环节优质上市公司，相关标的：隆基股份、通威股份等。 

二、市场行情回顾 

2.1 板块涨跌幅 

本周上证综指涨幅为 1.60%，电气设备指数涨幅为 2.60%，涨幅高于上证综

指 1.00 个百分点，新能源指数张幅为 2.29%，涨幅高于上证综指 0.69 个百分

点。 
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图 1： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

目前，纳入我们统计的电力设备、新能源、新能源汽车子版块上市公司数量分

别为 174 家、81 家、144 家。 

本周板块个股涨跌幅排行榜如下：电力设备板块长园集团涨幅最高，为 23.00%，

跌幅最高为退市海润 41.38%；新能源板块有研新材涨幅居首，为 29.32%，

跌幅最高天龙光电 18.61%；新能源汽车板块正海磁材涨幅最高为 15.21%，

跌幅最高为*ST 新海 14.71%。 

 

表格 1. 电力设备相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

长园集团 23.00% 84 退市海润 -41.38% 24 

红相股份 22.88% 65 华泽退 -41.09% 11 

好利来 21.51% 25 众和退 -41.07% 15 

智光电气 16.38% 48 *ST北讯 -22.59% 43 

正海磁材 15.21% 69 天龙光电 -18.61% 13 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 2. 新能源相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

2.60% 2.29%
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有研新材 29.32% 104 天龙光电 -18.61% 13 

运达股份 21.86% 64 兆新股份 -5.42% 59 

天晟新材 15.33% 28 珈伟新能 -4.49% 46 

东方锆业 12.29% 47 首航节能 -4.43% 104 

横店东磁 11.94% 131 ST 锐电 -3.01% 78 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 3. 新能源汽车相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

正海磁材 15.21% 69 *ST新海 -14.71% 32 

横店东磁 11.94% 131 派生科技 -8.25% 65 

启明信息 11.64% 42 西部资源 -7.87% 22 

银河电子 11.62% 55 *ST集成 -7.83% 61 

雅化集团 10.66% 68 中通客车 -6.76% 47 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

吉鑫科技（601218）：发布 2018 年年报修订稿；中环装备（300140）：为子

公司向民生银行西安分行申请银行授信提供担保；中电兴发（002298）：全资

子公司收到中标通知书并签订合同；中能电气（300062）：拟对外投资设立子

公司；中环股份（002129）：关于子公司投资建设项目的公告；中环股份

（002129）：向子公司增资。 

表格 4. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

吉鑫科技 

吉鑫科技：发

布 2018 年年

报修订稿 

公司发布 2018 年年报修订稿，2018 年公司实现营业收入 12.69 亿元，同比减少

5.95%；归属母公司所有者净利润亏损 5926万元，去年同期盈利 607 万元；每股收

益为-0.06。 

中环装备 

中环装备：为

子公司向民生

银行西安分行

申请银行授信

提供担保 

公司于 2019 年 5月 27 日召开第六届董事会第二十六次会议，审议通过了《关于为

子公司向民生银行西安分行申请银行授信提供担保的议案》。为保证子公司生产运

营需要，现拟为子公司中节能六合天融环保科技有限公司、中节能西安启源机电装

备有限公司向民生银行西安分行申请额度为人民币1.5亿元的授信提供连带责任保

证。 

中电兴发 
中电兴发：全

资子公司收到

公司于 2019年 5月 28 日收到全资子公司北京中电兴发科技有限公司的告知函，告

知函内容为：北京中电兴发近日中标中国移动云南公司保山分公司保山市立体化边
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中标通知书并

签订合同 

境防控体系技防一期前后端数据服务项目（二次），中标总金额约为人民币 5925万

元，北京中电兴发近日已收到中标通知书并与中国移动通信集团云南有限公司保山

分公司签订了《保山市立体化边境防控体系技防一期前后端数据服务项目合同》。 

中能电气 

中能电气：拟

对外投资设立

子公司 

鉴于新能源行业蓬勃发展的大背景，为贯彻实施发展战略，深入布局新能源及其他

新兴业务，进一步纵向延伸配网产业链，公司拟对外投资设立子公司中能绿色新能

源有限公司，主要从事新能源汽车充电网的投资运营、储能网、泛能网及其他综合

能源项目的投资建设运营。中能绿色新能源注册资本为人民币 1 亿元，公司持股

100%。 

中环股份 

中环股份：关

于子公司投资

建设项目的公

告 

公司太阳能光伏材料产业规划布局，为巩固和提升公司在新能源材料产业中的全球

行业领导者地位，促进全球光伏产业平价上网，结合公司成本优势、市场优势以及

前期项目良好的建设和运营管理经验，公司控股子公司内蒙古中环协鑫光伏材料有

限公司拟投资建设可再生能源太阳能电池用单晶硅材料产业化工程五期项目，新增

产能 25GW，建成后“中环产业园”整体产能将达到 55GW 以上，成为全球最大的高

效太阳能用单晶硅生产基地。 

中环股份 
中环股份：向

子公司增资 

（1）公司控股子公司内蒙古中环协鑫光伏材料有限公司作为可再生能源太阳能电

池用单晶硅材料产业化工程五期项目实施主体，项目拟投资 91.30 亿元，将新增

25GW 太阳能电池用单晶硅产能。为满足项目资金需求，保证项目顺利实施，拟进行

首次增资 24 亿元，其中公司向中环协鑫增资 8 亿元、苏州协鑫科技发展有限公司

增资 8亿元、新增股东呼和浩特市领创投资基金出资 5亿元、呼和浩特市城池二期

产业发展基金投资中心出资 3 亿元。增资后，中环协鑫注册资本将由 30 亿元变更

为 48.43 亿元，5.57 亿元计入资本公积，公司持股比例由 15%变更为 21.98%。 

（2）公司拟向参股公司新疆协鑫新能源材料科技有限公司增资 6600万元，同时其

他股东江苏中能硅业科技发展有限公司同比例增资 1.54 亿元，以实现新疆协鑫多

晶硅项目新增项目投资 5.19 亿元，产能提升至 6 万吨/年。增资后，新疆协鑫注册

资本将由 15 亿元变更为 17.2 亿元，其中公司持股比例 30%、中能硅业持股比例 70%

保持不变。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1、陕西省公布 2019 年下半年电力直接交易实施方案（北极星电力网）；2、

浙江电力现货市场启动模拟试运行（北极星电力网）；3、国内多个省份公布煤

电去产能计划（北极星电力网）；4、陕西电力交易中心发布《关于开展 2019

年陕西电网自备电厂清洁替代交易的公告（北极星电力网）；5、甘肃兰州新区

将与国网甘肃电力携手创建甘肃省增量配电改革示范区（北极星电力网）；6、

安徽省下发“十三五”第二批光伏扶贫项目计划（北极星电力网）。 

 

表格 5. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 8/10 

陕西省公布2019年下半

年电力直接交易实施方

案 

陕西省发改委日前发布了《陕西省 2019 年下半年电力直接交易实施方案》，2019年下

半年，电力直接交易规模计划 250 亿千瓦时。分自主协商交易、集中竞价交易两种方

式组织。其中：自主协商直接交易规模计划 175 亿千瓦时,全省不设区域限制,一次性

组织，如未完成计划规模，不足部分转入集中竞价模式电力直接交易。集中竞价直接

交易规模计划 75亿千瓦时。 

浙江电力现货市场启动

模拟试运行 

5 月 30 日，浙江电力现货市场启动模拟试运行。初期主要面向浙江省统调电厂、110

千伏及以上大用户、售电公司，这是国家电网公司供电区域范围内第一个能源净输入

省份的电力现货市场。此前，广东、甘肃、山西已相继启动电力现货市场模拟试运行。 

国内多个省份公布煤电

去产能计划 

据国际能源署（IEA）最新发布的《世界能源投资报告》显示，2018 年全球最终决定

投资的燃煤电厂规模仅为 22GW，较 2015 年的 88GW 下降幅度高达 75%，而总投资规模

也远低于行业巅峰时期。此外，2018 年全球范围内关停的燃煤电厂约有 30GW。分析指

出，2018 年燃煤电厂关停规模已超过新增规模，这很可能是自工业革命以来全球首次

出现煤电规模减少的情况。截止目前，我国也有多地发布了 2019 年或 2019-2020年的

煤电去产能计划，在新电厂开工的同时，也有一大批煤电项目正在退出。 

陕西电力交易中心发布

《关于开展2019年陕西

电网自备电厂清洁替代

交易的公告 

陕西电力交易中心日前发布了《《关于开展 2019 年陕西电网自备电厂清洁替代交易的

公告》，计划交易电量 189230 兆瓦时。其中陕西陕煤韩城矿业有限公司交易电量 95200

兆瓦时，陕西陕煤澄合矿业有限公司交易电量 44030 兆瓦时，陕西群生发电有限公司

交易电量 50000 兆瓦时。 

甘肃兰州新区将与国网

甘肃电力携手创建甘肃

省增量配电改革示范区 

5 月 29日，甘肃兰州市委常委、新区党工委书记杨建忠与国家电网甘肃省电力公司董

事长、党委书记叶军座谈交流，双方就共同把新区建设成为全省增量配电改革示范区

达成共识。新区管委会副主任张爱胜，兰州供电公司总经理路民辉等参加座谈。杨建

忠对国网甘肃电力公司多年来给予新区经济社会发展的大力支持表示感谢。他说，兰

州新区即将步入国家绿色金融示范区，未来大数据、信息技术、新能源、新材料等产

业将为全省经济增长发挥重要作用，希望双方在今后工作中进一步加强沟通合作，积

极寻找改革路径，结合新区实际解决具体问题，并建议国电公司在实施增量配电改革

中把新区作为一个整体进行试点，双方加强合作交流，共同把新区打造成为全省增量

配电改革示范区。 

安徽省下发“十三五”

第二批光伏扶贫项目计

划 

根据《国家能源局国务院扶贫办关于下达“十三五”第二批 光伏扶贫项目计划的通知》

要求，为扎实有序推进光伏扶贫工作，安徽省下达“十三五”第二批光伏扶贫项目计

划，明确扶贫项目总装机规模 8660 千瓦，帮扶建档立卡贫困户 1239 户。 

资料来源：北极星电力网，中电联，国家统计局，国家发改委，川财证券研究所 
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风险提示 

新能源新增装机不达预期 

相关政策发布后对风电、光伏企业的利好有待进一步确认，风电、光伏新增装

机容量存在不达预期的可能。 

原材料价格持续上涨 

 原材料价格上涨将侵蚀风电零部件环节利润。 
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