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——汽车行业周报（20190602） 

 川财周观点 

近日，中国汽车工程学会编写的《长三角氢走廊建设发展规划》正式发布。

根据规划，氢走廊建设发展将分为三个阶段：第一阶段（2019-2021 年）将立

足于长三角现有氢能产业基础，示范推广氢燃料电池汽车。第二阶段

（2022-2025年）将推进燃料电池汽车的应用发展，进一步提升氢能关键技术

水平，在重点城市之间推广建设 10条以上氢高速公路。第三阶段（2026-2030

年）将使氢走廊覆盖长三角全部城市和 20条以上主要高速公路，形成具有国

际影响力的燃料电池汽车应用区域。对此，我们认为：1、氢燃料电池车前景

广阔，氢能产业化逐步提速。氢燃料电池汽车具有高环保性和便捷性等特点，

在商用车等车型上具有应用优势，其与电动汽车存在互补关系，发展氢燃料

汽车，可以在更大程度上满足交通运输及出行需求。为了缓解里程焦虑，世

界各国正在加快相关产业和基础设施的协同发展，美国加州、德国和日本已

分别建成加氢站 35座、54座、101 座。目前我国拥有燃料电池汽车 3000辆，

加氢站 25座，根据我国燃料电池汽车及加氢基础设施发展规划，2020年我国

将推广燃料电池汽车 5000 辆、建设加氢站 100座；2030年将拥有 100万辆燃

料电池汽车和 1000 座加氢站。2、长三角地区氢能产业潜力巨大，建设氢走

廊将有利于推动燃料汽车规模化发展。目前长三角地区有 6 座加氢站运营、

17座加氢站在建或规划，并有 636辆燃料电池物流车和 24 辆燃料电池公交车

投入运营，氢能产业基础较好。根据规划，2021 年长三角地区将建成超过 40

座加氢站，2025 年超过 200 座，此次长三角城市氢走廊建设规划的落地，将

有利于加强各先行城市之间的互联互通，形成区域协同和示范效应，推动燃

料电池汽车的规模化示范运行。现阶段，我们认为该领域值得持续关注。 

 市场表现 

本周，川财汽车家电指数下跌 1.69%，收于 12383.13 点。沪深 300 指数上涨

1.00%，收于 3629.79 点。汽车零部件、新能源汽车、锂电池、特斯拉指数分

别上涨 0.90%、0.39%、2.61%、4.70%。 

 公司公告 

华友钴业(603799)：子公司华友新能源科技（衢州）有限公司拟以 7.73亿元

收购华海新能源 99.01%的股权。*ST 安凯(000868)：控股子公司江淮客车拟

转让全资子公司扬州宏运 100%的股权。 

 行业资讯 

广东响应国家促消费政策松绑汽车限购（第一电动网）；恒大全资收购英国 Protean

顶尖轮毂电机公司（第一电动网）；广西发布规划推进电动汽车充电基础设施建设

（电车资源网）。 

 风险提示：宏观经济不及预期，政策波动带来的销售回落。 
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一、川财周观点 

近日，中国汽车工程学会编写的《长三角氢走廊建设发展规划》正式发布。根

据规划，氢走廊建设发展将分为三个阶段：第一阶段（2019-2021 年）将立足

于长三角现有氢能产业基础，示范推广氢燃料电池汽车。第二阶段（2022-2025

年）将推进燃料电池汽车的应用发展，进一步提升氢能关键技术水平，在重点

城市之间推广建设 10 条以上氢高速公路。第三阶段（2026-2030 年）将使氢

走廊覆盖长三角全部城市和 20 条以上主要高速公路，形成具有国际影响力的

燃料电池汽车应用区域。对此，我们认为：1、氢燃料电池车前景广阔，氢能

产业化逐步提速。氢燃料电池汽车具有高环保性和便捷性等特点，在商用车等

车型上具有应用优势，其与电动汽车存在互补关系，发展氢燃料汽车，可以在

更大程度上满足交通运输及出行需求。为了缓解里程焦虑，世界各国正在加快

相关产业和基础设施的协同发展，美国加州、德国和日本已分别建成加氢站

35 座、54 座、101 座。目前我国拥有燃料电池汽车 3000 辆，加氢站 25 座，

根据我国燃料电池汽车及加氢基础设施发展规划，2020 年我国将推广燃料电

池汽车 5000 辆、建设加氢站 100座；2030 年将拥有 100万辆燃料电池汽车和

1000座加氢站。2、长三角地区氢能产业潜力巨大，建设氢走廊将有利于推动

燃料汽车规模化发展。目前长三角地区有 6 座加氢站运营、17 座加氢站在建

或规划，并有 636 辆燃料电池物流车和 24 辆燃料电池公交车投入运营，氢能

产业基础较好。根据规划，2021年长三角地区将建成超过 40座加氢站，2025

年超过 200座，此次长三角城市氢走廊建设规划的落地，将有利于加强各先行

城市之间的互联互通，形成区域协同和示范效应，推动燃料电池汽车的规模化

示范运行。现阶段，我们认为该领域值得持续关注。。 

 

二、市场表现 

本周，川财汽车家电指数下跌 1.69%，收于 12383.13 点。沪深 300 指数上涨

1.00%，收于 3629.79 点。汽车零部件、新能源汽车、锂电池、特斯拉指数分

别上涨 0.90%、0.39%、2.61%、4.70%。汽车零部件、新能源汽车板块表现不

及大盘，锂电池、特斯拉板块表现强于大盘。 
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图 1： 市场表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

三、公司动态 

3.1 股价表现 

本周汽车与零部件组合表现前五标的分别是：跃岭股份、德宏股份、贵航股份、

威唐工业、联明股份，表现后五标的分别是：兴民智通、鹏翎股份、中国汽研、

派生科技、八菱科技；新能源汽车组合表现前五标的分别是：长园集团、正海

磁材、横店东磁、银河电子、雅化集团，表现后五标的分别是：众和退、*ST

赫美、兴民智通、派生科技、西部资源。 

 

表格1. 汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

002725.SZ 跃岭股份 12.6 49.47 44.00% 

603701.SH 德宏股份 20.44 27.81 37.27% 

600523.SH 贵航股份 14.93 53.97 26.20% 

300707.SZ 威唐工业 15.51 38.37 19.03% 

603006.SH 联明股份 14.1 26.98 17.11% 

后五标的 

002355.SZ 兴民智通 8.76 -20.52 -12.31% 

300375.SZ 鹏翎股份 3.92 23.93 -9.89% 

601965.SH 中国汽研 7.15 16.89 -8.33% 

300176.SZ 派生科技 16.68 41.05 -8.25% 

002592.SZ 八菱科技 15.86 -738.69 -7.25% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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表格2. 新能源汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

600525.SH 长园集团 6.31 86.51 23.00% 

300224.SZ 正海磁材 8.41 -69.17 15.21% 

002056.SZ 横店东磁 7.97 18.77 11.94% 

002519.SZ 银河电子 4.9 -4.71 11.62% 

002497.SZ 雅化集团 7.06 42.11 10.66% 

后五标的 

002070.SZ 众和退 2.31 -2.57 -41.07% 

002356.SZ *ST赫美 3.4 -1.03 -16.46% 

002355.SZ 兴民智通 8.76 -20.52 -12.31% 

300176.SZ 派生科技 16.68 41.05 -8.25% 

600139.SH 西部资源 3.28 127.73 -7.87% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
 

3.2 公司公告 

*ST安凯(000868)：公司控股子公司江淮客车拟转让全资子公司扬州宏运 100%

的股权；交易通过公开挂牌方式进行，挂牌价格不低于经过备案的评估值。此

外，安徽省投资集团在减持计划所述期限内累计减持股份 730 万股，减持后，

安徽省投资集团持有 16.58%公司股份。同时，安徽省投资集团计划以集中竞

价、大宗交易等方式减持公司股份合计不超过 2933 万股（占本公司总股本比

例不超过 4%）。 

 

长安汽车(000625)：公司先前公告合营企业江铃控股拟通过公开挂牌增资扩股

方式，引入一家战略投资者。截至 5 月 31 日 17:00，有一家意向受让方爱驰

汽车有限公司向北京产权交易所递交了产权受让申请书，并已经缴纳保证金 3

亿元。江铃控股与意向受让方将根据北京产权交易所相关交易规则及流程办理

后续增资事宜。 

 

奥特佳(002239)：子公司空调国际（上海）公司及空调国际（美国）公司近期

分别与美国某知名电动汽车制造商在上海的工厂及美国制造基地签署了产品

价格协议。该电动汽车制造商将公司子公司选择为供应商。公司子公司将按合

同为该电动汽车制造商的某型电动汽车供应汽车空调系统（HVAC）产品及配件。 

 

东风汽车（600006）：公司收到襄阳市财政局拨付的 2016年度新能源汽车推广

应用补助清算资金 2.6亿元，新能源汽车推广应用补助预拨资金 3.4亿元。 

 

兴民智通(002355)：公司与 Savari 签署了战略框架协议书，为全面推动车联
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网通信行业发展进程，双方拟在基于智能网联汽车领域的 C-V2X 通信软件、智

能交通相关产品和服务等方面开展全面合作。 

 

福田汽车(600166)：公司收到北京市财政局转支付的新能源汽车推广补贴 6.50

亿元。本次收到的新能源汽车推广补贴不影响当期利润，将直接冲减公司应收

新能源补贴款，对公司现金流及降低资金占用产生积极的影响。 

 

天赐材料(002709)：拟公开发行可转换公司债券，募集资金总额不超过 11.4

亿元，拟用于投资建设年产 40万吨硫磺制酸项目、年产 20万吨高钴氢氧化镍

项目（一期 A 段）及补充流动资金。 

 

华友钴业(603799)：全资子公司华友新能源科技（衢州）有限公司拟以 7.73

亿元收购华海新能源 99.01%的股权，本次收购完成后，新能源衢州持有华海

新能源 100%股权。 

 

中材科技(002080)：控股子公司中材锂膜拟投资 15.47亿元在山东省枣庄市滕

州经济开发区实施建设“年产 4.08 亿平方米动力锂离子电池隔膜生产线”项

目。项目建成后，预计实现年均销售收入 7.4 亿元，年均利润总额 3.2 亿元，

总投资收益率为 21.38%。同时，中材锂膜各股东拟对中材锂膜合计增资 7.9

亿元，增资完成后，中材锂膜注册资本增至 10.9亿元。 

 

四、行业资讯 

 5 月 28 日，广东出台《广东省完善促进消费体制机制实施方案》，提出了

九方面 29 条具体举措，稳定改善消费预期，营造良好消费环境，促进形

成强大统一市场。其中，汽车领域主要针对新能源汽车、汽车消费环境、

二手车市场等方面进行了系统性优化，包括提出逐步放宽广州、深圳两地

汽车摇号和竞拍指标；珠三角区域内允许互迁，在一定过渡期内用车排放

限值可执行国五标准。（第一电动网） 

 

 广西近日发布了《广西壮族自治区加快推进电动汽车充电基础设施建设三

年行动计划(2019-2021年)》。计划表示，将加快充电设施进机关、居民社

区、园区、城市人口聚集区、公共服务领域、旅游景区、高速等地区，并

对每个区域分别制定了主要任务。（电车资源网） 

 

 东莞市大气污染防治办公室近日发布了《东莞蓝天保卫战 2019 年度实施

方案》，文件表示,将调整交通运输结构,加快智慧绿色交通发展。将在城
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市建成区逐步试点设立“绿色物流片区”,2020 年 1 月 1 日起绿色物流片

区内全天禁止柴油货车行驶。（电车资源网） 

 

 深圳市交通运输局发布了《深圳市纯电动物流配送车辆运营资助项目申报

指南》，文件显示，资助金额按照提供驱动动力的动力电池总储电量，采

取分段超额累退方式计算，资助资金分三年平均发放，单车三年资助总额

不超过 7.5 万元。此外，每年考核运营达标的车辆可获得当期资助，运

营不达标的车辆不能获得当期资助。（电车资源网） 

 

 恒大与世界顶级轮毂电机公司英国 Protean在伦敦签订协议，恒大全资收

购英国 Protean，这意味着恒大一举掌握了世界顶级的乘用车轮毂电机技

术。据悉，英国 Protean是轮毂电机技术的世界顶级企业，在全球拥有 130

多名技术科研专家，获得 150多项授权技术专利，待授予技术专利亦有 150

多项，涵盖了电机、逆变器设计以及轮毂电机的应用等领域，成为全球唯

一可实现量产的乘用车轮毂电机企业，并已与奔驰、福特等全球各大整车

厂建立合作。（第一电动网） 

 

 5 月 31 日，特斯拉官方正式发布旗下首款在上海超级工厂生产的国产版

Model 3 标准续航升级版车型，并正式开始接受预定。新车官方起售价为

32.8 万元，相比进口版车型在售价方面降低了 4.9 万元。根据官方信息，

国产版 Model 3 车型的综合续航里程达到 460km，0-100km/h 加速时间为

5.6 秒，最高车速 225km/h。另据官方透露，新车的预定交付时间大约为

6-10个月时间。（第一电动网） 

 

 全球最大的汽车共享品牌 Car2go 近日宣布，将于 2019 年 6 月 30 日正式

结束在中国的汽车分时租赁服务。据悉，2016 年，Car2go 从重庆进军中

国，巅峰时期投入运营车辆约为 800 辆，注册用户达到 25.5 万人，业务

覆盖国内 7个城市：北京、上海、深圳、广州、重庆、成都、杭州。2018

年 3月 28 日，宝马和戴姆勒宣布，将把各自下属的共享汽车品牌 DriveNow

和 Car2Go 等共享出行业务进行整合。（电车资源网） 

 

 SK Innovation表示,将在今年内世界上首次开发出只要充电一次就能稳定

行驶最长 500公里的高性能电动汽车电池,最早将从 2021年开始实现商用

化。另外,到 2025 年为止,电池生产规模将扩大到现在的 20 倍以上。（电

车资源网） 

 

 近日，奥迪管理董事会宣布了战略重组计划，重组的核心是奥迪将成为全

面碳中和的高端移动出行服务提供商，并力图占据领先地位。为实现这一
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目标，奥迪正加速实施电动化战略和公司全面脱碳计划：到 2025 年，车

辆全生命周期的二氧化碳排放量将比 2015年初步减少 30%。未来，作为关

键财务参数的投资回报率也将反映公司碳排放的表现。通过可持续的管理，

这一参数未来预计将提高至 21%以上。（第一电动网） 

 

 美国最大汽车制造商通用汽车公司将与美国最大建筑工程公司 Bechtel合

作，在全美建设数千个电动汽车快速充电站。目前两公司已经同意成立一

家新公司，来建设这一充电网络。（第一电动网） 

 

 

五、风险提示 

宏观经济不达预期 

基于市场一致预期：中国下半年经济将有好转。经济好转将提振汽车需求，价

格上涨的预期比较明显。如果宏观经济不达预期，汽车存在销量回落风险。 

新能源汽车不达预期 

新能源汽车属于国家扶持产业，对政策依赖性较强。如果后期政策起伏过大，

新能源汽车存在销售回落风险。 
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