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行业观点： 

 上周建筑行业涨幅 1.1%，跑赢沪深 300 指数 0.1%，子行业中装饰幕墙板块表现最好。 

 本周关注重要事件：国务院印发《关于推进国家级经济技术开发区创新提升打造改革开放新高地的意

见》，《意见》提出，支持地方人民政府对有条件的国家级经开区开发建设主体进行资产重组、股权

结构调整优化，引入民营资本和外国投资者，开发运营特色产业园等园区，并在准入、投融资、服务

便利化等方面给予支持。积极支持符合条件的国家级经开区开发建设主体申请首次公开发行股票并上

市。国家级经开区是我国改革开放的排头兵，对国民经济和社会发展发挥了举足轻重的作用。2018

年全国 219 家国家级经开区实现地区生产总值 10.2 万亿元，同比增长 13.9%，占全国的 11.3%；实

现财政收入 1.9 万亿元，同比增长 7.7%，占全国的 10.6%；实际使用外资和外商投资企业再投资金

额占全国的 20.4%；实现进出口总额 6.2 万亿元，同比增长 10.8%，占全国的 20.3%。此次出台的《意

见》重在提升经济发展质量，实现产业升级，继续激发国家级经开区发展潜力，同时在投融资方面特

别提到，将积极支持国家级经开区开发建设主体申请首次公开发行股票并上市，将利好部分优质城投

平台的股权融资，预计未来地方城投平台将逐渐实现市场化。 

 基建板块核心结论不变，稳增长与防风险的再平衡是核心的政策组合，当前基本面显示逐步好转，有

望迎来持续数据验证：1）区域基建是今年布局的重点，尤其是长三角经济发达区域，有数据验证、

有主题催化，推荐上海建工、华建集团、隧道股份；2）看好设计，基建产业链前端设计类企业率先

受益行业回暖，设计公司业绩增速确定，估值便宜，推荐苏交科、中设集团。3）信用环境改善，边

际受益最大的优质民企预计可获得估值修复，关注岭南股份、龙元建设、东珠生态、天域生态、绿茵

生态等。 

 家装板块：家装具有周期与成长的双重属性，现金流好，资产负债表健康，19 年 1-2 线城市地产销

售边际改善，建议关注东易日盛（传统家装积累深厚）、金螳螂（标准化家装规模领先）。 

 专业工程板块：石油炼化投资 17 年开始加速，根据企业投资计划来看，景气度还在持续上升，化工

投资受益 17 年工业企业利润增速大增，以及今年银行信贷支持实体经济融资，投资在边际改善中，

煤化工受益油价上涨，煤制乙二醇投资热情高，煤制油、煤制烯烃示范项目在积极推进中，看好中国

化学、东华科技等。 

 推荐装配式产业链，长期看存量经济下效率提升和人力替代是必然趋势，短期看：1）政府有需求。

今年投资的主体是政府，特别是长三角，珠三角，京津冀区域，对于自身大力推广的装配式会加大使

用。2）考核更明确。特别是发达地区对装配化率的考核，真正有技术优势的企业会很快确立品牌优

势。3）上市公司有突破。精工无论是技术授权还是工程订单都在加速落地，亚厦装配式装修订单储

备丰富。4）后续有催化。随着国家对科技创新和产业升级的重视，有望带动装配式估值提升，推荐

精工钢构、亚厦股份。 

核心推荐标的： 

 基建组合：上海建工（19 年 15%增长，PE10X,上海基建龙头国企，资产负债表质量优，地方财政实力

强劲，受益长三角区域建设推进）、隧道股份（19 年 13%增长，PE9X，上海基建龙头国企，轨交、隧

道工程领域竞争力强，受益长三角区域建设推进）、华建集团（19 年 25%增长，PE16X，国内建筑设

计院龙头，背靠上海国资委，受益长三角区域建设推进，拟开展股权激励激发活力）、苏交科（19 年

20%增长，PE12X，中国版的 AECOM，战略清晰，年初订单高速增长，未来三年 20%复合增长确定性高）、

中设集团（19 年 25%增长，PE11X。民营基建设计龙头之一，16 年完成事业部制改革，员工激励全面

提升，市场+细分领域拓展保障未来持续增长）、中国建筑（19 年 15%增长，PE5.4X，PB1.0X。建筑

央企龙头市占率不断提升，受益于基建“补短板”业务结构有望继续改善，股权激励激发活力，低估

值提供安全边际）。 

 东易日盛：19 年 20%增长，PE15X。家装行业近几年小企业在退出市场，龙头集中度提升，东易传统

家装保持稳定增长，现金流好，标准化家装速美超级家模式转换后步入正轨。 

 精工钢构：19 年 121%增长，PE14X。主业反转，装配式建筑直营+加盟均迎来突破阶段，随着国家对

科技创新和产业升级的重视，有望带动装配式估值提升。 

 中国化学：19 年 30%增长，PE12X。17-18 年国内订单实现 65%/54%增长，海外项目开工率提升，18 年

收入增长 44%，验证高景气。煤化工随着政策放松和油价上涨，投资意愿加强；公司环保及基建业务

扩张将加速。 

 

 

 

 

请务必仔细阅读正文之后的各项信息披露与声明 



本研究报告仅通过邮件提供给 国投瑞银 国投瑞银基金管理有限公司(res@ubssdic.com) 使用。2

 

 行业点评 

请务必仔细阅读正文之后的各项信息披露与声明    第 2 页 共 19 页                            简单金融 成就梦想 

1．行业观点及公司推荐逻辑 

1.1 本周推荐组合：基建组合+中国化学+东易日盛 

上周建筑行业涨幅 1.1%，跑赢沪深 300 指数 0.1%，子行业中装饰幕墙板块表现最好。 

本周关注重要事件：国务院印发《关于推进国家级经济技术开发区创新提升打造改革

开放新高地的意见》，《意见》提出，优化开发建设主体和运营主体管理机制。支持地方

人民政府对有条件的国家级经开区开发建设主体进行资产重组、股权结构调整优化，引入

民营资本和外国投资者，开发运营特色产业园等园区，并在准入、投融资、服务便利化等

方面给予支持。积极支持符合条件的国家级经开区开发建设主体申请首次公开发行股票并

上市。 

国家级经开区是我国改革开放的排头兵，对国民经济和社会发展发挥了举足轻重的作

用。2018 年全国 219 家国家级经开区实现地区生产总值 10.2 万亿元，同比增长 13.9%，占

全国的 11.3%；实现财政收入 1.9 万亿元，同比增长 7.7%，占全国的 10.6%；实际使用外资

和外商投资企业再投资金额占全国的 20.4%；实现进出口总额 6.2 万亿元，同比增长 10.8%，

占全国的 20.3%。此次出台的《意见》重在提升经济发展质量，实现产业升级，继续激发国

家级经开区发展潜力，同时在投融资方面特别提到，将积极支持国家级经开区开发建设主

体申请首次公开发行股票并上市，将利好部分优质城投平台的股权融资，预计未来地方城

投平台将逐渐实现市场化。 

精工钢构-浙江绿筑调研反馈： 

一、行业层面： 

装配式政策形势： 

表 1：装配式建筑顶层政策逐步明确 

时间 政策文件 主要内容 

1999 年 

国务院发布《关于推进住宅产

业现代化提高住宅质量的若干

意见的通知》 

明确：加强新型结构技术的开发研究，积极开发和推广使用轻钢框架结构及其配

套的装配式板材。 

2014/4/15 《绿色建筑评价标准》 建立绿色建筑评价标准的指标体系。 

2015/5/26 建筑产业现代化工作座谈会 
讨论了《建筑产业现代化发展纲要》（征求意见稿），研究分析了当前建筑产业

现代化的 5 个重点方面。 

2016/2/6 

《中共中央 国务院关于进一

步加强城市规划建设管理工作

的若干意见》 

发展新型建造方式。大力推广装配式建筑，减少建筑垃圾和扬尘污染。加大政策

支持力度，力争用 10 年左右时间，使装配式建筑占新建建筑的比例达到 30%。

积极稳妥推广钢结构建筑。在具备条件的地方，倡导发展现代木结构建筑。 

2016/8/23 

住 房 城 乡 建 设 部 关 于 印 发

《2016－2020 年建筑业信息

化发展纲要》的通知 

加强信息技术在装配式建筑中的应用，推进基于 BIM 的建筑工程设计、生产、运

输、装配及全生命期管理，促进工业化建造。建立基于 BIM、物联网等技术的云

服务平台，实现产业链各参与方之间在各阶段、各环节的协同工作。 

2016/9/27 
《国务院办公厅关于大力发展

装配式建筑的指导意见》 

以京津冀、长三角、珠三角三大城市群为重点推进地区，常住人口超过 300 万的

其他城市为积极推进地区，其余城市为鼓励推进地区，因地制宜发展装配式混凝

土结构、钢结构和现代木结构等装配式建筑。力争用 10 年左右的时间，使装配
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式建筑占新建建筑面积的比例达到 30%。 

2016/12/23 

住房城乡建设部关于印发《装

配式建筑工程消耗量定额》的

通知 

  

2017/1/10 住房城乡建设部发布国家标准 
《装配式混凝土建筑技术标准》、《装配式混凝土建筑技术标准》、《装配式混

凝土建筑技术标准》 

2017/2/21 
《国务院办公厅关于促进建筑

业持续健康发展的意见》 

推广智能和装配式建筑。力争用 10 年左右的时间，使装配式建筑占新建建筑面

积的比例达到 30%。在新建建筑和既有建筑改造中推广普及智能化应用，完善智

能化系统运行维护机制，实现建筑舒适安全、节能高效。 

2017/3/1 

《住房城乡建设部关于印发建

筑节能与绿色建筑发展“十三

五”规划的通知》 
 

2017/3/23 

《“十三五”装配式建筑行动

方案》、《装配式建筑示范城

市管理办法》、《装配式建筑

产业基地管理办法》 

到 2020 年，全国装配式建筑占新建建筑的比例达到 15%以上，其中重点推进地

区达到 20%以上，积极推进地区达到 15%以上，鼓励推进地区达到 10%以上；

培育 50 个以上装配式建筑示范城市，200 个以上装配式建筑产业基地，500 个

以上装配式建筑示范工程，建设 30 个以上装配式建筑科技创新基地，充分发挥

示范引领和带动作用。到 2025 年装配式建筑达到占新建建筑面积的 30%。 

2017/6/17 《建筑产业现代化发展纲要》 
到 2020 年，装配式建筑占新建建筑的比例达到 20%，到 2025 年，比例达到 30%

以上。 

2017/12/12 

住房城乡建设部关于发布国家

标准《装配式建筑评价标准》

的公告 

建立了装配式建筑评价的指标体系，自 2018 年 2 月 1 日起实施。 

2018/7/3 
《打赢蓝天保卫战三年行动计

划》 
加强扬尘综合治理，因地制宜稳步发展装配式建筑。 

2018/12/24 全国住房和城乡建设工作会议 

大力发展钢结构等装配式建筑，积极化解建筑材料、用工供需不平衡的矛盾，加

快完善装配式建筑技术和标准体系。加快推进绿色建筑发展，绿色建筑占城镇新

建建筑的比例达到 40%。 

2019/1/17 

《关于开展 2018 年度装配式

建筑发展情况统计工作的通

知》 

重点统计 2018 年度各地发展装配式建筑情况，包括装配式建筑组织机构建设情

况、政策措施及目标任务情况、标准规范编制情况、项目落实情况、技术体系情

况、生产产能情况、示范城市和产业基地情况，以及存在的问题和工作建议 

2019/3/11 
《住房和城乡建设部建筑市场

监管司 2019 年工作要点》 

开展钢结构装配式住宅建设试点。选择部分地区开展试点，明确试点工作目标、

任务和保障措施，稳步推进试点工作。推动试点项目落地，在试点地区保障性住

房、装配式住宅建设和农村危房改造、易地扶贫搬迁中，明确一定比例的工程项

目采用钢结构装配式建造方式，跟踪试点项目推进情况，完善相关配套政策，推

动建立成熟的钢结构装配式住宅建设体系。 

资料来源：政府官网，申万宏源研究 

 

统一标准出台以前，由于认知的不同，装配式建筑出现了很多擦边球现象，2018 年国

家层面推出评价标准以后，各省市对国家标准进行解读，出台相应的地方规范，标准至少

要高于国标。以浙江省为例，分为公共建筑和居住类，居住类要求装配率 50%，公建要求

60%。 
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2019 年 3 月 27 日市场监管司要求大力开展钢结构，浙江、河南郑州等也是试点，试点

城市钢结构住宅占比要达到 15%，其他达到 12%，今年对于钢结构装配式方式的重视升温。 

到 2020 年，装配式建筑占新建建筑的比例达到 20%，到 2025 年，比例达到 30%以上。

而现在装配式建筑只有 4%，中国木结构方式较少，主要是预制混凝土和预制钢结构，传统

土建单位比较多，所以预制 PC 用量高一些。从欧美来看，钢结构建筑占 40%-50%，在我国

钢结构建筑占新建建筑只有 5%。 

装配式建筑行业现状与发展趋势：传统建筑->结构装配式建筑（聚焦柱梁的搭建）->

集成建筑（所有模块）->绿色智能集成建筑（未来方向） 

钢结构装配式建筑成本不同地区差异较大，浦东大约 8700 元㎡（安全文明施工要求高，

运输 12 点以后，0 仓储），闵行大约 6500 元/㎡（运输等要求没有浦东高），绍兴学校 3500

元/㎡（用工成本低，施工要求低于上海）。同区域来看，上海嘉定住宅装配式钢结构和预

制 PC 相比，最终每平米贵 20 元，和现浇比学校等装配化率 30%大约高 5%，住宅高 15%-20%，

价格主要是差在装修和设备。浙江地区混凝土 800 元/㎡，钢结构 1100-1200 元/㎡。目前

钢结构装配式存在的问题是配套产业链不全，相关产业不成熟，现在做已经比几年前成熟，

规模效应逐步有了，上海等劳动力成本比较高的区域慢慢可以做到成本持平，欧洲等地已

经比传统便宜。 

二、公司层面： 

精工顺应行业发展趋势，从结构装配式建筑向整体装配式建筑的升级，公司业务模式

发展从钢结构（专业承包）->钢结构+屋面+幕墙（施工总承包）->集成建筑（工程总承包） 

同业差异：精工提供的是整体建筑产品，其他家提供的是部品部件。公司是市场现在

唯一一家做混合体系的。 

主要竞争对手：比较少，主要是中建钢构、地方土建企业等，公司和土建比竞争优势

在于，经济发达地区政策上对装配化率有较高的明确要求，土建企业相应技术能力较弱。 

精工 PSC 集成建筑体系：PS+PC=集成建筑，PS×PC=组合结构 

 五大产品：住宅、公寓、学校、医院、办公 

 八大基础系统：结构、楼面、外墙、屋面、楼电梯、隔墙、厨卫、绿色智能系统 

 优点：与常规钢结构用钢量对比下降 20%，可有效降低楼层层高，室内无梁柱出现，

可自由隔断，采用标准化装配式构件，可缩短工期 50%。 

 PEC 钢混组合剪力墙：解决防火、保温问题，同时轻于预制混凝土，易于安装，

现浇混凝土 3 天一层，预制 PC 一层 15 天，钢结构一柱 3 层，5 层楼 45 天，根据

国家运输要求一般只能 15 米以内。 

 楼面板：半层是现浇的，但因为不需要支撑，是可以 3、5 层同时现浇，预制 PC

和现浇是无法同时现浇的，所以时间上可以缩短一半。 
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 BIM 集成设计：设计院一般给效果图或者设计任务书，公司自行设计，可提供全

套解决方案，设计环节可同步落地施工。 

 BIM 项目管理：多方协同信息化计划管理；构件收发货配套智能预警；预制产品

信息化质量追溯；数据报表信息化管理。 

浙江绿筑产业基地：基地规划总占地面积 1000 亩，100 万方产能（毛坯件），其中一

期占地面积 310 亩，产能 12 万方，一共只需要 10 多个工人，总投资约 4 亿左右。授权加

盟方投资大约 1-2 亿，他们可根据自身需求降低例如智能化等环节的要求。 

公司技术授权规则：原则上沿海地区山东、上海、江苏、浙江、福建、广州等经济发

达地区不进行技术授权，公司采用自营方式承接项目，中部、西部等省级建工，原来做土

建的想做装配化公司可以进行授权。 

基建板块核心结论不变，稳增长与防风险的再平衡是核心的政策组合，当前基本面显

示逐步好转，有望迎来持续数据验证：1）区域基建是今年布局的重点，尤其是长三角经济

发达区域，有数据验证、有主题催化，推荐上海建工、华建集团、隧道股份；2）看好设计，

基建产业链前端设计类企业率先受益行业回暖，设计公司业绩增速确定，估值便宜，推荐

苏交科、中设集团。3）信用环境改善，边际受益最大的优质民企预计可获得估值修复，关

注岭南股份、龙元建设、东珠生态、天域生态、绿茵生态。 

推荐装配式产业链，长期看存量经济下效率提升和人力替代是必然趋势，短期看：1）

政府有需求。今年投资的主体是政府，特别是长三角，珠三角，京津冀区域，对于自身大

力推广的装配式会加大使用。2）考核更明确。特别是发达地区对装配化率的考核，真正有

技术优势的企业会很快确立品牌优势。3）上市公司有突破。精工无论是技术授权还是工程

订单都在加速落地，亚厦装配式装修订单储备丰富。4）后续有催化。随着国家对科技创新

和产业升级的重视，有望带动装配式估值提升，推荐精工钢构、亚厦股份。 

家装板块：家装具有周期与成长的双重属性，现金流好，资产负债表健康，19 年一、

二线城市地产销售边际改善，建议关注东易日盛（传统家装积累深厚）、金螳螂（标准化

家装规模领先）。 

专业工程板块：石油炼化投资 17 年开始加速，根据企业投资计划来看，景气度还在持

续上升，化工投资受益 17 年工业企业利润增速大增，以及今年银行信贷支持实体经济融资，

投资在边际改善中，煤化工受益油价上涨，煤制乙二醇投资热情高，煤制油、煤制烯烃示

范项目在积极推进中，看好中国化学、东华科技、航天工程等。 

国际工程板块：板块调整充分，估值高安全边际，充分受益“一带一路”倡议推进，

第二届高峰论坛成果丰硕，进一步向务实和市场化转变，规则体系的完善有利于各国积极

参与。推荐中工国际、中材国际、中钢国际、北方国际。 

1.2 核心推荐标的 

基建组合：上海建工（19 年 15%增长，PE10X,上海基建龙头国企，资产负债表质量优，

地方财政实力强劲，受益长三角区域建设推进）、隧道股份（19 年 13%增长，PE9X，上海
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基建龙头国企，轨交、隧道工程领域竞争力强，受益长三角区域建设推进）、华建集团（19

年 25%增长，PE16X，国内建筑设计院龙头，背靠上海国资委，受益长三角区域建设推进，

拟开展股权激励激发活力）、苏交科（19 年 20%增长，PE12X，中国版的 AECOM，战略清晰，

年初订单高速增长，未来三年 20%复合增长确定性高）、中设集团（19 年 25%增长，PE11X。

民营基建设计龙头之一，16 年完成事业部制改革，员工激励全面提升，市场+细分领域拓展

保障未来持续增长）、中国建筑（19 年 15%增长，PE5.4X，PB1.0X。建筑央企龙头市占率

不断提升，受益于基建“补短板”业务结构有望继续改善，股权激励激发活力，低估值提

供安全边际）。 

东易日盛：19 年 20%增长，PE15X。家装行业近几年小企业在退出市场，龙头集中度提

升，东易传统家装保持稳定增长，现金流好，标准化家装速美超级家模式转换后步入正轨。 

精工钢构：19 年 121%增长，PE14X。主业反转，装配式建筑直营+加盟均迎来突破阶段，

随着国家对科技创新和产业升级的重视，有望带动装配式估值提升。 

中国化学：19 年 30%增长，PE12X。17-18 年国内订单实现 65%/54%增长，海外项目开

工率提升，18 年收入增长 44%，验证高景气。煤化工随着政策放松和油价上涨，投资意愿

加强。 

 

2．建筑装饰行业市场表现 

2.1 建筑行业周涨幅 1.10%，子行业中装饰幕墙、设计咨询

表现较好 

上周建筑行业涨幅 1.10%，跑赢沪深 300(1.00%)，跑输上证综指(1.60%)，跑输深圳成

指(1.66%)，跑输中小板(2.19%)，跑输创业板(2.76%)。 

图 1：建筑行业周涨幅 1.10%  

 

资料来源：Wind、申万宏源研究 

  

-2.0%

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

12.0%

14.0%

农
林

牧
渔

有
色

金
属

电
子

元
器

件
国

防
军

工
电

力
及

公
用

事
业

通
信

电
力

设
备

综
合

石
油

石
化

非
银

行
金

融
钢

铁
计

算
机

机
械

传
媒

交
通

运
输

轻
工

制
造

纺
织

服
装

建
材

食
品

饮
料

餐
饮

旅
游

房
地

产
基

础
化

工
建

筑
汽

车
医

药
商

贸
零

售
银

行
家

电
煤

炭
上

证
综

指
深

圳
成

指
中

小
板

创
业

板
沪

深
3
0
0



本研究报告仅通过邮件提供给 国投瑞银 国投瑞银基金管理有限公司(res@ubssdic.com) 使用。7

 

 行业点评 

请务必仔细阅读正文之后的各项信息披露与声明    第 7 页 共 19 页                            简单金融 成就梦想 

周涨幅最大的三个子行业分别为装饰幕墙(4.58%)、设计咨询(2.93%)、家装(2.47%)，

对应周涨幅最大的三个公司：神州长城涨幅 26.50%，中衡设计涨幅 8.54%，名雕股份涨幅

3.39%；年涨幅最大的三个子行业分别是专业工程(23.17%)，基建国企(18.90%)，国际工程

涨幅（17.67%），对应年涨幅最大三个公司：东华科技涨幅 83.92%、浦东建设涨幅 54.04%、

中钢国际涨幅 30.57%；除去次新股，年涨幅最大三个公司：东华科技涨幅 83.92%、柯利达

58.29%、浦东建设涨幅 54.04%。 

图 2：周子行业涨幅（%）  图 3：年初至今子行业涨幅（%） 

 

 

 

资料来源：Wind、申万宏源研究  资料来源：Wind、申万宏源研究 

 

表 2:子行业个股涨跌幅排行 

子行业 周涨幅最大公司 涨幅% 年初至今涨幅最大公司 涨幅% 

装饰幕墙 神州长城 26.50  柯利达 58.29  

家装 名雕股份 3.39  东易日盛 12.31  

生态园林 花王股份 7.25  普邦股份 25.91  

国际工程 中钢国际 4.41  中钢国际 30.57  

钢结构 杭萧钢构 3.35  精工钢构 20.31  

基建央企 中国核建 2.80  中国核建 18.22  

基建国企 安徽水利 3.81  浦东建设 54.04  

基建民企 宏润建设 1.81  宁波建工 37.42  

设计咨询 中衡设计 8.54  山鼎设计 31.98  

专业工程 中化岩土 6.02  东华科技 83.92  

资料来源：Wind、申万宏源研究 

 

个股中，涨幅前 5 名为神州长城、建艺集团、中装建设、柯利达、中衡设计，涨幅后 5

名是 ST 围海、美芝股份、腾达建设、中国海诚、西藏天路。 

表 3：一周涨跌幅前 5 名排行榜 

涨幅前 5 名 涨幅(%) 涨幅后 5 名 跌幅（%） 

神州长城 26.5  ST 围海 -20.4  

建艺集团 15.1  美芝股份 -11.4  

中装建设 14.6  腾达建设 -7.2  

柯利达 12.5  中国海诚 -5.2  

中衡设计 8.5  西藏天路 -3.8  
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资料来源：Wind、申万宏源研究 

 

2.2 大宗及二级市场交易情况 

表 4：近期大宗交易 

公司 交易日期 成交价 
当日收

盘价 

成交量(万股

\份\张) 
成交额(万元) 买方营业部 卖方营业部 

成都路桥 2019-05-30 4.55 5.02 450.00 2047.50  机构专用 
中国银河证券股份有限公

司重庆万象城证券营业部 

中设集团 2019-05-30 11.40 11.81 240.00 2736.00  
中信证券股份有限公司

厦门莲岳路证券营业部 

中航证券有限公司郑州中

原东路证券营业部 

中设集团 2019-05-29 11.62 12.04 260.00 3021.20  
中信证券股份有限公司

厦门莲岳路证券营业部 

中航证券有限公司郑州中

原东路证券营业部 

中设集团 2019-05-28 11.79 12.22 200.00 2358.00  
中信证券股份有限公司

厦门莲岳路证券营业部 

中航证券有限公司郑州中

原东路证券营业部 

元成股份 2019-05-27 10.08 10.49 486.87 4907.60  

安信证券股份有限公司

广州猎德大道证券营业

部 

中国银河证券股份有限公

司北京金融街证券营业部 

中设集团 2019-05-27 10.81 12.41 27.75 299.98  
华泰证券股份有限公司

南京止马营证券营业部 

华泰证券股份有限公司厦

门厦禾路证券营业部 

资料来源：Wind、申万宏源研究 

 

表 5：股东二级市场交易情况 

名称 变动截止日期 股东名称 
股东

类型 
方向 

变动数量

(万股) 

变动数量占流通

股比(%) 

交易平

均价 

变动期间

股票均价 

建艺集团 2019-05-29 颜健昌 高管 减持 4.03  0.03  17.45  17.20  

蒙草生态 2019-05-29 王艳 高管 增持 0.10  0.00  4.20  4.21  

农尚环境 2019-05-24 
珠海招商银科股权投资中

心(有限合伙) 
公司 减持 97.00  1.59  17.55  19.88  

农尚环境 2019-04-08 
成都招商局银科创业投资

有限公司 
公司 减持 70.00  1.15  19.03  20.53  

元成股份 2019-05-27 

中海信托-元成股份第一期

员工持股计划集合资金信

托计划 

公司 减持 494.55  5.81  10.09  0.00  

华凯创意 2019-05-28 何志良 高管 减持 2.50  0.03  11.03  11.00  

资料来源：Wind、申万宏源研究 
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3．行业及公司近况 

3.1 行业主要变化 

1、交通部：1-4 月交通固定资产投资完成 7426 亿元，同比增 7.4%，增速较一季度加快 2.5

个百分点；其中高速公路完成投资 2767 亿元，同比增 13.2%。 

2、统计局：中国 5 月官方制造业 PMI 为 49.4，预期 49.9，前值 50.1；中国 5 月官方

综合 PMI 为 53.3，前值 53.4。 

3、国务院：国务院印发《关于推进国家级经济技术开发区创新提升打造改革开放新高

地的意见》，《意见》提出，优化开发建设主体和运营主体管理机制。支持地方人民政府

对有条件的国家级经开区开发建设主体进行资产重组、股权结构调整优化，引入民营资本

和外国投资者，开发运营特色产业园等园区，并在准入、投融资、服务便利化等方面给予

支持。积极支持符合条件的国家级经开区开发建设主体申请首次公开发行股票并上市。 

表 6：本周行业重要变化     

主题 日期 内容 来源 链接 

轨交 2019/5/27 

1-4 月交通固定资产投资完成 7426 亿元，同比增

7.4%，增速较一季度加快 2.5 个百分点；其中高速公

路完成投资 2767 亿元，同比增 13.2%。 

交通部 

http://xxgk.mot.gov.

cn/jigou/zhghs/2019

05/t20190527_32046

89.html 

宏观 2019/5/27 

将加快《全国国土空间规划纲要》和《长江经济带国

土空间规划》编制工作，保障各类空间开发保护活动

有规可依。 

自然资源部 

http://www.scio.gov.

cn/xwfbh/xwbfbh/w

qfbh/39595/40528/i

ndex.htm 

宏观 2019/5/28 

国务院发布推进国家级经济技术开发区创新提升打

造改革开放新高地的意见。意见指出，将拓展利用外

资方式，支持国家级经开区提高引资质量，重点引进

跨国公司地区总部、研发、财务、采购、销售、物流、

结算等功能性机构。地方人民政府可依法、合规在外

商投资项目前期准备等方面给予支持。支持区内企业

开展上市、业务重组等。 

国务院 

http://www.gov.cn/xi

nwen/2019-05/28/co

ntent_5395440.htm 

宏观 2019/5/29 

中国社科院数量经济与技术经济研究所和社科文献

出版社在京联合发布《经济蓝皮书春季号：2019 年

中国经济前景分析》，预计 2019 年中国经济增长

6.4%左右，可以实现年初预期 6.0%-6.5%的经济增

长目标。GDP 增速将在第二季度或第三季度见底，

然后开始小幅回升，全年呈现先降后升的发展趋势；

2019 年固定资产投资将达到 64.2 万亿元，名义增长

6.0%，保持平稳快速发展态势，依然成为有效支撑经

济增长的重要手段。 

经济参考报 

http://dz.jjckb.cn/ww

w/pages/webpage20

09/html/2019-05/30

/content_53896.htm 

宏观 2019/5/31 
中国 5 月官方制造业 PMI 为 49.4，预期 49.9，前值

50.1；中国 5 月官方综合 PMI 为 53.3，前值 53.4。 
统计局 

http://www.stats.gov.

cn/tjsj/zxfb/201905/t

20190531_1668098.h
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tml 

钢铁 2019/5/31 
5 月份钢铁 PMI 为 50.0，较上月下降 2.1 个百分点；

钢铁行业需求增速下降，钢厂成本压力明显加大。 
中物联钢铁委员会 

http://www.cslpc.org

/News/OtherDetails/

1/505945 

资料来源：Wind、申万宏源研究 

 

3.2 重点公司主要变化 

【中国中铁】：公司拟发行 16.9 亿股股票购买中国国新、中国长城、中国东方、结构

调整基金、穗达投资、中银资产、中国信达、工银投资和交银投资等 9 名交易对方合计持

有的中铁二局 25.32%的股权、中铁三局 29.38%的股权、中铁五局 26.98%的股权、中铁八局

23.81%的股权，交易标的资产评估值总计为 116.5 亿元，交易均价为 6.87 元/股。本次交

易完成后，标的公司将成为中国中铁的全资子公司。 

【亚厦股份】公司主编的《装配式内装工程施工质量验收规范》近日已批准发布为浙

江省工程建设标准，编号为 DB33/T1168-2019，自 2019 年 10 月 1 日起施行。 

【粤水电】：（1）公司作为联合体牵头方与粤海供水签署“珠江三角洲水资源配置工

程土建施工 B3 标合同”，工期约 60 个月，合同价约 20.9 亿（约占公司 2018 年营业收入

的 7.8%）。（2）公司中标“2018 年度肇庆市高要区白土镇幕村（等 2 个）村垦造水田项

目 EPC 总承包”，中标价约 1.2 亿元，约占 2018 年经审计营业收入的 1.45%。（3）公司与

广东恒广源投资有限公司、河南省豫北水利勘测设计院有限公司组成的联合体中标“广东

省潮州市潮安区中小河流综合治理工程 PPP 项目”，该 PPP 项目总投资为 19.6 亿元，约占

2018 年经审计营业收入的 23.61%。 

【杭萧钢构】：公司与广州市科城建筑设计有限公司组成的联合体与发包人西宁城辉

建设投资有限公司签订“砖厂路棚户区改造建设项目设计采购施工 EPC 总承包”合同，总

工期 518 天，合同金额为 6.6 亿元（占公司 2018 年营业收入 10.7%）。 

表 7：本周重要公司变化 

主题 公司 重要变化 

业绩 普邦股份 
公司与深圳市前海开发投资控股有限公司“前海桂湾公园项目绿化景观工程施工总承包Ⅰ标项目”签署了

相关合同，工期不超过 731 天，合同价款为 2.9 亿（约占公司 2018 年营业收入 7.5%）。 

合同中标 

隧道股份 
5 月，公司全资子公司路桥集团与上海建工组成联合体中标新建莘庄镇 222 号地块（莘庄地铁站上盖综

合开发项目）三期工程总承包工程。中标价格 34.4 亿元（占 2018 年营业收入的 9.2%）。 

杭萧钢构 

公司与广州市科城建筑设计有限公司组成的联合体与发包人西宁城辉建设投资有限公司签订“砖厂路棚户

区改造建设项目设计采购施工 EPC 总承包”合同，总工期 518 天，合同金额为 6.6 亿元（占公司 2018

年营业收入 10.7%）。 

富煌钢构 
公司与阜阳市城南新区建设投资有限公司签订“九里安置区装配式建筑深化设计施工总承包合同”，工期

为 600 天，合同金额 10.5 亿元（占公司 2018 年营业收入的 29.7%）。 

富煌钢构 
公司与河南天蚕生物科技股份有限公司签署合作协议，河南天蚕生物科技有限公司使用公司的装配式钢结

构及 EPC 总承包技术体系，并支付技术体系使用费 1000 万元。 

乾景园林 
公司中标“四川省雅安市荥经县经河、荥河县城段河道治理工程 PPP 模式（二次）”，建设期 2 年，运营

维护期 13 年，总投资约 2.5 亿元（约占公司 2018 年营业收入的 71.5%）。 
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龙建股份 
公司中标“京哈高速拉林河（吉黑省界）至哈尔滨段改扩建工程项目施工招标第 A2 标段”，工期 29 个月，

中标价为 16.0 亿元（约占公司 2018 年营业收入的 15.3%）。 

华凯创意 
公司中标“登封市民文化中心城市馆布展项目”，工期为 180 天，合同金额为 5538.5 万元（占公司 2018

年营业收入的 12.4%）。 

高新发展 
全资子公司倍特建安作为联合体牵头人中标“高新区国际学校项目勘察-设计-施工总承包合同”，工期约

450 工作日，暂定施工费 1.7 亿元（占公司 2018 年营业收入的 17.6%）。 

鸿路钢构 
公司与颍上县人民政府签订《绿色装配式建筑产业园项目投资合作协议书》，全资子公司盛鸿建筑收到颍

上县人民政府从财政加快支持工业发展资金中拨出的 3000 万元奖励资金。 

东方铁塔 
公司与国电投繁峙新能源签订“国家电投集团繁峙云雾峪三期 100MW 风电场工程项目之塔筒（架）钢

结构及相关服务”合同，合同总价格约人民币 9178.9 万元，合同金额占公司 2018 年营业收入的 4.2%。 

粤水电 
公司作为联合体牵头方与粤海供水签署“珠江三角洲水资源配置工程土建施工 B3 标合同”，工期约 60 个

月，合同价约 20.9 亿（约占公司 2018 年营业收入的 7.8%） 

东珠生态 
公司预中标“长葛双洎河国家湿地公园项目(黄金大道下游工程)”，投标报价约 1 亿元，约占 2018 年经

审计营业收入的 6.25%。 

华电重工 

公司签署了《华能射阳新能源发电有限公司射阳海上南区 H1#30 万千瓦风电项目风机基础施工及风机安

装施工工程（标段 I）基建工程施工合同》，合同金额为 6.1 亿元人民币，合同金额约占公司最近一期经审

计营业收入的 10.47%。 

粤水电 

（1）公司中标“2018 年度肇庆市高要区白土镇幕村（等 2 个）村垦造水田项目 EPC 总承包”，中标价

约 1.2 亿元，约占 2018 年经审计营业收入的 1.45%。（2）公司与广东恒广源投资有限公司、河南省豫北

水利勘测设计院有限公司组成的联合体中标“广东省潮州市潮安区中小河流综合治理工程 PPP 项目”，该

PPP 项目总投资为 19.6 亿元，约占 2018 年经审计营业收入的 23.61%。 

成都路桥 
拟中标“四川省九寨沟（甘川界）至绵阳公路路基土建工程施工 LJ25-31 标段 LJ25 标段”，工期 34 个月，

合同金额 12.1 亿（约占公司 2018 营业收入的 44.34%）。 

投融资 

华电重工 

公司为全资子公司重工机械 2 亿元银行授信提供担保；公司与全资子公司曹妃甸重工作为贷款一方向银

行申请贷款 2.2 亿元，由曹妃甸重工使用；公司与全资子公司武汉华电作为贷款一方向银行申请贷款 5000

万元，由武汉华电使用。 

中工国际 
公司向国机集团非公开发行 146.7 万股，发行价格约 13.6 元/股，募集资金总额为 1999.9 万元。本次发

行结束后，国机集团合计直接和间接持股将达到 7.9 亿股，占本次发行后公司总股本比例约 63.6%。 

四川路桥 
公司 3 年期债券“19 川桥 01” 将于 2019 年 5 月 29 日起在上海证券交易所上市，票面年利率 4.34%，

发行价格 100 元。 

隧道股份 
公司 3 年期债券“19 隧道 01” 将于 2019 年 5 月 29 日起在上海证券交易所上市，票面年利率 3.80%，

发行价格 100 元。 

新疆交建 
拟通过股权收购新疆特变电工集团有限公司持有的新疆昌吉新交建特变准昌项目管理有限公司 49.99%

的股权，截止目前，本次交易双方尚未签订任何协议。 

中国中铁 

公司拟发行 16.9 亿股股票购买中国国新、中国长城、中国东方、结构调整基金、穗达投资、中银资产、

中国信达、工银投资和交银投资等 9 名交易对方合计持有的中铁二局 25.32%的股权、中铁三局 29.38%

的股权、中铁五局 26.98%的股权、中铁八局 23.81%的股权，交易标的资产评估值总计为 116.5 亿元，

交易均价为 6.87 元/股。本次交易完成后，标的公司将成为中国中铁的全资子公司。 

浙江交科 
拟公开发行可转换公司债券总额不超过人民币 25 亿，期限 6 年，利率待定，募集资金用于施工机械装备

升级更新购置项目、104 国道西过境平阳段改建工程 PPP 项目及补充流动资金。 

管理层变

动 

山东路桥 总经济师王彦先生因工作变动辞去公司总经济师职务，辞职后不在公司担任任何职务。 

绿茵生态 
公司副总裁、董事会秘书郝锴先生因个人原因辞去副总裁、董事会秘书职务，辞职后将不再担任公司任何

职务。 

其他 
鸿路钢构 

公司控股股东商晓波先生将其持有本公司的部分股份 2535 万股解除质押。至今，其中累计质押公司股份

6676 万股（占公司总股本的 13%）。 

东南网架 公司实际控制人郭明明先生原质押的 5000 万股股份已办理了股份解除质押手续。本次解除质押后其所持
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有的本公司股份不存在处于质押状态的股份。 

风语筑 
拟以公司总股本 2.9 亿股为基数，每股派发现金红利 0.075 元（含税），共计派发现金红利约 2190 万元。

股权登记日 6 月 3 日，次日为除权（息）日。 

东珠生态 
拟以公司总股本 3.2 亿股为基数，每股派发现金红利 0.15 元（含税），共计派发现金红利 4779.6 万元。

股权登记日 6 月 3 日，次日为除权（息）日。 

达安股份 公司与锦江集团于近日就加强在工程建设领域的合作在杭州签署了《战略合作框架协议》。 

奇信股份 
公司控股股东智大控股所持有公司的部分股份 3160 万股被质押。至今，其所持有公司股份累计被质押

7836 万股（占公司总股本的 35%）。 

杰恩设计 

公司拟向激励对象授予限制性股票 101.8 万股（约占公司总股本的 0.97%）。本激励计划不设预留部分限

制性股票。授予的限制性股票的授予价格为 9.76 元/股，授予的限制性股票分 2 期解锁，解锁考核年度为

2020 年、2021 年。 

中装建设 
拟投资设立全资子公司“上海市中装建设有限公司”，注册资本 1 亿元，从事建筑科技领域内的技术开发、

技术服务、技术咨询和技术转让等。 

亚厦股份 
公司主编的《装配式内装工程施工质量验收规范》近日已批准发布为浙江省工程建设标准，编号为

DB33/T1168-2019，自 2019 年 10 月 1 日起施行。 

正平股份 
公司以现金 3280 万元收购金阳光投资、诚富嘉实分别持有的正平建设 30%股权、10%股权，交易完成

后，正平路桥建设股份有限公司持有正平建设工程有限公司 100%股权。 

美尚生态 

公司控股股东王迎燕女士将所持有公司的 1060 万股股份办理了股票质押式回购交易，本次质押占其所持

股份比例为 4.2%。截至公告披露日，其持有公司股份 2.5 亿股，占公司总股本 37.2%。其所持有公司股

份累计被质押 1.4 亿股，占公司总股本 20.4%。 

文科园林 

文科控股将其所持有本公司的部分股份进行质押和解质押约 3600 万股（占其持有公司股份的 33.8%）。

截止公告披露日，文科控股持有公司股份 1.1 亿股，占公司总股本的 20.8%，其累计质押本公司股份占公

司总股本的 20.7%。 

东方铁塔 
公司实际控制人韩汇如先生解除质押股份 1100 万股，占其所持公司股份总数的 1.8%，占公司股本总数

的 0.9%。截至本公告日，其共持有公司股份 6 亿股，占公司股本总数的 47.6%。 

全筑股份 

公司实际控制人朱斌先生解除质押股份 3085 万股，占其所持公司股份总数的 18.5%，占公司股本总数的

5.7%。截至本公告日，其共持有公司股份 1.7 亿股，占公司股本总数的 31.1%；公司持股 5%以上股东

陈文先生解质押股份 923 万股，占其所持公司股份的 18.4%，占公司总股本的 1.7%，截至本公告日，陈

文先生持有本公司股份 5029 万股，占公司总股本的 9.4%。 

全筑股份 

公司控股股东朱斌先生持有本公司股份 1.7 亿股，占公司总股本的 31.06%，本次质押股份数为 2,516 万

股，占其所持公司股份的 15.05%，占公司总股本的 4.67%。陈文先生持有本公司股份 5029 万股，占公

司总股本的 9.31%，本次质押股份数为 1,352 万股，占其所持公司股份的 26.88%，占公司总股本的 2.51%。 

龙元建设 控股股东赖振元先生质押公司股份 1400 万股（占公司总股本的 0.92%）。 

资料来源：Wind、申万宏源研究 

 

4．大事提醒及宏观日历 

表 8：未来三个月解禁预告 

简称 解禁日期 
解禁数量(万

股) 

解禁市值 

（百万元，按最近交

易日收盘价) 

占解禁后流

通数量比例

(%) 

占总股本比

例(%) 
剩余限售股份数量(万股) 

中国核建 2019/6/6 166320.00  12839.90 - 63.4% 262,500.00  

中设集团 2019/6/17 230.57  27.44 - 0.5% 46,442.03  
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中国电建 2019/6/19 415463.35  20440.80 - 27.2% 1,529,903.50  

中设股份 2019/6/20 1398.89  320.35 - 16.1% 8,692.29  

合诚股份 2019/6/28 7500.00  2247.75 - 73.2% 10,250.00  

镇海股份 2019/6/28 33.93  5.13 - 0.2% 17,415.66  

海波重科 2019/7/19 6105.00  899.27 - 57.1% 10,685.40  

柯利达 2019/7/29 392.24  47.19 - 0.9% 42,564.19  

花王股份 2019/8/26 13901.30  1234.44 - 40.8% 34,107.70  

资料来源：Wind、申万宏源研究 

 

表 9：近期上市公司股东大会安排 

公司 时间 地点 

美尚生态 2019 年 6 月 3 日 15:00 江苏省无锡市滨湖区山水城科教软件园 B 区 3 号楼美尚生态三楼会议室 

亚厦股份 2019 年 6 月 4 日 13:30 浙江省杭州市西湖区沙秀路 99 号亚厦中心 A 座 12 楼会议室 

全筑股份 2019 年 6 月 10 日 14:00 上海市南宁路 1000 号 18 楼 

中国核建 2019 年 6 月 12 日 9:00 北京市西城区车公庄大街 12 号核建大厦 

同济科技 2019 年 6 月 12 日 14:00 上海市彰武路 50 号同济君禧大酒店三楼多功能厅 

华建集团 2019 年 6 月 12 日 14:00 上海市静安区延安中路 1111 号延安饭店二楼华园厅 

百利科技 2019 年 6 月 13 日 15:00 湖南省岳阳市洞庭大道 1 号 

棕榈股份 2019 年 6 月 13 日 14:30 广州市天河区马场路 16 号富力盈盛广场 B 栋 25 楼公司会议室 

东方铁塔 2019 年 6 月 14 日 14:00 青岛胶州市广州北路 318 号公司二楼会议室 

中国交建 2019 年 6 月 18 日 14:00 北京市西城区德胜门外大街 85 号中国交通建设大厦 

华电重工 2019 年 6 月 18 日 14:00 北京市丰台区汽车博物馆东路 6 号华电发展大厦 B 座 11 层 1110 会议室 

中铝国际 2019 年 6 月 18 日 9:30 北京市海淀区杏石口路 99 号 C 座中铝国际工程股份有限公司 211 会议室 

葛洲坝 2019 年 6 月 18 日 9:00 武汉市解放大道 558 号葛洲坝大厦 

杰恩设计 2019 年 6 月 18 日 14:00 深圳市南山区粤海街道科苑路 15 号科兴科学园 B4 单元 13 楼公司大会议室 

中衡设计 2019 年 6 月 21 日 14:00 苏州工业园区八达街 111 号中衡设计裙房四楼中庭会议室 

中国中铁 2019 年 6 月 25 日 9:30 北京市海淀区复兴路 69 号中国中铁广场会议室 

中国中冶 2019 年 6 月 26 日 14:00 中国北京市朝阳区曙光西里 28 号中冶大厦 

资料来源：Wind、申万宏源研究 

 

表 10：下周上市公司大事提醒 

(06/02)周日 (06/03)周一 (06/04)周二 (06/05)周三 (06/06)周四 (06/07)周五 (06/08)周六 

态 (300495): 股

东大会互联网投

票起始 

风 语 筑

(603466): 分 红

股权登记 

东 珠 生 态

(603359): 分 红

派息 

建 科 院

(300675): 分 红

股权登记 

普 邦 股 份

(002663): 分 红

除权 
  

  

农 尚 环 境

(300536): 分 红

派息 

东 珠 生 态

(603359): 分 红

除权 

普 邦 股 份

(002663): 分 红

股权登记 

普 邦 股 份

(002663): 分 红

派息 

    

 

亚 厦 股 份

(002375): 股 东

大会互联网投票

起始 

风 语 筑

(603466): 分 红

除权 

花 王 股 份

(603007): 分 红

股权登记 

花 王 股 份

(603007): 分 红

除权 
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农 尚 环 境

(300536): 分 红

除权 

亚 厦 股 份

(002375): 股 东

大会召开 
 

建 科 院

(300675): 分 红

派息 

    

 

农 尚 环 境

(300536): 红 股

上市 

风 语 筑

(603466): 分 红

派息 
 

华 建 集 团

(600629): 股 东

大会现场会议登

记起始 

  

  

美 尚 生 态

(300495): 股 东

大会召开 

    

建 科 院

(300675): 分 红

除权 

    

 

东 珠 生 态

(603359): 分 红

股权登记 
  

花 王 股 份

(603007): 分 红

派息 
  

  

百 利 科 技

(603959): 红 股

上市 

    

启 迪 设 计

(300500): 分 红

股权登记 

    

资料来源：Wind、申万宏源研究 

 

 

表 11：中国宏观数据发布日历 

周日 周一 周二 周三 周四 周五 周六 

5 6 7 8 9 10 11 

  

4 月财新服务业

PMI:经营活动指

数 54.5 

4 月官方储备资

产(亿美

元)31924.61 

4 月贸易差额(亿

美元)138.4 

4 月 CPI:同比

(%)2.5 

第一季度经常账

户差额:当季值:

初步数(亿美

元)586 

  

  

4 月黄金储备(万

盎司)6110  

4 月 PPI:同比

(%)0.9   

    
4 月外汇储备(亿

美元)30949.53 
  

4 月 M0:同比

(%)3.5 
    

    

4 月 M1:同比

(%)2.9   

        
4 月 M2:同比

(%)8.5 
    

    

4 月社会融资规

模:当月值(亿

元)13600 
  

        

4 月新增人民币

贷款(亿

元)10200 

    

12 13 14 15 16 17 18 
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 4 月工业增加

值:当月同比

(%)5.40 

4 月国内信贷(亿

元)2,037,682.9

3  

第一季度金融机

构来华直接投资

净流入(亿美

元)7.61 

  

   

4 月固定资产投

资:累计同比

(%)6.10 

   

      

4 月社会消费品

零售总额:当月

同比(%)7.20 

      

19 20 21 22 23 24 25 

  

4 月全社会用电

量:累计同比(%) 

5.57 

      

4 月外汇市场即

期交易额:当月

值(亿美

元)9873.43 

  

 

4 月银行代客涉

外收付款差额:

当月值(亿美

元)-78.92 

   

4 月外汇市场交

易额:当月值(亿

美元)28275.72 

 

  

4 月银行结汇:当

月值(亿美

元)1516.26 

          

 

4 月银行结售汇

差额:当月值(亿

美元)-109.8 

     

  

4 月银行售汇:当

月值(亿美

元)1626.06 

          

26 27 28 29 30 31 1 

  

4 月工业企业利

润:累计同比

(%)-3.4 

      

5 月官方非制造

业 PMI:商务活

动 54.3 

  

     
5 月官方制造业

PMI 49.4 
 

          

4 月服务贸易差

额:当月值(亿美

元) -241.65 

  

     

4 月未列入官方

储备的外币资产

(亿美元) 

1791.62 

 

资料来源：Wind、申万宏源研究 



本研究报告仅通过邮件提供给 国投瑞银 国投瑞银基金管理有限公司(res@ubssdic.com) 使用。16

 

 行业点评 

请务必仔细阅读正文之后的各项信息披露与声明    第 16 页 共 19 页                            简单金融 成就梦想 

 

5．重点公司盈利预测与估值水平 

表 12：申万宏源建筑公司估值比较表（截止 2019.5.31） 

    
评级 

收盘价 EPS PE 申万-wind 卖方一致 EPS 

    2019/5/31 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 2019E 2020E 

装饰幕墙 

金螳螂 买入 9.65 0.79 0.90 1.02 12.2 10.8 9.4 (0.03) 0.10  

亚厦股份 增持 5.47 0.28 0.30 0.35 19.9 18.1 15.7 (0.03) 0.01  

广田集团 买入 5.23 0.23 0.26 0.29 23.1 20.1 18.2 (0.05) (0.03) 

全筑股份 增持 6.60 0.48 0.65 0.82 13.6 10.1 8.1 (0.01) 0.15  

江河集团 增持 7.37 0.53 0.66 0.79 14.0 11.2 9.3 (0.01) 0.12  

  平均           12.2  15.4  13.5      

家装 
东易日盛 增持 17.61 0.96 1.15 1.39 18.3 15.3 12.7 (0.06) 0.17  

名雕股份 增持 14.43 0.34 0.38 0.42 41.9 38.1 34.6 - - 

  平均           30.1  26.7  23.7      

生态园林 

棕榈股份 增持 4.08 0.03 0.02 0.02 120.9 172.7 172.7 - - 

铁汉生态 增持 3.41 0.13 0.23 0.33 26.3 14.6 10.4 (0.06) 0.04  

普邦股份 增持 3.11 0.02 0.02 0.02 130.6 186.5 186.5 - - 

蒙草生态 增持 4.25 0.13 0.19 0.23 33.5 22.3 18.6 - - 

美尚生态 增持 13.66 0.57 0.69 0.79 23.8 19.8 17.3 (0.08) 0.02  

文科园林 暂无评级 6.35 0.49 0.56 0.62 13.0 11.3 10.3 (0.06) 0.00  

天域生态 增持 8.73 0.38 0.42 0.46 23.0 20.9 19.0 - - 

岭南股份 增持 4.96 0.51 0.66 0.79 9.8 7.5 6.3 (0.02) 0.12  

  平均           47.61  56.97  55.14      

国际工程 

中工国际 买入 11.26 0.97 0.85 0.90 11.6 13.2 12.6 (0.27) (0.23) 

北方国际 增持 8.96 0.77 0.88 1.01 11.7 10.2 8.8 (0.04) 0.09  

中钢国际 增持 5.68 0.35 0.42 0.51 16.2 13.5 11.2 (0.03) 0.05  

中材国际 增持 6.57 0.79 0.90 0.99 8.4 7.3 6.6 0.00  0.09  

  平均           12.0  11.0  9.8      

钢结构 

精工钢构 增持 3.14 0.10 0.22 0.28 31.3 14.2 11.4 0.02  0.07  

鸿路钢构 增持 7.93 0.79 0.99 1.19 10.0 8.0 6.7 0.00  0.20  

杭萧钢构 增持 4.01 0.32 0.27 0.27 12.6 14.9 14.9 (0.02) (0.02) 

富煌钢构 增持 6.24 0.24 0.34 0.44 25.5 18.2 14.0 (0.02) 0.08  

  平均           19.9  13.8  11.7      

基建央企 

中国建筑 买入 5.61 0.91 1.05 1.18 6.2 5.4 4.7 0.04  0.17  

中国中铁 增持 6.43 0.75 0.84 0.93 8.5 7.6 6.9 (0.03) 0.06  

中国电建 增持 4.92 0.50 0.56 0.62 9.8 8.7 7.9 (0.00) 0.05  

中国交建 增持 10.92 1.22 1.37 1.51 9.0 7.9 7.2 (0.01) 0.13  

中国中冶 增持 3.00 0.31 0.34 0.38 9.8 8.7 7.9 (0.00) 0.03  

中国核建 增持 7.72 0.37 0.42 0.47 21.1 18.3 16.4 (0.02) 0.03  

葛洲坝 增持 6.19 1.01 1.11 1.22 6.1 5.6 5.1 (0.01) 0.10  

  平均           10.1  8.9  8.0      

基建国企 隧道股份 增持 6.40 0.63 0.71 0.79 10.2 9.0 8.1 0.00  0.08  
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上海建工 增持 3.74 0.31 0.36 0.39 12.0 10.4 9.5 (0.01) 0.02  

粤水电 暂无评级 3.27 0.17 0.20 0.23 19.6 16.3 14.2 (0.01) 0.02  

安徽水利 暂无评级 4.90 0.46 0.53 0.59 10.5 9.2 8.3 (0.02) 0.03  

浦东建设 暂无评级 7.49 0.47 0.54 0.59 16.0 14.0 12.7 0.00  0.06  

山东路桥 暂无评级 5.19 0.59 0.68 0.78 8.8 7.6 6.6 0.00  0.11  

四川路桥 暂无评级 3.57 0.32 0.37 0.43 11.0 9.6 8.3 (0.04) 0.01  

  平均           12.6  10.9  9.7      

基建民企 

龙元建设 增持 6.80 0.60 0.74 0.89 11.3 9.2 7.6 (0.04) 0.11  

宏润建设 暂无评级 3.93 0.27 0.33 0.38 14.4 12.0 10.5 (0.01) 0.03  

宁波建工 增持 4.26 0.22 0.29 0.35 18.9 14.6 12.1 (0.03) 0.03  

  平均           14.9  11.9  10.1      

设计咨询 

苏交科 增持 8.90 0.64 0.77 0.95 13.9 11.6 9.4 (0.02) 0.16  

中设集团 增持 11.90 0.85 1.07 1.31 14.0 11.2 9.1 (0.05) 0.20  

中衡设计 增持 12.97 0.61 0.76 0.92 21.2 17.0 14.1 (0.06) 0.09  

华建集团 增持 12.05 0.59 0.74 0.89 20.4 16.3 13.6 (0.09) 0.05  

  平均           17.3  14.0  11.5      

专业工程 

中国海诚 增持 9.65 0.51 0.64 0.76 19.0 15.2 12.7 (0.01) 0.12  

中化岩土 暂无评级 4.93 0.12 0.12 0.12 40.0 40.0 40.0 - - 

中国化学 增持 6.07 0.39 0.51 0.64 15.5 11.9 9.5 (0.01) 0.12  

东华科技 增持 8.75 0.28 0.39 0.47 31.6 22.6 18.8 0.05  0.13  

  平均           26.5  22.4  20.3      

资料来源：Wind，申万宏源研究 

 

图 4：建筑装饰行业相对 PE 低于历史均值  图 5：建筑装饰行业相对 PB 与历史均值接近 

 

 

 

资料来源：Wind，申万宏源研究  资料来源：Wind，申万宏源研究 

 

图 6：建筑装饰行业绝对 PE 低于历史均值  图 7：建筑装饰行业绝对 PB 低于历史均值 
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资料来源：Wind，申万宏源研究  资料来源：Wind，申万宏源研究 
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：行业超越整体市场表现； 

：行业与整体市场表现基本持平； 

：行业弱于整体市场表现。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；投

资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以

获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。申银万国使用自己的行业分类体系，如果您对我们的行业分类有

兴趣，可以向我们的销售员索取。 

 

本报告采用的基准指数 ：沪深300指数  
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