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证券研究报告·行业动态 

需求趋势不好，高成本难支

撑价格 

本周大盘结束 5 周下跌，本周上涨 1.60%。钢铁板块跟随大

盘，整周上涨 1.98%。个股方面，管道和铁矿石个股领涨，由于

方大特钢发生生产事故，大幅下跌 5.40%，带动高分红的三钢闽

光也下跌 4.91%。高分红龙头股的下跌也预示着市场对于钢厂

后续盈利的不看好。价格方面，本周螺纹和热卷现货价格分别

下跌 100 元/吨和 50 元/吨，上海螺纹现货跌破 4000 元整数关口。

期货跌幅更甚，螺纹和热卷主力期货分别下跌 139 元和 101 元。

相对强势的原料也出现下跌，铁矿石周五价格已回落至 100 美

元下方。从 5 月 5 日以来，螺纹现货累计下跌 180 元，而同期

钢坯仅下跌 30 元，原料端的强势已导致钢厂盈利大幅下降。我

们跟踪的螺纹吨钢毛利已从 5 月 5 日的 817 元下降至 5 月 31 日

的 444 元。  

和价格持续走弱相对应的是需求端的持续走弱。4 月份的宏

观经济数据除房地产外均不佳，5 月份的 PMI 再次下行至 50 下

方，至 49.4。更高频的库存和成交量数据也限制，需求边际有

所走弱。本周我的钢铁库存为 1580.25 万吨，环比上周下降 13.94

万吨。库存去化速度大幅下降。目前库存数据已高于 18 年同期。

考虑到 18 年直至 6 月中旬库存去化速度仍较快，19 年库存去化

缓慢期来的较早。虽然高产量是导致这一情况的主要原因，但

需求端在房地产仍一枝独秀的情况边际走弱还是值得警惕。我

们预计需求会进一步走弱。 

近期关于“高成本有望支持高钢价”以及“热卷现对抗跌

将限制钢价下行空间”等说法较为流行。对此，我们并不认同。

“需求决定方向，供给决定弹性”是商品圈的一个法则。即便

房地产持续超预期，钢材需求再持续超预期的概率已很低，季

节性需求亦到了走弱的时点。因此，价格看不到向上的方向。

供给方面，由于仍然有利润，高产量短期内很难下降。虽然，

铁矿石的基本面确实不错，但“螺纹决定整个黑色产业链大方

向”这一判断还没有到发生改变的时点。铁矿石在之前一波大

涨之后，短期再次上涨的动力已大幅减弱。展望 6 月，我们认

为可能会出现现货加速下跌，带动期货、铁矿石价格下跌。整

体上，6 月钢价继续保持弱势，钢厂盈利继续受挤压，直至钢厂

出现一定规模的减产才有可能出现大的转机。 

钢铁股方面，整体缺乏机会，不再推荐铁矿石个股，建议

重点关注特钢和钢管类个股，重点推荐大冶特钢、久立特钢和

永兴特钢。另外，武进不锈、常宝股份和金州管道也值得关注。 
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行业动态信息评述 

本周大盘结束 5 周下跌，本周上涨 1.60%。钢铁板块跟随大盘，整周上涨 1.98%。个股方面，管道和铁矿石

个股领涨，由于方大特钢发生生产事故，大幅下跌 5.40%，带动高分红的三钢闽光也下跌 4.91%。高分红龙头股

的下跌也预示着市场对于钢厂后续盈利的不看好。 

价格方面，本周螺纹和热卷现货价格分别下跌 100 元/吨和 50 元/吨，上海螺纹现货跌破 4000 元整数关口。

期货跌幅更甚，螺纹和热卷主力期货分别下跌 139 元和 101 元。相对强势的原料也出现下跌，铁矿石周五价格

已回落至 100 美元下方。从 5 月 5 日以来，螺纹现货累计下跌 180 元，而同期钢坯仅下跌 30 元，原料端的强势

已导致钢厂盈利大幅下降。我们跟踪的螺纹吨钢毛利已从 5 月 5 日的 817 元下降至 5 月 31 日的 444 元。  

和价格持续走弱相对应的是需求端的持续走弱。4 月份的宏观经济数据除房地产外均不佳，5 月份的 PMI

再次下行至 50 下方，至 49.4。更高频的库存和成交量数据也限制，需求边际有所走弱。本周我的钢铁库存为

1580.25 万吨，环比上周下降 13.94 万吨。库存去化速度大幅下降。目前库存数据已高于 18 年同期。考虑到 18

年直至 6月中旬库存去化速度仍较快，19年库存去化缓慢期来的较早。虽然高产量是导致这一情况的主要原因，

但需求端在房地产仍一枝独秀的情况边际走弱还是值得警惕。我们预计需求会进一步走弱。 

近期关于“高成本有望支持高钢价”以及“热卷现对抗跌将限制钢价下行空间”等说法较为流行。对此，

我们并不认同。“需求决定方向，供给决定弹性”是商品圈的一个法则。即便房地产持续超预期，钢材需求再持

续超预期的概率已很低，季节性需求亦到了走弱的时点。因此，价格看不到向上的方向。供给方面，由于仍然

有利润，高产量短期内很难下降。虽然，铁矿石的基本面确实不错，但“螺纹决定整个黑色产业链大方向”这

一判断还没有到发生改变的时点。铁矿石在之前一波大涨之后，短期再次上涨的动力已大幅减弱。 

热卷目前的供需基本面较螺纹明显偏弱。热卷跌幅相对较少，我们认为主要原因在于热卷之前的价格持续

低于螺纹，螺纹的强势限制了热卷的跌幅。近期螺纹加速下跌，热卷跌幅较小只是暂时现象。后续螺纹继续下

跌，热卷基于疲弱的基本面会加速下跌。弱势的基本面决定了热卷还不具备替代螺纹决定整个黑色系价格方向

的能力。 

展望 6 月，我们认为可能会出现现货加速下跌，带动期货、铁矿石价格下跌。整体上，6 月钢价继续保持

弱势，钢厂盈利继续受挤压，直至钢厂出现一定规模的减产才有可能出现大的转机。 

钢铁股方面，整体缺乏机会，不再推荐铁矿石个股，建议重点关注特钢和钢管类个股，重点推荐大冶特钢、

久立特钢和永兴特钢。另外，武进不锈、常宝股份和金州管道也值得关注。 
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图表1： 重点公司盈利预测与估值 

公司名称 股价 总市值 EPS PE PB 评级 

18A 19E 20E 18A 19E 20E 18A 19E 20E 

宝钢股份(+) 6.30 1403.40 0.97 1.09 1.06 6.49 5.78 5.94 0.79 0.77 0.70 增持 

鞍钢股份 5.09 356.79 1.10 0.76 0.77 4.63 6.68 6.65 0.71 0.65 0.60  

河钢股份 2.99 317.50 0.32 0.21 0.21 9.34 14.16 14.00 0.66 0.58 0.57  

太钢不锈 4.22 240.38 0.87 0.42 0.48 4.83 9.96 8.76 0.79 0.77 0.73  

马钢股份 3.40 253.79 0.77 0.56 0.59 4.41 6.10 5.78 0.93 0.81 0.73  

首钢股份 3.55 187.77 0.45 0.42 0.41 7.81 8.42 8.74 0.74 0.68 0.68  

三钢闽光(+) 8.91 218.44 3.98 3.17 3.16 2.24 2.81 2.82 0.79 0.63 0.54 买入 

华菱钢铁 6.53 196.92 2.25 1.68 1.72 2.90 3.89 3.79 1.12 0.89 0.74  

重庆钢铁 1.94 167.69 0.20 0.15 0.16 9.70 12.65 12.39 0.93 0.85 0.80  

南钢股份 3.36 148.68 0.91 0.80 0.82 3.70 4.21 4.07 0.97 0.83 0.71  

方大特钢 9.11 132.08 2.08 1.58 1.69 4.38 5.75 5.41 2.05 1.73 1.50  

新兴铸管(+) 4.41 176.00 0.53 0.72 0.74 8.38 6.13 5.96 0.86 0.74 0.68 买入 

新钢股份 5.07 161.67 1.85 1.19 1.23 2.74 4.25 4.11 0.85 0.73 0.63  

杭钢股份 5.17 174.60 0.57 N/A N/A 9.07 N/A N/A 0.94 N/A N/A  

柳钢股份(+) 5.92 151.72 1.80 0.90 0.91 3.29 6.58 6.51 1.44 1.27 1.12 买入 

本钢板材 4.54 165.31 0.27 N/A N/A 16.69 N/A N/A 0.92 N/A N/A  

韶钢松山 4.52 109.36 1.37 1.03 1.07 3.31 4.40 4.23 1.77 1.22 0.93  

凌钢股份(+) 3.28 90.89 0.43 0.23 0.20 7.63 14.26 16.40 1.22 1.12 1.03 增持 

八一钢铁 3.85 59.02 0.46 0.22 0.30 8.42 17.36 12.91 1.46 1.36 1.23  

永兴特钢(+) 15.44 55.58 1.08 1.07 1.16 14.30 14.46 13.27 1.63 1.65 1.56 增持 

久立特材(+) 7.15 60.17 0.36 0.41 0.42 19.86 17.44 17.02 2.03 1.94 1.86 增持 

大冶特钢(+) 12.53 56.31 1.14 1.28 1.38 11.04 9.79 9.08 1.28 1.00 1.00 买入 

ST 抚钢 3.11 61.33 2.01 N/A N/A 1.55 N/A N/A 1.47 N/A N/A  

攀钢钒钛(+) 3.32 285.18 0.36 0.68 0.49 9.23 4.88 6.78 3.85 2.13 2.49 买入 

上海钢联(+) 67.99 108.20 0.76 1.69 2.52 89.51 40.23 26.98 11.30 8.89 6.71 增持 

河北宣工(+) 16.75 109.33 0.21 1.01 0.99 81.51 16.58 16.92 1.72 1.55 1.44 增持 

银龙股份(+) 4.73 39.78 0.18 0.24 0.24 26.28 19.71 19.71 2.30 2.24 2.07 增持 

*股价取上周五收盘 

*标注“+”的公司为中信建投钢铁团队预测 EPS，其它为 wind 一致预期，标注下划线为我们重点推荐标的 

资料来源：Wind 资讯,中信建投证券研究发展部 
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价格表现 

图表2： 价格表现 

  项目 本周 上周 周变动（%） 月变动（%） 年初变动（%） 

钢材现货 

 

螺纹钢:HRB400 20mm:上海 3,990.0  4,090.0  -2.44% -3.62% 5.84% 

热轧板卷:Q235B:3.0mm:上海 4,000.0  4,050.0  -1.23% -0.99% 9.29% 

冷轧板卷:1.0mm:上海 4,220.0  4,250.0  -0.71% -2.99% 2.18% 

中板:普 20mm:上海 4,000.0  4,100.0  -2.44% 3.18% 6.10% 

钢材期货 

 

期货收盘价(活跃合约):螺纹钢 3,750.0  3,889.0  -3.57% -0.71% 10.88% 

期货收盘价(活跃合约):热轧卷板 3,625.0  3,726.0  -2.71% -2.40% 10.05% 

原料现货 

 

钢坯 3,570.0  3,600.0  -0.83% -0.56% 8.18% 

市场价(不含税):废钢:6-8mm:上海 2,300.0  2,300.0  0.00% -0.43% 2.68% 

京 唐 港 : 库 提 价 ( 含 税 ): 主 焦 煤

(A8%,V25%,0.9%S,G85):山西产 

1,770.0  1,770.0  0.00% 0.00% -4.84% 

市场价:一级冶金焦

(A<12.5%,S<0.7%,Mt<8%,M25>90%,

CSR>58%,唐山产):河北 

2,200.0  2,200.0  0.00% 10.00% 2.33% 

普氏铁矿石价格指数（美元/吨） 99.8  103.7  -3.71% 6.91% 37.94% 

原料期货 

 

期货收盘价(活跃合约):焦煤 1,386.0  1,418.0  -2.26% 2.33% 21.00% 

期货收盘价(活跃合约):焦炭 2,140.5  2,321.0  -7.78% 4.57% 14.07% 

期货收盘价(活跃合约):铁矿石 727 732 -0.68% 14.67% 48.52% 

期现价差 

 

螺纹钢期现价差 -240.0 -201.0 -39.0 123.0 148.0 

热轧板卷期现价差 -375.0 -324.0 -51.0 -49.0 -9.0 

铁矿石期现价差 -36.0 -3.0 -33.0 -8.0 22.5 

焦炭期现价差 -59.5 121.0 -180.5 -106.5 214.0 

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

钢材产品价格 

本周螺纹钢、热轧板卷、冷轧板卷、中板分别收于 3990.0 元/吨、4000.0 元/吨、4220.0 元/吨、4000.0 元/吨，环

比上周分别变动-2.44%、-1.23%、-0.71%、-2.44%。 

期货价格方面，螺纹钢、热轧板卷主力合约价格分别收于 3750.0 元/吨、3625.0 元/吨，环比上周分别变动-3.57%、

-2.71%。 
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图表3： 螺纹钢现货价格（元/吨） 图表4： 热轧板卷现货价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

图表5： 冷轧板卷价格（元/吨） 图表6： 中板价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

图表7： 螺纹钢期货价格（元/吨） 图表8： 热轧板卷期货价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

原材料价格 

本周钢坯、废钢、焦煤、焦炭、铁矿石分别收于 3570.0 元/吨、2300.0 元/吨、1770.0 元/吨、2200.0 元/吨、99.8

美元/吨，环比上周分别变动-0.83%、0.00%、0.00%、0.00%、-3.71%。 
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期货价格方面，焦煤、焦炭、铁矿石主力合约价格分别收于 1386.0 元/吨、2140.5 元/吨、727.0 元/吨，环比上

周分别变动-2.26%、-7.78%、-0.68%。 

图表9： 钢坯价格（元/吨） 图表10： 废钢价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

图表11： 焦煤现货价格（元/吨） 图表12： 焦炭现货价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

图表13： 铁矿石现货价格（美元/吨） 图表14： 焦煤期货价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 
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图表15： 焦炭期货价格（元/吨） 图表16： 铁矿石期货价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

 

 

期现价差 

钢材产品方面，本周螺纹钢、热轧板卷期现价差分别收于-240.0 元/吨、-375.0 元/吨，环比上周分别变动-39.0

元/吨、-51.0 元/吨。 

原材料方面，本周铁矿石、焦炭期现价差分别收于-36.0 元/吨、-59.5 元/吨，环比上周分别变动-33.0 元/吨、

-180.5 元/吨。 

图表17： 螺纹钢期现价差（元/吨） 图表18： 热轧板卷期现价差（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 
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图表19： 铁矿石期现价差（元/吨） 图表20： 焦炭期现价差（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

  

库存 

图表21： 钢材产品及原材料库存一览 

 项目 本周 上周 周变动 月变动 年初变动 

钢材库存 

 

螺纹社会库存：35 城市 548.78  566.14  -17.36 -120.80 217.31 

线材库存：35 城市 128.33  133.74  -5.41 -47.90 7.05 

热轧板库存：33 城市 208.62  205.90  2.72 -3.16 25.69 

冷轧板库存：26 城市 119.60  119.81  -0.21 0.35 9.80 

中厚板库存：31 城市 100.90  99.43  1.47 2.25 4.84 

螺纹钢钢厂库存 222.20  215.46  6.74 12.86 15.34 

线材钢厂库存 59.80  59.93  -0.13 -0.03 0.98 

热轧板卷钢厂库存 90.22  88.58  1.64 -1.03 -3.04 

冷轧板卷钢厂库存 30.19  31.15  -0.96 1.15 -3.59 

中厚板钢厂库存 71.61  74.04  -2.43 1.22 7.71 

钢材社会库存合计 1,106.23  1,125.02  -18.79 -169.26 264.69 

钢材钢厂库存合计 474.02  469.16  4.86 14.17 17.40 

钢材总库存 1,580.25  1,594.18  -13.93 -155.09 282.09 

原材料库

存 

 

进口铁矿石平均库存可用天数:国内大中型钢厂 27.0  26.0  1.0  -3.6  -1.5  

炼焦煤平均库存可用天数:国内大中型钢厂 16.8  16.7  0.1  0.5  1.3  

焦炭平均库存可用天数:国内大中型钢厂 12.8  12.7  0.1  1.8  2.0  

废钢平均库存可用天数:国内大中型钢厂 11.6  11.3  0.3  -0.2  3.8  

资料来源： Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 
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钢材产品社会库存 

钢材产品社会库存方面，本周螺纹钢、线材、热轧板卷、冷轧板卷、中厚板社会库存分别为 548.78 万吨、

128.33 万吨、208.62 万吨、119.60 万吨、100.90 万吨，环比上周分别变动-17.36 万吨、-5.41 万吨、2.72 万吨、

-0.21 万吨、1.47 万吨。 

图表22： 社会总库存（万吨） 图表23： 螺纹钢社会库存（万吨） 

          

 

    

 

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

图表24： 热轧板卷社会库存（万吨） 图表25： 中厚板社会库存（万吨） 

            

 
    

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

钢材产品钢厂库存 

钢材产品钢厂库存方面，本周螺纹钢、线材、热轧板卷、冷轧板卷、中厚板钢厂库存分别为 222.2 万吨、

59.8 万吨、90.22 万吨、30.19 万吨、71.61 万吨，环比上周分别变动 6.74 万吨、-0.13 万吨、1.64 万吨、-0.96 万

吨、-2.43 万吨。 
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图表26： 钢厂总库存（万吨） 图表27： 螺纹钢钢厂库存（万吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

图表28： 热轧板卷钢厂库存（万吨） 图表29： 中厚板钢厂库存（万吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

原材料库存 

本周铁矿石、焦煤、焦炭、废钢的平均库存可用天数分别为 27.0 天、16.8 天、12.8 天、11.6 天，环比上周

分别变动 1.0 天、0.1 天、0.1 天、0.3 天。 
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图表30： 铁矿石平均库存可用天数（天） 图表31： 焦煤平均库存可用天数（天） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

图表32： 焦炭平均库存可用天数（天） 图表33： 废钢平均库存可用天数（天） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

毛利润 

图表34： 钢材产品毛利一览 

 项目 本周 上周 周变动 月变动 年初变动 

长流程 

 

螺纹钢吨钢毛利 443.77  571.64  -127.86 -357.26 16.69 

热轧板卷吨钢毛利 302.62  386.24  -83.62 -259.91 119.56 

冷轧板卷吨钢毛利 77.31  143.23  -65.92 -339.56 -87.46 

中厚板吨钢毛利 132.62  242.79  -110.17 -304.16 25.54 

螺纹钢吨钢毛利:成本滞后一个月 668.28  757.53  -89.25 -250.64 152.51 

热轧板卷吨钢毛利:成本滞后一个月 527.13  572.14  -45.00 -153.30 255.98 

冷轧板卷吨钢毛利:成本滞后一个月 301.82  329.13  -27.30 -232.94 48.36 

中厚板吨钢毛利:成本滞后一个月 357.13  428.68  -71.55 -197.55 161.36 

短流程 

 

螺纹钢满负荷生产毛利 42.92  131.41  -88.50 -121.31 214.62 

螺纹钢低谷生产毛利 260.64  349.14  -88.50 -121.31 222.06 

资料来源： Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 
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长流程毛利 

本周螺纹钢、热轧板卷、冷轧板卷、中厚板的长流程毛利分别为 443.77 元/吨、302.62 元/吨、77.31 元/吨、

132.62 元/吨，环比上周分别变动-127.86 元/吨、-83.62 元/吨、-65.92 元/吨、-110.17 元/吨。 

在成本滞后一个月的长流程毛利方面，本周螺纹钢、热轧板卷、冷轧板卷、中厚板的毛利分别为 668.28 元

/吨、527.13 元/吨、301.82 元/吨、357.13 元/吨，环比上周分别变动-89.25 元/吨、-45.00 元/吨、-27.30 元/吨、-71.55

元/吨。 

图表35： 螺纹钢长流程毛利（元/吨） 图表36： 热轧板卷长流程毛利（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

图表37： 冷轧板卷长流程毛利（元/吨） 图表38： 中厚板长流程毛利（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

短流程毛利 

本周螺纹钢满负荷、低谷生产的短流程毛利分别为 42.92 元/吨、260.64 元/吨，环比上周均下跌-88.50 元/

吨。 
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图表39： 螺纹钢满负荷生产短流程毛利（元/吨） 图表40： 螺纹钢低谷生产短流程毛利（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

开工率 

图表41： 高炉、电炉开工率一览 

 项目 本周 上周 周变动（pct.） 月变动（pct.） 年初变动（pct.） 

高炉 

 

高炉开工率:全国 71.69  71.13  0.56 1.11 7.46  

高炉开工率:河北 66.03  66.03  0.00 0.95  9.84  

高炉开工率:唐山 68.80  65.97  2.83 -5.84  0.40  

电炉 全国电炉开工率 70.01  69.55  0.46 1.35 4.48 

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

本周全国、河北、唐山的高炉开工率分别为 71.69%、66.03%、68.80%，环比上周分别变动 0.56、0.00、2.83

个百分点。 

本周全国电炉开工率为 70.01%，环比上周上涨 0.46 个百分点。 

图表42： 高炉开工率（%） 图表43： 电炉开工率（%） 

 
 

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 
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钢铁行业及个股表现 

上证综指上周上涨 1.60%到 2898.70；钢铁板块上周上涨 1.98%，跑赢大盘 0.38 个百分点，上周涨幅最大的

是农林牧渔(中信)板块，涨幅 12.39%，跑赢大盘 10.79 个百分点；上周跌幅最大的是煤炭(中信)板块，跌幅-1.19%，

跑输大盘 2.79 个百分点。 

图表44： 中信板块行业一周表现（%） 

 

 

资料来源： Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

钢铁板块个股中，上周涨幅最大的是五矿发展,涨幅 14.47%；上周跌幅最大的是方大特钢，跌幅-5.40%。 
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图表45： 重点关注钢铁个股一周表现（%） 

 

资料来源： Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

图表46： 钢铁板块公司一周涨跌幅排名（%） 

排名 公司 周涨跌幅 排名 公司 周涨跌幅 

1 五矿发展 14.47% 45 韶钢松山 -1.09% 

2 金洲管道 13.91% 46 重庆钢铁 -1.52% 

3 博云新材 10.63% 47 柳钢股份 -3.04% 

4 ST 沪科 9.83% 48 三钢闽光 -4.91% 

5 ST 创兴 9.00% 49 方大特钢 -5.40% 

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

本周行业要闻 

一季度河北省钢铁行业技改投资同比增 51.5% 增速居七大主导行业之首 

河北省统计局数据显示，一季度，河北省钢铁行业完成技改投资同比增长 51.5%，增速位居七大主导行业

首位。钢铁工业高附加值产品较快增长，其中铁道重轨同比增长 69.6%，大型型钢同比增长 1.1 倍，镀层板同比

增长 24.6%。出口钢材 173.48 万吨，同比增长 34.16%。其中 3 月份出口 56.60 万吨，同比增长 19.74%。 

河北：化解钢铁过剩产能 今明两年再分别压减 1400 万吨 

河北省委书记、河北省人大常委会主任王东峰 28 日表示，河北的钢铁在国际上是一流水平，是过剩产能，

不是落后产能。我们原则是“关小促大、保优压劣”，现在总量还比较大，今明两年再分别压减 1400 万吨，到

2020 年控制在 2 亿吨以内。 

中钢协：5 月钢材社会库存情况分析 
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2019 年 5 月，全国 20 个城市 5 大类品种钢材社会库存合计环比继续下降，其中线材、螺纹钢下降幅度仍

为最大，降幅均超过 10%。本月库存总量 1270 万吨，环比减少 142 万吨，下降 10.0%；其中钢材市场库存总量

1177 万吨，环比减少 145 万吨，下降 11.0%，港口库存 93 万吨，环比增加 3 万吨，上升 3.8%。 

工信部：2019 年前 4 个月钢铁行业利润好转 

据国家统计局数据显示，2019 年 1-4 月份，钢铁行业利润 774.5 亿元，同比下降 28.1%，降幅比一季度收窄

16.4 个百分点；其中 4 月份当月实现利润 359 亿元，环比增长 67.71%，同比增长 14.70%。另据中国钢铁工业协

会统计，1-4 月我国重点大中型钢铁企业实现利润 607 亿元，同比下降 19.38%；其中 4 月份实现利润 230 亿元，

环比增长 36.21%。从目前看，钢铁行业效益较年初有所好转。 

江西南昌市方大特钢公司发生爆燃事故 造成 1 死 9 伤 

记者从江西省应急管理厅获悉，5 月 29 日 16 时 30 分许，南昌市青山区方大特钢公司炼铁分厂 2 号高炉煤

气管道发生燃烧爆炸，造成作业人员 1 死 9 伤，伤员均已送医治疗。 

渤海钢铁总经理严泽生被查 任期内曾爆发 2400 亿债务危机 

5 月 29 日，天津市纪委监委网站公布，渤海钢铁集团有限公司（以下简称“渤海钢铁”）党委副书记、总

经理严泽生涉嫌严重违纪违法，目前正在接受纪律审查和监察调查. 

 

近期钢铁上市公司跟踪 

华菱钢铁 

关于收到《中国证监会行政许可申请受理单》的公告。公司于 2019 年 5 月 23 日收到中国证券监督管理委

员会（以下简称“中国证监会”）出具的《中国证监会行政许可申请受理单》（受理序号：191081），中国证监会

依法对公司提交的《上市公司发行股份购买资产核准》行政许可申请材料进行了审查，认为该申请材料齐全，

符合法定形式，决定对该行政许可申请予以受理。 

南钢股份 

关于重组相关事项的进展公告。公司拟发行股份购买公司控股子公司南京南钢产业发展有限公司 38.72%股

权、南京金江冶金炉料有限公司 38.72%股权，交易对方为公司控股股东南京南钢钢铁联合有限公司。 

方大特钢 

关于申请注册发行中期票据的公告。公司于 2019 年 5 月 27 日召开第七届董事会第一次会议、第七届监事

会第一次会议一致审议通过《关于申请注册发行中期票据的议案》，公司向中国银行间市场交易商协会申请注册

发行总额不超过人民币 15 亿元（含 15 亿元）的中期票据。 

大冶特钢 
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关于发行股份购买资产事项获得中国证监会受理的公告。于近日收到中国证券监督管理委员会出具的《中

国证监会行政许可申请受理单》（190910 号）。中国证监会依法对公司提交的上市公司发行股份购买资产核准行

政许可申请材料进行了审查，认为该申请资料齐全，符合法定形式，决定对该行政许可申请予以受理。 

华菱钢铁 

2018 年度股东大会决议公告。1.公司 2018 年度董事会工作报告；2.公司 2018 年度监事会工作报告；3.公

司 2018 年度财务决算报告；4.公司 2018 年度报告全文及其摘要；5.公司 2018 年度利润分配及资本公积转增

股本预案；6.公司未来三年(2019-2021 年度)股东回报规划；7.关于预计 2019 年公司与华菱集团日常关联交易

总金额的议案；8.公司 2019 年固定资产投资计划 9.关于对湖南华菱钢铁集团财务有限公司增资的议案。 

宝钢股份 

关于 2019 年度第九期超短期融资券发行情况的公告。2019 年 5 月 21 日，公司发行 2019 年度第九期超短

期融资券，本期超短期融资券发行额为 30 亿元人民币，期限为 180 天，单位面值为 100 元人民币，票面利率为

2.70%。 

关于 2019 年度第十期超短期融资券发行情况的公告。2019 年 5 月 24 日，公司发行 2019 年度第十期超短

期融资券，本期超短期融资券发行额为 20 亿元人民币，期限为 180 天，单位面值为 100 元人民币，票面利率为

2.90%。 

鞍钢股份 

第八届董事会第一次会议决议公告。会议通过《关于选举公司第八届董事会董事长的议案》、《关于选举公

司第八届董事会专门委员会成员的议案》。 

重庆钢铁 

关于以集中竞价交易方式回购公司股份的回购报告书。回购目的：拟用于公司后续员工持股计划；回购种

类：公司发行的人民币普通股（A 股）股票； 回购方式：集中竞价交易方式；回购规模：本次回购的资金总额

不低于人民币 3,900 万元且不超过人民币 6,250 万元；资金来源：公司自筹资金；回购价格：不高于人民币 2.60

元/股；回购期限：在股东大会授权的回购期限项下，自 2019 年 5 月 21 日至 2020 年 5 月 20 日。 

南钢股份 

关于延期回复上海证券交易所问询函的公告。鉴于相关问题的回复涉及对部分事项和数据的进一步核查、

补充和完善，且公司拟聘请国泰君安证券股份有限公司作为本次重组的独立财务顾问，国泰君安需履行针对《问

询函》核查意见的内部审核程序，因此无法在规定时间内予以回复。经向上交所申请，公司将延期不超过 5 个

交易日，于 2019 年 6 月 10 日前回复《问询函》。 
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钢铁上市公司下周行动事件汇总 

图表47： 钢铁上市公司下周行动事件汇总 

证券代码 证券名称 事件类型 发生日期 

000825.SZ 太钢不锈 分红 20190603 

000825.SZ 太钢不锈 分红 20190603 

300226.SZ 上海钢联 分红 20190603 

300226.SZ 上海钢联 分红 20190604 

300226.SZ 上海钢联 分红 20190604 

300226.SZ 上海钢联 股东大会 20190604 

000761.SZ 本钢板材 股东大会 20190605 

000906.SZ 浙商中拓 股东大会 20190605 

600507.SH 方大特钢 股东大会 20190606 

600808.SH 马钢股份 股东大会 20190606 

000761.SZ 本钢板材 股东大会 20190609 

300226.SZ 上海钢联 股东大会 20190609 

资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 

风险分析 

宏观经济超预期下滑，钢材需求断崖式下跌。 
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分析师介绍 
黄文涛：经济学博士，宏观债券研究团队首席分析师，致力于在宏观经济运行周期的

框架内，发现资产价格变化的驱动力量。2010 年“新财富”最佳分析师评选宏观组第

六名。2012 年“新财富”固定收益组第三名、“水晶球”第四名、金牛奖第五名。2013、

2015 年“新财富”固定收益组第四名，2016 年“新财富”固定收益组第一名。 

研究助理 
秦源：上海财经大学产业经济学博士，10 年大宗商品市场和钢铁有色行业研究经历，

曾就职于宝钢集团、安信证券、兴业研究，18 年 4 月底加入中信建投研究所。 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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