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食品饮料 

报告原因：定期报告 

 

行业周报 （20190527-20190602）     维持评级 

茅台集团设立营销公司不会伤害股东利益                看好 

2019 年 6 月 2 日   行业研究/定期报告 

食品饮料行业近一年市场表现   核心观点 

受中美贸易摩擦影响，本周大盘持续震荡，其中农林牧渔板块和有色金属

表现强势。5 月 29 日茅台召开股东大会，共有 2000 余名股东前往现场参

会，比去年多出 4 倍多，可见市场对于白酒的关注度仍高，面对股东关切

的问题，董事长李保芳也给出了全面的回应。他表示，茅台集团营销公司

的成立，不会伤害到股东的利益，大股东不会与中小股东争利。另外，根

据公司披露的年报和一季报，白酒业绩实现了开门红，并且最近名酒集中

发布提价计划，反映了行业需求仍比较稳健，行业有望持续增长。因此建

议继续关注白酒板块。 

 行业走势回顾 

市场整体表现，上周，沪深 300指数上涨 1.00%，收于 3629.79点，其中食

品饮料行业上涨 1.19%，跑赢沪深 300指数 0.19个百分点，在 28个申万一

级子行业中排名 16。细分领域方面，上周，食品饮料板块子行业均处于上

涨状态，其中调味发酵品涨幅最大，上涨 5.46%，其次是葡萄酒（3.62%）、

食品综合（3.38%）、肉制品（3.29%）。个股方面，有友食品（21.36%）、

金字火腿（18.49%）、天味食品（15.34%）、新乳业（14.63%）、麦趣尔（13.18%）

有领涨表现。 

 本周行业要闻及重要公告 

(1)  酒说报道，近日，南京市规划和自然资源局发布建设项目批前公示，

洋河股份总部大楼项目在列。据悉，洋河在拿下南京河西南 G07地块一年

后，终于传出建设的声音，规划建设信息也逐渐曝光。 (2) 5月 30日晚间，

山西汾酒发布公告称，对上交所日前下发的关于 2018年年度报告事后问询

函作出书面回复，公告在说明有关关联交易等事项的同时，明确承诺公司

将采取切实措施，减少关联交易，2019 年将关联交易金额控制在 22 亿元

以内，2020年将关联交易进一步控制在 10亿元以内。 

 投资建议 

在白酒方面，继续看好白酒板块，建议关注贵州茅台、五粮液、泸州老窖、

山西汾酒、古井贡酒、洋河股份、口子窖、今世缘、顺鑫农业等；大众消

费品方面，看好食品行业龙头，建议关注伊利股份、海天味业、绝味食品。 

风险提示：宏观经济风险、食品安全风险、市场风格转变 
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1.行业走势回顾 

市场整体表现，上周，沪深 300 指数上涨 1.00%，收于 3629.79

点，其中食品饮料行业上涨1.19%，跑赢沪深300指数0.19个百分点，

在 28 个申万一级子行业中排名 16。  

     图1：申万一级行业及沪深300指数涨跌幅对比（%） 

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

细分领域方面，上周，食品饮料板块子行业均处于上涨状态，其

中调味发酵品涨幅最大，上涨 5.46%，其次是葡萄酒（3.62%）、食

品综合（3.38%）、肉制品（3.29%）。 

图 1： 食品饮料行业各子板块涨跌幅对比（%）  

 
数据来源：Wind、山西证券研究所 
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个股方面，有友食品（21.36%）、金字火腿（18.49%）、天味食

品（15.34%）、新乳业（14.63%）、麦趣尔（13.18%）有领涨表现。 

表 1 ：食品饮料行业个股涨跌幅（%）  

证券简称 股价（元） 
周涨跌幅

（%） 

所属申万 

三级行业 
证券简称 股价（元） 

周涨跌幅

（%） 

所属申万 

三级行业 

有友食品 22.73 21.36  食品综合 *ST 椰岛 8.03 -9.78 其他酒类 

金字火腿 6.6 18.49  肉制品 好想你 9.39 -7.49 食品综合 

天味食品 37.6 15.34  调味发酵

品 

西藏发展 4.44 -5.13 啤酒 

新乳业 15.83 14.63  乳品 科迪乳业 3.33 -4.31 乳品 

麦趣尔 11.59 13.18  乳品 克明面业 14.09 -4.21 食品综合 

光明乳业 10.39 11.61  乳品 汤臣倍健 19.6 -3.92 食品综合 

重庆啤酒 44.69 11.36  啤酒 水井坊 46.99 -3.39 白酒 

龙大肉食 11.3 10.14  肉制品 古越龙山 9.25 -3.14 黄酒 

华统股份 17.48 9.39  肉制品 承德露露 8.48 -2.75 软饮料 

上海梅林 9.58 8.25  食品综合 珠江啤酒 6.29 -2.18 啤酒 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

估值方面，截至本周末食品饮料板块动态市盈率为 29.09，

位于申万一级行业中上游位置。食品饮料子板块中，本周其他

酒类（55.71）估值排名第一，调味发酵品（55.71）排名第二，

啤酒（47.84）排名第三位；软饮料（17.22）、肉制品（19.82）、

葡萄酒（24.65）估值分列最后三位。 

图 3：申万一级行业市盈率 TTM（截止本周末）      图 4：食品饮料子板块动态市盈率（截至本周末）              

  

资料来源：wind、山西证券研究所                   资料来源：wind、山西证券研究所 
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2 行业重点数据跟踪 

白酒价格方面，从中高端酒价格来看，截止 2019 年 5 月 24

日五粮液(52 度，500ml）、洋河梦之蓝(M3，52 度，500m） 和泸

州老窖(52 度，500ml）的最新零售价格分别为 1099 元/瓶、559 元

/瓶和 248 元/瓶。 

图 5：飞天茅台（53度）出厂价及一号店价格     图 6: 五粮液、泸州老窖、洋河零售价格跟踪 

     

资料来源：wind、山西证券研究所                    资料来源：wind、山西证券研究所 

猪肉价格方面，截至 2019 年 5 月 31 日，22 个省猪肉均价

（周） 为 23.18 元/千克，同比上涨 30.67%；生猪均价（周）为

15.38 元/ 千克，同比上涨 35.87%；仔猪均价（周）为 45.23 元/

千克，同比上涨 90.76%。奶价方面，截至 2018 年 5 月 22 日，我

国奶牛主产省（区）生鲜乳平均价格 3.53 元/公斤，同比上涨 3.80%。 

图 7：22 个省每周仔猪、生猪、猪肉均价(元/千克) 图 8：22 个省仔猪、生猪、猪肉均价周同比          

 

资料来源：wind、山西证券研究所                    资料来源：wind、山西证券研究所 
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图 9：牛奶主产省（区）生鲜乳平均价 （元/公斤）    

 

 

资料来源:wind、山西证券研究所                                     

3.本周行业要闻及重点公告 

表 2：上周食品饮料行业重要资讯 

序列 资讯标题 主要内容 

1 张裕重大人员变动 

糖酒快讯报道，经 2019 年 5 月 28 日召开的第八届董事会第一次会议审议通过，

公司聘任孙健为公司总经理；聘任李记明、姜华、彭斌为公司副总经理；聘任姜

建勋为公司副总经理兼董事会秘书；聘任潘建富先生、刘世禄先生、肖震波先生

为公司总经理助理。 

 

2 
洋河股份总部将搬迁至

南京 

酒说报道，近日，南京市规划和自然资源局发布建设项目批前公示，洋河股份总

部大楼项目在列。据悉，洋河在拿下南京河西南 G07 地块一年后，终于传出建

设的声音，规划建设信息也逐渐曝光。 

 

3 

李保芳：集团营销公司

不会伤害股东利益；茅

台酒目前不会提价 

酒业家报道，5 月 29 日茅台召开股东大会，本次股东大会上，面对股东关切的

问题，李保芳也给出了全面的回应。“请各位股东放心，茅台集团一定不会与中

小股东争利。”他表示，茅台集团营销公司的成立，不会伤害到股东的利益，大

股东不会与中小股东争利。对于外界关心的茅台酒提价问题，李保芳在会上明确

表示，茅台酒的价格必须要慎之又慎，目前不会提价，1499 比较合理，没有提

价的必要。 

 

4 
国窖1573经典装华北大

区停货 

酒业家报道，5 月 27 日，国窖公司华北大区发布文件称，为切实贯彻执行“终

端配额制”和“价格双轨制”，并保障各级核心客户利益，即日起，暂停各经销

客户 38 度/52 度国窖 1573 经典装订单接收及货物发运；调整终端配送价格为：

38 度国窖 1573 经典装 640 元/瓶、52 度国窖 1573 经典装 860 元/瓶；终端建议
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团购价为：38 度国窖 1573 经典装 680 元/瓶、52 度国窖 1573 经典装 919 元/瓶。 

 

5 国缘四开、对开涨价 

云酒头条报道，，今世缘酒业将于 6 月 25 日起统一上调国缘品牌四开、对开两款

产品出厂价，同步调整终端供货价、零售价及团购价，其中四开国缘上调 30 元/

瓶、对开国缘上调 20 元/瓶。 

 

6 

美国初裁认定中国不锈

钢啤酒桶构成倾销，拟

加征反倾销税 

云酒头条报道，据外媒 5 月 30 日报道，美国商务部周三称，已裁定中国制造的

不锈钢啤酒桶“以低于公平价格‘倾销’到美国市场”，并将征收初步反倾销税。

此外，美国政府将对中国制造的啤酒桶征收最高 79.7%的关税。另据资料显示，

2017 年，美国从中国进口的可重复充装不锈钢啤酒桶价值 1810 万美元。 

 

7 
郭广昌谈投资青岛啤

酒：“最值得自豪” 

云酒头条报道，5 月 27 日，在中国（济南）明湖国际金融峰会上，复星国际董

事长郭广昌表示，拥有全球眼光和全球资源的整合非常重要。“复星在全球投资

了不少好的企业，最值得自豪的不是投资的全球品牌，而是投资了青岛啤酒。”

他表示，青岛啤酒是非常国际化的品牌，复星投资青岛啤酒之后，也积极支持青

岛啤酒的国际化，包括跟英超俱乐部狼队的合作也非常成功。 

 

8 

伊利液态奶生产基地落

户大庆林甸，年产 50 万

吨液态奶 

乳业咨询网报道，据大庆市人民政府消息，日前位于大庆市林甸县的伊利液态奶

生产基地已在施工。据介绍，该项目是黑龙江省“百大项目”之一，投资 20 亿

元，预计 11 月主体封闭，明年 11 月完工，项目全部达产后，每年产出液态奶

50 万吨，实现年销售收入约 50 亿元。 

 

9 

提价 20 元/瓶，水晶剑南

春再启“小步快跑”提

价策略 

糖酒快讯报道，据四川汇金商贸有限公司（系剑南春全资销售子公司，后文称汇

金商贸）发布的内部文件《关于取消水晶剑南春扫码费的通知》中明确指出：自

2019 年 5 月 31 日起，取消水晶剑南春（后文称水晶剑）扫码费，即通过减少政

策投入的方式提价，涨幅为 10 元/瓶。同时，汇金商贸近期正在实施通过减少拉

单人奖励的措施来进行提价，涨幅同样为 10 元/瓶。根据该文件显示，从 5 月 31

日起，水晶剑已经提价 20 元/瓶。 

 

资料来源：糖酒快讯、微信公众号，酒说、云酒头条等 

表 3： 上市公司上周重要公告 

代码 简称 公告概要 主要内容 

600809.SH 山西汾酒 
山西汾酒：承诺两年内减

少关联交易到 10亿元以内 

5月30日晚间，山西汾酒发布公告称，对上交所日前下发的关

于2018年年度报告事后问询函作出书面回复，公告在说明有

关关联交易等事项的同时，明确承诺公司将采取切实措施，

减少关联交易，2019年将关联交易金额控制在22亿元以内，

2020年将关联交易进一步控制在10亿元以内。 
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代码 简称 公告概要 主要内容 

002646.SZ 青青稞酒 
青青稞酒2018年度权益分

派：每 10 股派 1.2 元 

5月29日晚间，青海互助青稞酒股份有限公司发布《2018年年

度权益分派实施公告》，2018年年度权益分派方案已获2019年

5月20日召开的2018年度股东大会审议通过，现将权益分派事

宜公告如下：本公司2018年年度权益分派方案为：以公司现

有总股本450,000,000股为基数，向全体股东每10股派1.200000

元人民币现金（含税；扣税后，QFII、RQFII以及持有首发前

限售股的个人和证券投资基金每10股派1.080000元。 

 

002661.SZ 克明面业 

克明面业：克明食品集团

解除质押及再次质押均为

3500 万股 

公司近日接到控股股东南县克明食品集团有限公司(“克明食

品集团”)的通知，获悉克明食品集团将其所持有公司的部分

股份解除质押及再次质押，其中，解除质押3500万股，再次

质押3500万股。截至公告披露日，克明食品集团持有公司股

份约1.0887亿股，占公司股份总数的32.95%；此次质押3500

万股，占其所持有公司股份的32.15%，占公司股份总数的

10.59%；累计质押约1.0887亿股，占其所持有公司股份的

100%，占公司股份总数的32.95%。 

 

600872.SH 中炬高新 中炬高新：总经理辞职 

5月31日晚间公告称，因个人原因，陈超强辞去公司总经理职

务。 

 

资料来源：wind、山西证券研究所 

                    4.一周重要事项提醒 

                                       表 4：一周重要事项提醒 

代码 简称 时间 重要事项概要 

002646.SZ 青青稞酒 2019-6-5 分红派息 

600429.SH 三元股份 2019-6-5 股东大会召开 

002236.SZ 大华股份 2019-6-5 股东大会召开 

600779.SH 水井坊  2019-6-6 股东大会召开 

资料来源：wind、山西证券研究所 

5. 投资建议 

在白酒方面，继续看好白酒板块，建议关注贵州茅台、五粮

液、泸州老窖、山西汾酒、古井贡酒、洋河股份、口子窖、今
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世缘、顺鑫农业等；大众消费品方面，看好食品行业龙头，建

议关注伊利股份、海天味业、涪陵榨菜、绝味食品等。 
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