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台企前 5 月同比下滑 5.7%，模拟芯片厂商

逆势增长，表现亮眼---半导体月报第 8 期 

 

费城半导体指数月内震荡收跌：截至 6 月 10 日收盘，费城

半导体指数收 1413.89 点，月跌幅 4.39%月内大幅跑赢纳指。受

美国政府对华为的限制影响以及美联储降息预期，月内费城半导

体指数大幅波动。 

北美半导体设备出货额连续 6 个月同比下滑：4 月份北美半

导体设备出货额为 19.11 亿美元，同比-29.0%，环比 4.7%；同期

日本半导体设备出货额为 1787.29 亿日元，同比-18.1%，环比

-5.0%。北美半导体设备出货额同比增速已连续 12 个月环比下降，

同比增速从 4 月的 25.9%下滑至 4 月份的-29.0%。日本半导体设

备出货额也已经连续 3 个月同比下滑，同比增速连续 5 个月环比

下降，全球半导体景气度呈下行趋势 

台企 5 月同比下滑幅度有所收窄，模拟芯片公司表现继续亮

眼：5 月份公布月度营收的 80 家台企中，27 家同比增长；39 家

同比增速环比增长。而整体来看，合计营收 2195 亿新台币，同

比-4.8%，同比增速环比增加 0.66 pct，台企数据略有改善。从产

品方向来看，以模拟芯片设计为主要产品的合计 10 家厂商 5 月

同比增长 12.1%，同比增速虽有回落，但遥遥领先全产业链，其

中联咏和威盛两家同比增速在 20%以上，同类公司表现最好。矽

力杰 5 月单月同比增长 8.6%，为近 6 个月首次单月同比增长。 

全球半导体 Q1 销售额同比下滑 13%，全年预计下滑 12%：

根据 WSTS 数据，全球半导体 Q1 销售额 968.5 亿美元，同比下

滑 13%。全年销售额预计 4121 亿美元，同比下滑 12.1%，分地

域来看，美国下滑 23.6%，下滑幅度最大；分产品来看，存储下

滑 30.6%，下滑幅度最大，主要受存储价格下跌影响；分立元器

件同比增长 1.4%，为各个细分产品领域中唯一增长方向。  

跟踪标的估值及评级（中芯国际市值为美元，估值为 PS）（11 日收盘） 

公司名称 市值（亿元） 
19 年预计业

绩增速 
19 年 PE 20 年 PE 评级 

圣邦股份 76.73  31.9% 56 41 增持 

中芯国际 57.24 0.33% 1.70 1.54 买入 

全志科技 71.50 17.5% 52 38 增持 

捷捷微电 67.26 12.5% 31 26 增持 

资料来源：中信建投证券研究发展部 
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全球半导体景气度跟踪 

费城半导体指数月内波动较大 

截至 6 月 10 日收盘，费城半导体指数收 1413.89 点，月跌幅 4.39%，近一年涨 3.91%；同期纳斯达克指数

分别下跌 1.18%和上涨 5.65%，月内大幅跑赢纳指。受美国政府对华为的限制影响，投资者对上游半导体厂商出

货量产生担心，导致费城半导体指数大幅下跌。 

图表1： 费城半导体指数创历史新高（6 月 10 日收盘）  图表2： 费城半导体指数近一月大幅上涨（6 月 10 日收盘） 

 

 

 

资料来源：wind、中信建投证券研究发展部  资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 

北美半导体设备出货额连续 6 个月同比下滑 

4月份北美半导体设备出货额为 19.11亿美元，同比-29.0%，环比 4.7%；同期日本半导体设备出货额为 1787.29

亿日元，同比-18.1%，环比-5.0%。北美半导体设备出货额同比增速已连续 12 个月环比下降，同比增速从 4 月的

25.9%下滑至 4 月份的-29.0%。日本半导体设备出货额也已经连续 3 个月同比下滑，同比增速连续 5 个月环比下

降，全球半导体景气度呈下行趋势。 

图表3： 北美半导体设备出货额（百万美元）  图表4： 日本半导体设备出货额（百万日元） 

 

 

 

资料来源：wind、中信建投证券研究发展部  资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 
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根据 WSTS 数据全球半导体 3 月销售额 344.40 亿美元，同比-14.3%，其中北美销售额 62.06 亿美元，同比

-228.8%，下滑幅度最大，亚洲同比下滑 9.4%，下滑幅度最小。全球半导体销售额连续 4 月单月同比下滑，3 月

份下滑幅度进一步加大。Q1 全球半导体销售额 968.48 亿美元，同比下滑 13%，为近 12 个季度首次下滑。 

图表5： 全球半导体月度销售额同比增速下滑（亿美元）  图表6： DRAM&NAND Flash 价格企稳 

 

 

 

资料来源：WSTS、中信建投证券研究发展部  资料来源：中国闪存市场、中信建投证券研究发展部 

NAND 价格企稳：DRAM 和 NAND 存储价格近一年不断下滑，为存储厂商带来了较大的压力。三星于其 18

年 Q4 电话会议（1 月 31 日）上预测，19 年全年 DRAM 和 NAND bit 需求增速分别为 15%~20%和 35%左右，主

要受不断增大的单机内存和全闪存趋势影响，根据中国闪存市场数据 5 月 USB 3.0 PCBA 价格已企稳，DDR 3 4GB

产品价格依然维持向下趋势。在最近一季的业绩说明会中，三星表示 SSD 对机械硬盘的替代速度在加快，主要

受价格下降影响，SSD 硬盘出货量的快速增加势必会提升产业链对主控芯片等其他芯片的需求，国科微主控芯

片有望受益。  

重点公司走势跟踪 

截至 6 月 10 日收盘，近一月，全球半导体龙头（20 家）中有 5 家上涨，15 家下跌。其中 AMD 受益 CPU

需求旺盛，涨幅最高，为 18.85%。 

图表7： 全球半导体龙头近一月走势（截至 6.10 日收盘）（亿美元） 

简称 市值 18 年营收 18 年净利润 月涨跌幅 

英特尔 2,095.24 708.48 210.53 1.30 

台积电 2,054.72 303.89 103.45 -6.25 

英伟达 903.94 117.16 41.41 -11.98 

AMD 359.42 64.75 3.37 18.85 

高通 857.55 227.32 -48.64 -17.07 

德州仪器 1,056.70 157.84 55.37 0.03 

ADI 393.98 62.01 14.90 -3.13 

微芯科技 204.02 53.50 3.56 -3.49 

SK 海力士 404.26 360.95 138.69 -12.10 

美光 386.68 303.91 141.35 -10.27 

恩智浦 272.03 94.07 22.08 -4.77 

英飞凌 382.98 0.00 0.00 -19.50 
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简称 市值 18 年营收 18 年净利润 月涨跌幅 

博通 1,109.20 208.48 122.59 -7.81 

思佳讯 126.24 38.68 9.18 -10.98 

赛灵思 281.55 30.59 8.90 -4.85 

科天半导体 183.37 40.37 8.02 0.20 

阿斯麦 834.87 125.13 29.63 -0.24 

应用材料 403.84 172.53 33.13 6.28 

东京电子 237.58 0.00 0.00 -6.64 

拉姆研究 286.61 110.77 23.81 -3.40 

资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 

重点公司营收数据追踪 

重点台企月度营收数据追踪 

图表8： 重点台企月度营收数据跟踪（K NT） 

公司名称 May-19 5 月同比 5 月环比 

台积电  80,436,931  -0.7% 7.7% 

联华电子  12,242,267  -6.4% 1.3% 

世界先进  2,324,731  -4.2% 1.3% 

矽力杰  901,217  8.6% 13.6% 

旺宏  2,723,392  -14.5% 30.6% 

华邦电子  4,012,937  -10.6% 2.8% 

联发科  19,120,819  -6.3% -11.3% 

环球晶圆  4,912,675  2.8% 5.5% 

日月光  29,051,464  -6.2% 0.0% 

敦泰  720,249  -28.6% -6.5% 

强茂  801,071  -16.9% 5.3% 

资料来源：公司官网、中信建投证券研究发展部 

5 月份公布月度营收的 80 家台企中，27 家同比增长；39 家同比增速环比增长。而整体来看，合计营收 2195

亿新台币，同比-4.8%，同比增速环比增加 0.66 pct，19 年 5 月，台企数据略有改善，其中台积电为主要原因，

剔除台积电数据，台企 5 月营收 1391 亿新台币，同比下滑 7%，同比增速环比下滑 3.5 pct。从产品方向来看，

以模拟芯片设计为主要产品的合计 10 家厂商 5 月同比增长 12.1%，同比增速虽有回落，但遥遥领先全产业链，

其中联咏和威盛两家同比增速在 20%以上，同类公司表现最好。存储相关公司 5 月营收同比下滑 30.3%，主要

受存储芯片价格下降及需求疲软影响。矽力杰 5 月单月同比增长 8.6%，为近 6 个月首次单月同比增长。 

图表9： 台企分类月度营收数据 

公司分类 公司数量 May-19 5 月同比 4 月同比 5 月环比 同比增速环比 全年累计同比 

模拟、模数混合 10 9281129 12.1% 22.0% 1.67% -9.84% 22.23% 

数字设计 17  31,849,333  1.8% 13.9% -4.91% -12.03% 7.61% 
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公司分类 公司数量 May-19 5 月同比 4 月同比 5 月环比 同比增速环比 全年累计同比 

存储方案、主控 10  13,989,132  -30.3% -29.3% 4.80% -1.08% -25.78% 

NOR Flash  2   6,736,329  -12.2% -19.0% 12.47% 6.73% -18.30% 

晶圆、光罩等  5   7,035,765  -8.4% -12.4% 2.40% 4.00% -4.45% 

功率器件  7   3,113,381  -9.0% -12.1% 2.98% 3.04% -8.12% 

封测  14   43,904,403  -5.0% -3.1% 2.47% -1.89% -0.51% 

LED、光通信  2   822,494  5.8% -11.3% 31.60% 17.06% -12.11% 

代销  3   4,017,981  -1.9% -2.8% 0.37% 0.93% 0.20% 

化合物代工  4   2,225,426  -9.4% -13.4% 6.75% 3.93% -14.57% 

硅工艺代工  4   95,935,528  -1.7% -7.7% 6.58% 5.99% -8.78% 

设备  2   596,902  -41.7% -27.7% -18.20% -14.06% -30.13% 

合计  80   219,507,803  -4.8% -5.5% 3.46% 0.66% -5.66% 

资料来源：公司官网、中信建投证券研究发展部 

重点企业季报&下季度指引 

图表10： 半导体龙头企业 19 年 Q2 指引（百万美元） 

公司名称 营业收入 毛利率 营收同比 下一季度营收预测 同比 
下一季度毛利率预

测 

应用材料 3539 43.23% -22.71% 3375~3670 -24.46%~-17.86% 43.23% 

英伟达 2220 58.38% -30.78% 2499~2601 -19.98%~-16.71% 59.20% 

ADI 1526.6 67.74% -2.36% 1400~1500 -10.98%~-4.62%  

是德科技 1090 59.45% 10.10% 1018~1058 1.39%~5.38%  

先科电子 131.4 61.90% 0.74% 128~142 -21.57%~-13.00%  

迈威尔 622.45 54.56% 9.56% 630.5~669.5 -5.23%~0.63% 53%~54% 

安霸 47.2 59.60% -17.11% 51~53 -18.36%~-15.16% 57%~59% 

资料来源：公司官网、中信建投证券研究发展部 

全球半导体 Q1 销售额同比下滑 13%，全年预计下滑 12%：根据 WSTS 数据，全球半导体 Q1 销售额 968.5

亿美元，同比下滑 13%。全年销售额预计 4121 亿美元，同比下滑 12.1%，分地域来看，美国下滑 23.6%，下滑

幅度最大；分产品来看，存储下滑 30.6%，下滑幅度最大，主要受存储价格下跌影响；分立元器件同比增长 1.4%，

为各个细分产品领域中唯一增长方向。我们跟踪统计了美股 29 家半导体厂商，Q1 合计销售额 656.9 亿美元（欧

元兑美元汇率以 1.12 计算；包含各个厂商会计期差异的影响），同比下滑 9.1%；Q2 销售额预计在 601.5~621.8

亿美元之间，同比下滑 10.2%~7.2%，以中位数计算同比下滑 8.7%，下滑幅度略有收窄，但是由于部分厂商一

季报及二季报预测发布时间早于“华为事件”，因此部分公司预测值并不包含华为影响。从发布 Q2 销售指引的

29 家企业来看，仅意法半导体、赛灵思、Diodes 和 Monolithic Power 等四家同比增长，其余厂商均同比下跌。

我们分析认为虽然全球半导体需求下滑，但是汽车半导体、AI 等方向依然有较高的景气度，建议重点关注。 
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