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行业研究 行业周报 投资评级：推荐 

关注中重稀土、海绵钛价格上涨 
新材料行业周报 

核心观点  

一、行业表现 

本周上证综指下跌 1.02%，申万有色指数下跌 0.02%，新材料指数下跌

1.11%。本周有色板块维稳，稀土和磁材板块迎来阶段性行情，申万稀

土板块上涨 7.95%，稀土永磁板块上涨 7.51%，同时氧化镝、氧化铽等

中重稀土产品价格明显上涨，周涨幅分别为 20.25%和 7.41%，年初至

今分别上涨 61.98%和 22.67%。 

  

二、行业动态与投资观点 

1、稀土材料 

1）政府高层于 5 月 20 日考察江西金力永磁，了解企业经营及稀土产

业发展情况。随后提出稀土是重要的战略资源，也是不可再生资源，要

加大科技创新工作力度，不断提高开发利用的技术水平，延伸产业链，

提高附加值，加强项目环境保护，实现绿色发展、可持续发展。 

2）澳大利亚最大的稀土生产企业莱纳斯公司 20 日在一份联合声明中宣

布，与美国蓝线公司签署谅解备忘录，双方将在美国得克萨斯州成立一

家稀土分离工厂。莱纳斯公司是中国以外的全球最大的稀土生产商，全

球稀土供给份额约 12%，拟组建的合资企业将把重点放在分离镝、铽

等重稀土上，填补美国供应链的关键空白。当前，美国的稀土供应 80%

来自中国。 

3）稀土产品价格整体大涨：中缅稀土封关、中美贸易战、政府高层到

江西考察等诸多利好因素刺激着稀土市场，镨钕镝铽价格开启全面大涨

模式。其中氧化镝、氧化铽等中重稀土产品价格明显上涨，周涨幅分别

为 20.25%和 7.41%，本周商家询单采购积极，实际成交也增多，后市

预期不减，短期内禁止缅甸矿山出口将刺激稀土价格进一步上行，长期

看稀土是重要的战略资源，预计中重稀土还有较大上行空间。 

 

2、海绵钛供应较紧张，或将坚挺运行 

据百川资讯数据，本周 0 级海绵钛主流报价 7 万元/吨。目前海绵钛市

场整体向好，国内企业开工相对稳定，企业走货情况比较顺畅，大多企

业甚至无库存。一方面，环保检查造成生产成本提高，四氯化钛价格持

续上涨，原料价格持续走高，支撑海绵钛价格维持高位运行；另一方面，

近阶段市场需求比较旺盛，海绵钛市场供应比较紧张，预计国内海绵钛

市场或将持续坚挺运行。 
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另宝钛股份近日宣布，由于海绵钛价格大幅上涨、环保费用持续上升等因素影响，公司

决定对全线产品在原价格基础上上调 10%(具体根据产品品种、技术、要求来确定)。对

于后续产品价格，将根据海绵钛等主要原材料价格浮动适时进行调整。 

我们判断 19 年海绵钛价格大概率会维持在高位，继续推荐受益海绵钛价格上涨的行业

龙头宝钛股份，其业绩一般与海绵钛价格呈现显著的正相关。 

 

图 1：国内海绵钛价格持续上升 

 

资料来源：百川资讯网、国都证券 

 

三、重点个股 

1、火炬电子(603678)：国内军用 MLCC 核心供应商，下游应用领域以军用为主，民

用为辅，预计后续民用 MLCC 降价对公司业绩造成冲击影响较小，自产军民用 MLCC、

钽电容、SLC 业务是公司稳健增长的动力来源；公司的军工特种陶瓷材料，18 年实现

批产并扭亏为盈，未来应用前景广阔，据 GE 公司官方预测，未来 10 年仅航发市场对

陶瓷基材料的需求将递增 10 倍，而且国内供应商十分稀缺，系公司的核心竞争力之一 

 

2、菲利华（300395）：公司是高端石英制造商，是国际第五、国内第一家获得国际主

流半导体设备商认证的企业，也是国内航空航天石英纤维唯一供应商。目前公司下游领

域均处在景气周期，尤其受半导体、军工市场需求增长拉动，公司业绩维持高增长 

 

3、钢研高纳（300034）：高温合金行业龙头，受益于军机换装列装提速叠加发动机国

产化比例提高；通过提升工艺技术和优化产品结构，19 年 Q1 毛利率同比提高 8.7 个

百分点，盈利能力显著改善，有望迎来业绩拐点 ；通过收购新力通 65%股权，业务领

域拓展至石化领域用管材，将会成为公司新的盈利增长点 

 

4、宝钛股份（600456）：拥有从海绵钛到下游深加工钛材的完整产业链，钛材产能全

国第一，产品聚焦高端且拥有稀缺资质壁垒，在行业景气度提升的背景下，将充分受益

于“高端放量+民用改善”，公司依托龙头地位将迎来高速增长红利 

  

四、风险提示 

军工订单、型号列装不及预期；贸易摩擦升级；新材料渗透率不及预期；原材料价格波

动风险 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 
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