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报告导读 

钢铁产量处于高位，总库存开春后到目前首次上升（+44.9 万吨），

电商交易仍较为活跃。铁矿价格再次上涨，钢厂利润小幅收窄至 400-600

元/吨。久立特材引入永兴特钢作为长期供应链合作伙伴，优化供应链

管理体系。建议关注估值偏低、细分领域景气度提升，业绩有支撑的钢

铁标的：久立特材、南钢股份、大冶特钢、上海钢联等。 

钢材社库、厂库均增加。由于上周钢材产量基本持平，而需求方面依然低

迷，使得钢材社会库存转跌为涨，合计达到 1120.4 万吨，环比上涨 2.84%。其

中，上涨主要来自线材、螺纹钢和热轧板库存，分别上涨了 7.28 万吨、12.23

万吨和 9.56 万吨；另外，上周钢材钢厂库存增加，总库存为 472.8 万吨，较上

周上涨 3.05%。上涨主要来自线材和螺纹钢钢厂库存，分别较上周上涨 8.44%、

5.08%，这主要来自于下游房地产需求的下降。由于之后高温天气仍将影响施

工，需求将继续季节性走弱，如果供应方面没有下跌或跌幅不大，钢材社库、

厂库大概率继续增加。 

钢材现货价格下跌、期货价格涨跌互现。夏季来临，上周各钢材品种价格

均下跌。5 月房屋新开工面积累计同比增速大幅下降，土地对开发投资增速的

支撑也有所减弱。房企新开工意愿减弱，拉低了螺纹钢与高线价格。螺纹钢价

格为 3920 元/吨，下跌 0.76%；高线价格环比下跌 0.72%；今年以来汽车行业

产销大幅下滑，致使冷、热轧价格走势下行，热轧环比下跌 0.78%，冷轧环比

下跌 0.72%。另外由于近期焦炭市场限产、退出产能消息频传，对焦炭期货价

格造成了一定影响，下跌 1.77%。而铁矿石期货 6 月 14 日再次达到新高 797.5

元/吨。随着盛夏的靠近，高温天气将来临，加之梅雨季节将至，后期需求进

一步减弱，将对钢材价格造成较大压力，钢材价格或将会震荡偏弱运行。 

    钢铁采购量上升，电商交易仍较活跃。沪市线螺采购量为 23100 吨，涨幅

较上周大幅缩小，为 3.36%；全国建筑钢材周均成交量 19.41 万吨，跌幅为

3.33%；钢银超市周平均成交量为 12.29 万吨，环比下跌 7.05%；找钢超市周平

均成交量为 11.37 万吨，环比下跌 4.37%。继上周电商交易量调整性上涨之后，

本周再次进入下跌状态。随着高温天气的来临，后期下游需求仍不容乐观。 

投资建议：宝武钢重组马钢，拉开央企整合地方钢企序幕，建议关注首钢、

河钢和柳钢，以及估值偏低、细分领域景气度提升，业绩有支撑的钢铁标的：

久立特材、南钢股份、大冶特钢、上海钢联等。 

 

风险提示：需求释放缓慢、限产低于预期、中美贸易摩擦、宏观经济下滑

等。 
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一周回顾 

上周钢铁板块跌幅为 0.98%，跑输沪深 300 指数 1.55 个百分点。 

钢材现货价格下跌，期货价格涨跌互现。继前两周价格稍稍有所回落后，上周铁矿石价格再次上涨。62%澳洲粉

矿价格上涨 11.83%；58%澳洲粉矿价格上涨 12.05%；普氏铁矿石价格指数 6 月 13 日为 110.2 美元/吨，再次创下五年

新高。由于供给端弱，需求端强，预计铁矿石价格近期将继续高位震荡。夏季淡季需求放缓，上周各钢材品种价格均

下跌。5 月房屋新开工面积累计同比增速大幅下降，土地对开发投资增速的支撑也有所减弱。房企在资金以及预期的

双重施压下，新开工意愿减弱，拉低了螺纹钢与高线的价格。螺纹钢价格为 3920 元/吨，下跌 0.76%；高线价格环比

下跌 0.72%。今年以来汽车行业产销大幅下滑，致使热扎、冷轧价格走势下行，热轧价格持续下跌至 3810 元/吨，环

比下跌 0.78%；冷轧价格 4160 元/吨，环比下跌 0.72%。另外期货方面，近期焦炭市场限产、退出产能消息频传，对焦

炭期货价格造成了一定影响，下跌 1.77%，而铁矿石期货 6 月 14 日再次达到新高 797.5 元/吨。随着盛夏的靠近，高温

天气将来临，加之梅雨季节将至，后期需求进一步减弱，将对钢材价格造成较大压力，钢材价格或将会震荡偏弱运行。 

上周钢材社会库存、钢厂库存均增加。社会库存合计达到 1120.39 万吨，钢厂钢材库存为 472.8 万吨，钢材库存总

量为 1593.19 万吨，拐点已至，终于转跌为涨。由于上周钢材产量基本持平，而需求方面依然低迷，使得钢材社会库

存转跌为涨，合计达到 1120.4 万吨，环比上涨 2.84%。其中，上涨主要来自线材、螺纹钢和热轧板库存，分别上涨了

7.28 万吨、12.23 万吨和 9.56 万吨；另外，上周钢材钢厂库存增加，总库存为 472.8 万吨，较上周上涨 3.05%。上涨主

要来自线材和螺纹钢钢厂库存，分别较上周上涨 8.44%、5.08%，这主要由于下游房地产需求的下降。由于之后高温天

气仍将影响施工，需求将继续季节性走弱，如果供应方面没有下跌或跌幅不大，钢材社库、厂库大概率继续增加。 

    钢铁采购量上升，电商交易量均下降。沪市线螺采购量为 23100 吨，涨幅较上周大幅缩小，为 3.36%；全国建筑

钢材周均成交量 19.41 万吨，跌幅为 3.33%；钢银超市周平均成交量为 12.29 万吨，环比下跌 7.05%；找钢超市周平均

成交量为 11.37 万吨，环比下跌 4.37%。继上周电商交易量调整性上涨之后，本周再次进入下跌状态。随着高温天气

的来临，后期下游需求仍不容乐观。 

 

1. 钢铁行业市场行情回顾 

1.1. 钢铁行业指数涨跌排名 

上周申万一级行业指数全部上涨，有色金属板块涨幅最大，上涨 5.23%。钢铁行业指数为 2257，周环比上涨 0.98%，

沪深 300 指数上涨 2.53%。钢铁指数跑输沪深 300 指数 1.55 个百分点，跑输上证综指 0.93 个百分点，跑输创业板指数

1.69 个百分点。 

表 1：钢铁板块及市场主要指数表现 

指数 上周价格 周涨跌幅 月涨跌幅 年跌涨幅 

申万钢铁指数 2,257 0.98% -1.71% -19.92% 

沪深 300 指数 3,655 2.53% 0.27% -3.52% 

上证综指 2,882 1.92% -0.06% -5.50% 

创业板指数 1,454 2.68% -2.72% -13.76% 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

 

图 1：申万行业周涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind、浙商证券研究所 

 

 

1.2. 钢铁个股表现 

上周申万钢铁板块个股涨跌互现。个股涨幅第一为钢研高纳，上涨 11.33%；第二为浙商中拓，上涨 8.31%；第三

为重庆钢铁，环比上涨 3.78%。 

表 2：钢铁行业涨跌幅排名前 5 的个股 

名称 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 换手率(%） 市盈率(TTM) 

钢研高纳 11.33% 2.57% 2.09 53.10 

浙商中拓 8.31% 1.11% 0.72 9.79 

重庆钢铁 3.78% -1.03% 0.33 10.78 

久立特材 3.48% -0.14% 1.26 18.36 

八一钢铁 3.16% -6.75% 1.24 15.19 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

图 2：钢铁个股一周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 
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2. 国内钢铁价格走势 

2.1. 原材料价格总体上涨 

2.1.1. 铁矿石价格处于高位 

   继前两周价格稍有回落后，6 月 10 日，有消息称力拓将取消 7、8 月 PB 粉小长协，再加上铁矿石供应方面依然处

于弱势，上周铁矿石价格再次上涨。62%澳洲粉矿价格为 110.2 美元/干吨，上涨 11.83%；58%澳洲粉矿价格为 102.3

美元/干吨，上涨 12.05%；普氏铁矿石价格指数 6 月 13 日为 110.2 美元/吨，再次创下五年新高，截止 14 日价格为 109.4

美元/吨，上涨 11.24%；唐山铁精粉价格 835 元/吨，与上周持平。由于供给端弱，需求端偏强，预计铁矿石价格近期

将继续高位震荡。   

表 3：铁矿石价格 

原料价格 2019/6/14 2019/6/7 2019/5/17 2018/6/14 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

价格指数：CFR：澳洲粉矿 62% 110.2 98.5 100.4 66.0 11.83% 9.77% 66.89% 

价格指数：CFR：澳洲粉矿 58% 102.3 91.3 91.6 53.7 12.05% 11.68% 90.50% 

价格指数：普氏 62% 109.4 98.4 100.4 66.0 11.24% 8.96% 65.76% 

价格：铁精粉：66%：干基含税出厂

价：唐山 
835.0 835.0 795.0 635.0 0.00% 5.03% 31.50% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 3：普氏 62%铁矿石价格指数（美元/干吨） 

 

 图 4：唐山铁精粉价格(66%干基含税) (元/吨) 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.1.2. 焦炭价格与上周持平 

截止 6 月 14 日，焦炭价格与上周持平。山西临汾一级冶金焦车板价为 2150 元/吨；唐山准一级冶金焦到厂价 2210

元/吨；唐山二级冶金焦到厂价格为 2150 元/吨；福建废钢 2630 元/吨；张家港废钢价格为 2360 元/吨，都与上周持平。 

表 4：焦炭价格（元/吨） 

焦炭价格 2019/6/14 2019/6/7 2019/5/17 2018/6/14 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

山西临汾一级冶金焦车板价格 2150 2150 2050 2200 0.00% 4.88% -2.27% 

唐山准一级冶金焦到厂价格 2210 2210 2110 2310 0.00% 4.74% -4.33% 

唐山二级冶金焦到厂价格 2150 2150 2050 2225 0.00% 4.88% -3.37% 

福建废钢 2630 2630 2630 2650 0.00% 0.00% -0.75% 

张家港废钢 2360 2360 2360 2110 0.00% 0.00% 11.85% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 5：唐山二级冶金焦到厂价格（元/吨） 

 

 图 6：焦炭期货主力合约收盘价及基差 
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资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 7：福建废钢价格与张家港废钢价格对比（元/吨） 

 

：  

 

 图 8：苏州钢板料价格与福建废钢价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.2. 钢材价格均下跌 

夏季淡季需求放缓，上周各钢材品种价格均下跌。5 月房屋新开工面积累计同比增速大幅下降，土地对开发投资

增速的支撑也有所减弱。房企在资金以及预期的双重施压下，新开工意愿减弱，从而拉低了螺纹钢与高线的价格。螺

纹钢价格为 3920 元/吨，下跌 0.76%；高线价格为 4150 元/吨，环比下跌 0.72%，跌幅较前一周稍有缩小。 

另外今年以来汽车行业产销大幅下滑，汽车板块需求的下滑使得冷轧价格不断受挫，冷轧产量不断下降，居于近

几年低位，从而又拖累了热卷需求。热扎、冷轧的需求低迷致使价格走势下行，热轧价格持续下跌至 3810 元/吨，环

比下跌 0.78%；冷轧价格 4160 元/吨，环比下跌 0.72%。中厚板价格 3940 元/吨，环比下跌 0.76%。 

随着盛夏的靠近，高温天气将来临，加之梅雨季节将至，后期需求进一步减弱，将对钢材价格造成较大压力，钢

材价格或将会震荡偏弱运行。 

表 5：钢材价格（元/吨） 

产品价格 2019/6/14 2019/6/6 2019/5/14 2018/6/14 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

螺纹钢:HRB400 20mm:上海 3920 3950 4020 4220 -0.76% -2.49% -7.11% 

冷轧板卷:1.0mm:上海 4160 4190 4290 4680 -0.72% -3.03% -11.11% 

高线：HPB300：上海 4150 4180 4220 4650 -0.72% -1.66% -10.75% 

热轧板卷:Q235B:4.75mm:上海 3810 3840 3990 4290 -0.78% -4.51% -11.19% 

中板:普 20mm:上海 3940 3970 4100 4470 -0.76% -3.90% -11.86% 

 

图 9：螺纹钢、热轧卷和中厚板价格（元/吨） 

：螺纹钢、热轧卷和中厚板价格 

 图 10：冷轧卷板和高线价格（元/吨） 
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资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

 

 资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.3. 钢材期货价格涨跌互现 

近期焦炭市场限产、退出产能消息频传，对焦炭期货价格造成了一定影响。上周除焦炭期货价格下跌 1.77%外，

其余期货价格均增长，铁矿石期货更是大幅增长了 9.96%，收盘价为 784 元/吨。其中铁矿石期货自 5 月 28 日创下阶

段新高 774.5 元/吨之后，开始慢慢回落，但上周的 6 月 14 日再次达到新高 797.5 元/吨。截止 6 月 14 日，热轧板卷期

货价格为 3628 元/吨，涨幅为 0.86%；螺纹钢期货 3755 元/吨，环比上涨 0.48%。而焦炭 2109 元/吨，环比下跌 1.77%。

从基差角度上来看，铁矿石、焦炭、螺纹钢和热轧卷板均呈贴水，基差分别为 44 元、41.5 元、165 元和 182 元。 

表 6：主力期货合约价格（元/吨） 

主力合约价格 2019/6/14 2019/6/6 2019/5/14 2018/6/14 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

铁矿石 784 713 645 474 9.96% 21.57% 65.47% 

焦炭 2109 2147 2091 2188 -1.77% 0.84% -3.61% 

螺纹钢 3755 3737 3663 3897 0.48% 2.51% -3.64% 

热轧板卷 3628 3597 3595 3979 0.86% 0.92% -8.82% 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

表 7：基差（元/吨） 

基差 2019/6/14 2019/6/6 2019/5/14 2018/6/14 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

铁矿石 44 31 106 -1 44.07% -58.37% -4612.9% 

焦炭 41.5 3.5 -41 38 1085.7% -201.22% 10.67% 

螺纹 165 213 357 323 -22.54% -53.78% -48.92% 

热轧板卷 182 243 395 311 -25.10% -53.92% -41.48% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

3. 钢材利润测算 

由于矿价上涨影响钢材利润，加之下游端需求不佳，各品种钢材利润下降。特别是今年以来汽车行业产销大幅降

低，汽车板块需求不断下滑，而冷轧成本又有所增加，使得冷轧板卷跌幅最大，下跌了 77.3%，利润仅为 25 元/吨。

根据我们的成本滞后一个月模型测算毛利，螺纹钢利润为 580 元/吨，下跌 12.39%；线材利润为 704 元/吨，下跌 8.7%；

热轧板卷利润为 392 元/吨，下跌 16.07%；中厚板利润为 403 元/吨，下跌 15.7%；短流程电炉钢利润为 185 元/吨，下

跌 28.24%。 

图 11：螺纹钢和中厚板毛利（元/吨）  图 12：冷轧卷和热轧卷毛利（元/吨） 
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资料来源：浙商证券研究所  资料来源：浙商证券研究所 

图 13：螺纹钢和中厚板毛利率 （%） 

：  

 图 14：热轧卷和冷轧卷毛利率（%） 

 

 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4. 一周库存情况 

4.1. 钢材五大品种库存 

4.1.1. 钢材总库存上升 

上周钢材库存开春后首次上升。社会库存合计达到 1120.39 万吨，钢厂钢材库存为 472.8 万吨，钢材库存总量为

1593.19 万吨，与上周相比上涨 44.94 万吨，涨幅为 2.9%。 

图 15：钢材社会库存及涨跌幅 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.1.2. 钢材社会库存转跌为涨 

上周钢材总社会库存转跌为涨，合计达到 1120.39 万吨，涨幅为 2.84%。上周钢材产量基本持平，而需求方面依

然低迷，使得钢材社会库存转跌为涨。其中，上涨主要来自线材、螺纹钢和热轧板库存，线材库存 129.5 万吨，较上

周涨幅 5.95%；螺纹钢社会库存为 551.2 万吨，较上周跌幅 2.27%；热轧社会库存 218.4 万吨，上涨 4.58%；中厚板社

会库存 105.9 万吨，较上周上涨 2.46%；冷轧库存小幅跌落，下跌 0.57%。由于之后高温天气仍将影响施工，需求将继

续季节性走弱，如果供应方面没有下跌或跌幅不大，钢材社库大概率继续增加。 

表 8：钢材社会库存（万吨） 
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社会库存 第 24 周 第 23 周 2019 第 20 周 2018 年第 24 周 周环比 月环比 年同比 

线材 129.5 122.3 141.2 132.0 5.95% -8.23% -1.87% 

热轧板 218.4 208.8 204.5 195.5 4.58% 6.81% 11.73% 

冷轧板 115.4 116.0 116.7 110.1 -0.57% -1.13% 4.79% 

中厚板 105.9 103.3 102.3 83.3 2.46% 3.50% 27.05% 

螺纹钢 551.2 539.0 597.7 477.7 2.27% -7.77% 15.39% 

合计 1120.4 1089.4 1162.3 998.6 2.84% -3.60% 12.20% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所   

图 16：热轧板卷社会库存 （万吨）  图 17：螺纹钢社会库存 （万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 18：线材社会库存 （万吨）  

：  

 图 19：中厚板社会库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.1.3. 钢材钢厂总库存增加 

    上周钢材钢厂总库存增加。国内 110 家钢厂总库存为 472.8 万吨，较上周上涨 3.05%。上涨主要来自线材和螺纹

钢钢厂库存，分别较上周上涨 8.44%、5.08%，这主要由于下游房地产需求的下降。此外冷轧板、中厚板钢厂库存也均

有所上涨，涨幅分别为 0.3%、 1.79%。热轧板钢厂库存本周下跌，跌幅为 3.5%。厂库上升映证了下游需求的降低，

预计之后钢厂库存或将保持震荡上升。 

表 9：钢厂库存（万吨） 

钢厂库存 第 24 周 第 23 周 2019 第 20 周 2018 年第 24 周 周环比 月环比 年同比 

线材 63.0 58.1 62.4 43.4 8.44% 0.91% 45.28% 

热轧板 85.1 88.2 93.2 94.2 -3.50% -8.68% -9.61% 

冷轧板 30.0 29.9 31.3 40.0 0.30% -4.16% -25.06% 

中厚板 70.0 68.7 72.5 67.4 1.79% -3.54% 3.81% 

螺纹钢 224.8 213.9 214.8 185.4 5.08% 4.62% 21.26% 
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合计 472.8 458.8 474.3 430.3 3.05% -0.31% 9.88% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 20：螺纹钢、热轧卷和中厚板的钢厂库存（万吨） 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.2. 原料库存涨跌互现 

上周原料库存涨跌互现。铁矿石港口总库存为 11811 万吨，环比下跌 2.98%。钢厂焦炭库存为 448 万吨，上涨 1.8%。

主要港口青岛港焦炭库存为 261 万吨，下跌 2.25%；日照港焦炭库存 163 万吨，上涨 0.62%。 

表 10：铁矿石和原料库存（万吨） 

港口总库存 第 24 周 第 23 周 2019 第 20 周 2018 年第 24 周 周环比 月环比 年同比 

铁矿石 11811 12174 13222 15724 -2.98% -10.67% -24.89% 

钢厂焦炭库存 448 440 444 417 1.80% 0.76% 7.47% 

焦炭库存：青岛港 261 267 243 137 -2.25% 7.41% 90.51% 

焦炭库存：日照港 163 162 166 133 0.62% -1.81% 22.56% 

资料来源：Mysteel、浙商证券研究所 

图 21：进口铁矿石库存（万吨） 

：  

 图 22：主要港口焦炭库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

5. 钢铁供需情况 

5.1. 钢铁生产情况 

全国高炉开工率下降，高炉检修容积上升。截至 6 月 14 日，全国高炉开工率为 71.13%，环比下降 0.39%；河北

高炉开工率为 66.35%，环比上周下降 0.94%。全国高炉检修容积为 158024m³，环比上升 1.73%；河北地区高炉检修容

积维持 75085m³，上升 1.43%。全国高炉开工率下降、检修容积上升，意味着最近工厂开工率下降。 

表 11：钢铁供给指标表现 

供给 2019/6/14 2019/6/7 2019/5/17 周涨跌 月涨跌 
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全国高炉开工率（%） 71.13 71.41 69.06 -0.39% 3.00% 

河北高炉开工率（%） 66.35 66.98 62.22 -0.94% 6.64% 

全国高炉检修容积 158024 155344 162289 1.73% -2.63% 

河北高炉检修容积 75085 74025 77490 1.43% -3.10% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 23：全国及河北地区高炉开工率（%）  图 24：全国及河北地区高炉检修容积（立方米） 

 

 

 

资料来源：Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Mysteel、浙商证券研究所 

 

 

主要钢材周产量上周有小幅增加。截至 6 月 14 日，主要钢材周产量为 1078.5 万吨，相比上周下降 4.78 万吨，涨

幅为 0.45%。其中，螺纹钢产量 382.21 万吨，涨幅为 1.08%；线材周产量 161.34 万吨，环比下跌 1.77%；中厚板周产

量 132.48 万吨，涨幅为 0.52%；热轧周产量 326.95 万吨，小幅下跌 0.03%；冷轧周产量 75.52 万吨，环比上涨 4.14%。 

图 25：钢材周产量（万吨）  图 26：螺纹钢和线材周产量（万吨） 

 

 

 

资料来源：浙商证券研究所  资料来源：浙商证券研究所 

 

5.2. 钢铁需求情况 

钢铁采购量上升，电商交易量均下降。沪市线螺采购量为 23100 吨，涨幅较上周大幅缩小，为 3.36%；全国建筑

钢材周均成交量 19.41 万吨，跌幅为 3.33%；钢银超市周平均成交量为 12.29 万吨，环比下跌 7.05%；找钢超市周平均

成交量为 11.37 万吨，环比下跌 4.37%。继上周电商交易量调整性上涨之后，本周再次进入下跌状态。随着高温天气

的来临，后期下游需求仍不容乐观。 

表 12：钢铁需求指标表现（吨） 

需求 19/06/10-19/06/14 2019/6/14 2019/6/6 2019/5/17 周涨跌 月涨跌 

线螺采购量 23100 23100 22350 34650 3.36% -33.33% 

全国建筑钢材成交量 194081 186579 174583 229158 -3.33% -18.58% 

钢银建筑钢材成交量 122926 109278 123164 133551 -7.05% -18.18% 

找钢网建筑钢材成交量 113702 117396 99825 120946 -4.37% -2.94% 

资料来源：Mysteel、钢银网、找钢网、浙商证券研究所 

表 13：下游钢铁需求指标表现 
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Apr-19 Mar-19 Apr-18 月环比 同比 

钢材出口数量 632 633 648 -0.16% -2.47% 

钢材进口数量 100 90 104 11.11% -3.85% 

钢材表观消费量 9673 9244 8683 4.65% 11.41% 

房屋新开工面积 19824 19915 17164 -0.46% 15.50% 

房屋竣工面积 4090 5974 4442 -28.53% -34.12% 

销售面积 12256 15727 12104 -22.07% 1.26% 

汽车销量 202 259 245 -21.92% -17.55% 

造船新接订单 490 224 249 118.75% 96.79% 

挖掘机销量 28410 44278 26561 -35.84% 6.96% 

家电三大件产量 3782 3804 3514 -0.58% 7.61% 

 

6. 一周要闻 

6.1. 行业 

1、梅雨季来临 钢材价格震荡偏弱 

2019 年 5 月下旬以来，螺纹钢期货 1910 合约震荡下行，同期铁矿石期货价格也小幅回落，但跌幅远小于螺纹钢

期货。业内人士认为，6 月份钢铁下游需求将有所减弱，但产量高位释放将使市场供应压力加大，钢材社会库存

也预计呈现降速趋缓甚至回升态势；预计 6 月钢价震荡偏弱。(中国证券报) 

 

2、5 月我国出口钢材 574.3 万吨 

海关总署 6 月 10 日数据显示，2019 年 5 月我国出口钢材 574.3 万吨，较上月减少 58.3 万吨，环比下降 9.22%，

同比下降 16.5%；1-5 月我国累计出口钢材 2909.3 万吨，同比增长 2.5%。（西本新干线） 

 

3、唐山港陆钢铁 200 万吨冷轧项目一期工程顺利投产 

6 月 10 日上午，唐山港陆冷轧有限公司 200 万吨冷轧项目一期工程宣布正式投产。一期总投资 14.5 亿元，建设

120 万吨酸连轧生产线及附属配套设施。项目建成后，可生产冷轧板、镀锌板等多元化优质终端产品，日产量可

达 3500 吨，主要用于汽车板、家电板及高端建筑板，产品结构将实现战略性提升，有效推进产业链聚合发展，

填补我市冷轧涂镀没有高端产品的空白。（西本新干线） 

 

4、JSW 钢铁或考虑收购英国钢铁公司 

据知情人士透露，英国钢铁公司的代表已经与 JSW 取得联系。JSW 开始考虑此收购方案，因为英方的要价很低

并且不会对其影响力施加压力。与此同时，这项可能的交易将会给 JSW 进入发达国家市场的机会。” 提交竞标

收购的截止日期为 6 月 12 日。目前，英国钢铁公司已经将日期推迟到月底，以吸引更多的买家。（我的钢铁网） 

 

5、全国日均粗钢产量预估 6 月上旬 255.70 万吨 

Mysteel 预估 6 月上旬粗钢产量继续上升，全国粗钢预估产量 2556.99 万吨，日均产量 255.70 万吨，环比 5 月下

旬上升1.27%。价格方面，6月上旬钢材现货市场价格继续向下调整。截止发稿，Mysteel钢材综合价格指数144.79，

月环比下降 3.33%。分品种看，长材价格指数月环比下降 2.93%，扁平材价格指数月环比下降 3.82%。（我的钢

铁网） 

 

6、需求层面添变量 黑色系期货偏强震荡 

6 月 11 日，伴随 A 股基建板块大幅走强，期货市场上黑色系品种亦联袂走高。截至收盘，铁矿石期货主力合约
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1909 午后涨停，焦炭期货主力 1909 合约、螺纹钢期货主力 1910 合约涨逾 3.5%。分析人士指出，《关于做好地

方政府专项债券发行及项目配套融资工作的通知》发布，市场预期基建投资提速，给黑色系带来新的需求变量。

但基建提速需要时间，短期内仍是需求淡季，黑色系期货有望偏强震荡。（中国证券报） 

 

7、促汽车消费政策频出台 行业营收拐点预计本月出现 

今年以来，促进汽车消费的政策密集出台。从数据来看，目前的汽车消费还处于行业低迷期，但有边际改善迹象。

中国汽车工业协会数据显示，今年 1 至 4 月我国汽车销量同比下滑 12.1%。而全国乘联会的最新数据显示，5 月

份狭义乘用车销售量为 158.2 万辆，环比增长 4.8%。自 7 月 1 日起，京津冀及周边地区、长三角、汾渭平原、珠

三角地区、成渝地区等重点区域将提前实行国六标准，这些区域占到全国销量近三分之二，这对之前国五车型的

去库存将起到推动作用。有分析指出，目前正是汽车行业基本面反转的前夕，预计行业数据将在年中左右出现转

折。（上海证券报） 

 

8、山东临沂地区焦企即将停产一个月 

今日山东临沂地区突传环保停产消息，主要原因在于空气质量排名较差，因此政府方面加大相关行业的环保监管，

提升本地区空气质量。由于临沂地区焦企焦炭库存长期处于低位状态， 因此此次停产后短期焦炭供应将大幅减

少，下游钢厂采购需求或将转移至其余供货商及贸易企业。 鉴于山东仍有部分地区空气排名质量较差，限产政

策或将扩展至其它区域，焦炭供应或将进一步减少。（我的钢铁网） 

 

9、中国钢产量又创新高。 

国家统计局今日公布的数据显示，5 月份，我国粗钢产量同比增加 10%，达到 8909 万吨，刷新单月产量历史新

高，此前的最高纪录为今年 4 月份的 8503 万吨。当月日均粗钢产量为 287.4 万吨，环比增长 1.4%；1-5 月累计

粗钢产量为 4.05 亿吨，同比增长 10.2%，比 1-4 月加快 0.1 个百分点。中国 5 月份钢材产量增长 11.5%至 1.074

亿吨；1-5 月份钢材产量增长 11.2%至 4.8036 亿吨。(经济观察网) 

 

10、2019 年 1-5 月份全国房地产开发投资同比增长 11.2% 

2019 年 1—5 月份，全国房地产开发投资 46075 亿元，同比增长 11.2%，增速比 1—4 月份回落 0.7 个百分点。其

中，住宅投资 33780 亿元，增长 16.3%，增速回落 0.5 个百分点。住宅投资占房地产开发投资的比重为 73.3%。1

—5 月份，商品房销售面积 55518 万平方米，同比下降 1.6%，降幅比 1—4 月份扩大 1.3 个百分点。其中，住宅

销售面积下降 0.7%，办公楼销售面积下降 12.2%，商业营业用房销售面积下降 12.9%。商品房销售额 51773 亿元，

增长 6.1%，增速回落 2 个百分点。其中，住宅销售额增长 8.9%，办公楼销售额下降 12.3%，商业营业用房销售

额下降 9.7%。(国家统计局网站) 

 

11、钢铁业在世界经济中仍扮演重要角色 

根据牛津经济研究院 5 月底发布的报告《钢铁在全球经济中的影响》，钢铁行业在现代世界中仍然发挥着至关重

要的作用。2017 年，全球共有超过 600 万人在钢铁产业链从事相关工作，钢铁行业对全球经济的贡献度相当于

当年全球 GDP 的 3.8%，预计为 9600 万个相关行业的就业岗位提供了支撑。全球钢铁工业人均生产效率超过 8

万美元/年，是全球经济各部门平均水平的 3 倍。此外,钢铁行业每增加 1 美元的价值，全球经济的其他部门就会

因原材料、商品、能源和服务等交易而实现另外 2.50 美元的“增值”。(中国冶金报) 

 

6.2.上市公司 

1、久立特材:关于战略投资购买上市公司股权的公告 

为优化上游原材料供应链管理体系，促使资源有效配置，久立特材决定以战略投资为目的，引入永兴特钢作为长

期稳定的供应链合作伙伴，并在未来 12 个月内，以自有资金不超过人民币 60,000 万元，通过深交所系统允许的

方式购买永兴特钢在国内 A 股市场上发行的普通股股票。购买完成后，公司将持有永兴特钢不低于总股本的 10%
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且不高于 20%的股票。同时，公司与永兴特钢签署了《战略合作框架协议》。 

 

2、杭钢股份:关于非公开发行限售流通股上市流通的公告 

本次限售股上市类型为：公司非公开发行股份募集配套资金之有限售条件流通股，流通数量为 609,374,995 股，

上市流通日期为 2019 年 6 月 17 日。 

 

3、南钢股份:发行股份购买资产暨关联交易预案 

本次交易方案为发行股份购买资产，上市公司拟向南京钢联发行股份购买南钢发展 38.72%股权、金江炉料 38.72%

股权。本次交易完成后，标的公司将成为上市公司全资子公司。经交易双方协商，本次发行价格为 3.69 元/股。 

 

4、玉龙股份:关于控股股东协议转让公司股份暨控制权变更的提示性公告 

公司于控股股东知合科技于 2019 年 6 月 10 日与厚皑科技、焕禧实业、林明清、王翔宇分别签署了《股份转让协

议》，将持有的公司 391,541,858 股无限售流通股协议转让给厚皑科技、焕禧实业、林明清、王翔宇，转让股份

占公司总股本的 50.00%。其中厚皑科技受让 203,621,858 股公司股份，占公司总股本的 26.00%。本次股份转让

完成后，厚皑科技成为公司的控股股东，公司实际控制人变更为赖郁尘。 

 

5、凌钢股份:简式权益变动报告书 

3月 8日至2019年 6月 10日期间，九江萍钢通过上海证券交易所集中竞价交易系统合计增持公司股票 138,434,058

股，其一致行动人方威先生通过上海证券交易所集中竞价交易系统合计增持公司股票 120,000 股,合计增持

138,554,058 股，占公司总股本的 5.00%。本次权益变动后，九江萍钢持有公司股份 311,179,639 股，占公司总股

本的 11.23%，其一致行动人方威先生持有 7,548,039 股，占公司总股本的 0.27%；九江萍钢与其一致行动人方威

先生合计持有 318,727,678 股，占公司总股本的 11.50%。 

 

6、武进不锈:2018 年年度权益分派实施公告 

本次利润分配及转增股本以方案实施前的公司总股本 204,468,800 股为基数，每股派发现金红利 0.6 元（含税），

以资本公积金向全体股东每股转增 0.4 股，共计派发现金红利 122,681,280.00 元，转增 81,787,520 股，本次分配

后总股本为 286,256,320 股。 

 

7、中钢天源：关于签订投资合同暨拟购买土地的公告 

中钢天源与安徽马鞍山雨山经济开发区管理委员会于 2019 年 6 月 11 日在马鞍山市签订项目投资合同。公司

拟在雨山开发区购置约 120 亩工业用地用于高应力汽车稳定杆等新材料和防火构件及材料检测检验中心项目建

设之用，总投资估算约 5 亿元。 

 

8、重庆钢铁：关于以集中竞价交易方式首次回购公司股份的公告 

2019 年 6 月 12 日，公司通过上交所交易系统以集中竞价方式实施了首次回购股份，数量为 2,500,000 股，已

回购股份占公司总股本的 0.028%，成交的最高价格为 1.90 元/股，成 交 的 最 低 价 格 为 1.88 元 / 股，

已支付的总金额为人民币 4,728,509.00 元（不含交易费用）。 

 

9、钢研高纳：2018 年度分红派息实施公告 

本公司 2018 年年度权益分派方案为：以公司现有总股本 448,943,477.00 股为基数，向全体股东每 10 股派 1.2 元

人民币现金（含税）。 

 

10、海南矿业：关于全资子公司购买境外公司股权暨关联交易交割完成的公告  

截至 2019 年 6 月 12 日，海南矿业股份有限公司之全资子公司 Xinhai Investment Limited 以现金 229,500,000 

美元购买复星国际有限公司之全资子公司 Transcendent Resources Limited 所持有的 Roc Oil Company Limited51%
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股权，已完成股权交割工作。 

 

11、马钢股份：对外投资暨关联交易公告 

公司拟与马钢集团以现金的方式，按现有持股比例对废钢公司增资。马钢集团和本公司的持股比例分别为 55%

和 45%。本次增资总额为人民币 3 亿元，本公司按现有持股比例增资人民币 1.35 亿元。由于马钢集团为公司

的控股股东，该事项构成关联交易。 

公司拟与宏飞公司、飞马智科共同投资设立马钢宏飞公司，其中本公司持马钢宏飞公司 51%股份，为控股股东。

由于飞马智科为公司控股股东马钢集团的控股子公司，该事项构成关联交易。 

 

12、久立特材:控股股东部分股份解除质押的公告 

截止本公告披露日，久立集团直接持有本公司无限售条件流通股 333,023,186 股，占本公司总股本的 39.57%；通

过股票收益互换持有本公司无限售条件流通股 3,542,802 股，占本公司总股本的 0.42%。本次解除质押 15,000,000

股，解除质押部分占本公司总股本的 1.78%；累计质押 211,350,000 股，质押部分占本公司总股本的 25.11%。 

 

13、华菱钢铁:关于实施 2018 年度权益分派方案后调整发行股份购买资产发行价格及发行数量的公告 

公司 2018 年度权益分配方案已于 2019 年 6 月 13 日实施完毕。因此，上市公司发行股份及支付现金购买资产的

股份发行价格由 6.41 元/股调整为 4.58 元/股；股份发行数量由 136,268.7309 万股调整为 190,716.7176 万股，发行

数量最终以监管机构批复为准。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 
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