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基础数据 

[Table_BaseData] 股票家数 298 

行业总市值（亿元） 36,390.55 

流通市值（亿元） 35,730.02 

行业市盈率 TTM 29.4 

沪深 300 市盈率 TTM 11.8 
 

 

相关研究 

[Table_Report]  1. 医药行业周报（6.3-6.9）：政策扰动加

大，持续推荐消费、服务和创新  

(2019-06-09) 

2. 医药行业：医改任务清单落地，改革进

入深水区  (2019-06-05) 

3. 医药行业 2019 年 6 月投资策略：行业

数据逐渐回暖，政策推动结构分化  

(2019-06-04) 

4. 医药行业周报（5.27-6.2）：第一批科

创板上会在即，持续推荐龙头、创新和

消费  (2019-06-02) 

5. 科创板系列报告之医疗器械篇：拟登录

科创板五家代表性器械公司对比  

(2019-05-27) 
  

[Table_Summary]  行情回顾：上周，医药生物指数上涨 3.3%，跑赢沪深 300 指数约 0.8 个百分

点。三级子行业均有所上涨，其中生物制品涨幅最大约 5.3%。 

 行业政策：1）关于印发促进社会办医持续健康规范发展意见的通知：为进一

步促进社会办医持续健康规范发展，经国务院同意，现提出加大政府支持社会

办医力度、推进“放管服”，简化准入审批服务、公立医疗机构与社会办医分

工合作、优化运营管理服务、完善医疗保险支持政策、完善综合监管体系等意

见等意见。2）八部门联合行动遏制肺结核 2022 年达到以下目标：全国肺结核

发病率降至 55/10 万以下，死亡率维持在 3/10 万以下；主要行动包括：重点人

群结核病防治强化行动、重点地区结核病扶贫攻坚行动等；保障措施包括：加

强组织领导，推动地方落实政府主体责任、中央财政加大投入力度等。3）全

球 TOP50 制药企业中 2 家中国药企首次上榜：中国生物制药排名 42、江苏恒

瑞医药排名 47。 

 投资策略：上周，医药生物指数上涨 3.3%，跑赢沪深 300 指数约 0.8 个百分

点。三级子行业均有所上涨，其中生物制品、化学制剂、医疗器械涨幅排名前

三，分别为 5.3%、3.9%和 3.5%，因政策扰动超跌的药品及企业板块均显著反

弹。上周科创板正式开板，预计 7 月左右有望正式交易，结合三季度国家医保

目录调整和新一轮医保谈判开始，以及中报临近，我们对医药创新、器械和消

费三大半年下半年表现比较乐观，具体投资策略如下：1）不受政策影响，且

业绩持续高增长的消费板块，重点推荐长春高新（000661）、智飞生物

（300122）、康泰生物（300601）和片仔癀（600436）等；2）民营医疗服

务具有消费属性，且为医改政策鼓励方向，重点推荐爱尔眼科（300015）和美

年健康（002044）；3）受益分级诊疗扩容和产品技术迭代升级，战略配置医

疗器械板块，重点推荐：迈瑞医疗（300760）、鱼跃医疗（002223）、迈克

生物（300463）和理邦仪器（300306）等。4）科创板正式开板，7 月有望开

始交易，创新为战略性方向，重点推荐：恒瑞医药（600276）、科伦药业

（002422）、药明康德（603259）和泰格医药（300347）等。 

 六月投资组合：长春高新（000661）、康泰生物（300601）、泰格医药（300347）、

科伦药业（002422）、鱼跃医疗（002223）和迈克生物（300463）。 

 风险提示：行业政策变化或超预期，新产品上市进入或低于预期，产品放量或

低于预期的风险。 

重点公司盈利预测与评级 

[Table_Finance] 
代码 名称 

当前 

价格 

投资 

评级 

EPS（元） PE 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

000661 长春高新 298.99 买入 5.92 8.10 10.92 50.51 36.91 27.38 

300601 康泰生物 48.70 买入 0.70 0.86 1.18 69.57 56.63 41.27 

300347 泰格医药 62.09 买入 0.94 1.34 1.82 65.77 46.29 34.15 

002422 科伦药业 26.74 买入 0.85 1.09 1.35 31.46 24.53 19.81 

002223 鱼跃医疗 22.98 买入 0.73 0.90 1.12 31.48 25.53 20.52 

数据来源：聚源数据，西南证券 
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1 投资策略及重点个股 

1.1 当前行业投资策略 

上周，医药生物指数上涨 3.3%，跑赢沪深 300 指数约 0.8 个百分点。三级子行业均有

所上涨，其中生物制品、化学制剂、医疗器械涨幅排名前三，分别为 5.3%、3.9%和 3.5%，

因政策扰动超跌的药品及企业板块均显著反弹。上周科创板正式开板，预计 7 月左右有望正

式交易，结合三季度国家医保目录调整和新一轮医保谈判开始，以及中报临近，我们对医药

创新、器械和消费三大半年下半年表现比较乐观，具体投资策略如下： 

1） 不受政策影响，且业绩持续高增长的消费板块，重点推荐长春高新（000661）、智

飞生物（300122）、康泰生物（300601）和片仔癀（600436）等； 

2） 民营医疗服务具有消费属性，且为医改政策鼓励方向，重点推荐爱尔眼科（300015）

和美年健康（002044）； 

3） 受益分级诊疗扩容和产品技术迭代升级，战略配置医疗器械板块，重点推荐：迈瑞

医疗（300760）、鱼跃医疗（002223）、迈克生物（300463）和理邦仪器（300306）

等； 

4） 科创板正式开板，7 月份有望正式交易，创新为战略性配置方向，重点推荐：恒瑞

医药（600276）、科伦药业（002422）、药明康德（603259）和泰格医药（300347）

等。 

1.2 中长期策略：坚持三大主线 

1）创新：科创板即将推出，创新为最大投资方向：重点推荐：1）创新工业：恒瑞医药

（国内创新典范）和科伦药业（受益带量采购且坚定向创新转型的标杆企业）；2）创新服

务产业链：药石科技（创新产业最前端，业绩正在爆发）、药明康德和泰格医药（服务+投

资，创新药二次方）； 

2）消费：避免政策扰动，减持业绩为王，攻守兼备：重点推荐：长春高新和安科生物

（满足长高需求的生长激素）、康泰生物（重磅自费二类疫苗）、智飞生物（满足女性宫颈

癌预防的 HPV 疫苗）、片仔癀（持续快速增长的保肝护肝国家绝密配方品牌中药）、我武

生物（提高生活质量的脱敏制剂）、欧普康视（预防近视的 OK 镜）、莱美药业（二代伟哥，

满足性福需求的“类保健品”）和爱尔眼科（自费项目，提升生活品质的连锁眼科医疗服务

龙头）； 

3）器械：受益分级诊疗扩容和产品技术迭代升级持续快速增长，为战略配置方向：重

点推荐：迈瑞医疗（代表中国制造崛起的产业龙头）、鱼跃医疗（最受益老龄化的家用器械

龙头）、迈克生物（I3000 有望成公司爆款产品）和理邦仪器（新品放量+控费，公司步入业

绩释放周期）。 
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1.3 六月重点组合表现 

长春高新：生长激素行业龙头，治理结构改善下业绩和估值有望同步提升； 

康泰生物：国内疫苗研发标杆，13 价肺炎结合疫苗即将申报生产； 

泰格医药：国内临床 CRO 龙头，受益科创板正式推出； 

科伦药业：三发全面发力，国内创新转型标杆； 

鱼跃医疗：成功完成二代接班的国内家用医疗器械龙头； 

迈克生物：I3000 高速化学发光有望成公司爆款产品，2020 年业绩或有望提速。 

组合收益点评：上周组合显著跑赢大盘和医药指数，其中表现较好的为康泰生物、泰格

医药和鱼跃医疗等政策不受影响的公司，处于强势反弹中。 

表 1：西南医药 2019 年 6 月月度组合表现情况 

月度组合 公司名称 5/31 日收盘价 流通股（亿股） 6/14 日收盘价 月初至上周末涨跌幅 上周涨跌幅 

000661.SZ 长春高新 315.85 1.7 303.95 -3.8% 3.9% 

300601.SZ 康泰生物 50.88 2.6 48.59 -4.5% 7.9% 

300347.sz 泰格医药 66.53 3.5 64.20 -3.5% 8.1% 

002223.sz 鱼跃医疗 22.92 8.6 22.70 -1.0% 4.0% 

300463.SZ 迈克生物 22.69 3.7 23.55 3.8% 5.7% 

002422.SZ 科伦药业 30.16 10.3 26.55 -11.3% 0.5% 

加权平均涨跌幅 -3.4% 5.0% 

000300.SH 沪深 300 3,629.79 - 3,564.68 0.7% 2.5% 

跑赢大盘 -4.1% 2.5% 

801150.SI 医药生物(申万) 6,960.94  6698.94 -3.8% 3.3% 

跑赢指数 0.4% 1.7% 

数据来源：Wind，西南证券整理。注：所有个股仓位一样 

2 医药行业二级市场表现 

2.1 行业及个股涨跌情况 

截至 6 月 16 日（周四）收盘，医药生物指数上涨 3.3%，跑赢沪深 300 指数约 0.8 个百

分点，在 28 个申万一级子行业中排名第 8。申万医药三级子行业均有所上涨，其中生物制

品涨幅最大约 5.3%，中药涨幅最小约 1.7%。涨幅排名前五的个股为汉森制药、沃华医药、

普利制药、我武生物以及万孚生物；跌幅排名前五的个股分别为方盛制药、ST 康美、润都

股份、冠昊生物、福安药业。 

表 2：2019/6/10-16 医药行业及个股涨跌幅变化情况 

指数 涨幅 子行业 涨幅 子行业 涨幅 

医药生物 3.3% 

生物制品Ⅲ(申万) 5.3% 化学原料药(申万) 2.5% 

化学制剂(申万) 3.9% 医药商业Ⅲ(申万) 2.2% 

医疗器械Ⅲ(申万) 3.5% 中药Ⅲ(申万) 1.7% 

医疗服务Ⅲ(申万) 3.3%   
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医药行业个股周内涨跌前五位 

代码 公司名称 涨幅 代码 公司名称 涨幅 

002412.SZ 汉森制药 22.43% 603998.SH 方盛制药 -15.35% 

002107.SZ 沃华医药 20.23% 600518.SH ST 康美 -10.56% 

300630.SZ 普利制药 18.56% 002923.SZ 润都股份 -8.83% 

300357.SZ 我武生物 17.67% 300238.SZ 冠昊生物 -6.97% 

300482.SZ 万孚生物 14.26% 300194.SZ 福安药业 -5.69% 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2.2 资金流向及大宗交易 

申万医药行业区间资金净流出约为 14.9 亿元。其中化学制剂净流入排名第一约 0.87 亿

元，中药净流出最多约 7.4 亿元。 

本周南向资金合计 129.8 亿元，沪港通累计净买入 89.0 亿元，深港通累计净买入 40.8

亿元；北上资金合计 156.6 亿元，沪港通累计净买入 114.0 亿元，深港通累计净买入 42.7

亿元。按自由流通股占比计算： 

 医药陆股通持仓前五分别为：云南白药、一心堂、华润三九、恒瑞医药、爱尔眼科； 

 医药陆股通增持前五分别为：一心堂、华兰生物、宜华健康、药明康德、海翔药业； 

 医药陆股通减持前五分别为：东阿阿胶、康美药业、艾德生物、华东医药、海思科。 

表 3：陆港通 2019/6/10-16 医药行业持股比例变化分析 

沪深 300 涨跌幅 上证综指涨跌幅 申万医药指数涨跌幅 沪港通累计净买入（亿元） 深港通累计净买入（亿元） 

2.5% 1.9% 3.3% 4213.5 2994.2 

代码 名称 期初占比 期末占比 占比变动 期初市值(亿元) 期末市值（亿元） 市值变动（亿元） 期间涨跌幅 

陆股通持仓占比前十大 

000538.SZ 云南白药 27.2% 27.7% 0.5% 63.6 67.6 4.0 4.1% 

002727.SZ 一心堂 22.4% 23.6% 1.2% 13.0 14.0 1.0 -0.2% 

000999.SZ 华润三九 22.5% 22.1% -0.4% 20.0 20.8 0.8 1.6% 

600276.SH 恒瑞医药 20.0% 19.9% -0.1% 308.0 324.4 16.4 3.9% 

300015.SZ 爱尔眼科 18.9% 19.3% 0.3% 60.0 61.9 1.9 2.4% 

603939.SH 益丰药房 19.0% 19.2% 0.2% 14.9 15.5 0.6 0.3% 

300347.SZ 泰格医药 16.6% 17.0% 0.4% 30.5 33.7 3.2 5.6% 

000710.SZ 贝瑞基因 15.8% 15.7% -0.2% 3.2 3.3 0.1 -1.0% 

000028.SZ 国药一致 14.9% 14.8% 0.0% 7.3 7.3 0.1 1.0% 

603658.SH 安图生物 11.4% 11.9% 0.5% 4.3 4.8 0.5 6.6% 

陆港通持仓占比增持前十大 

002727.SZ 一心堂 22.4% 23.6% 1.2% 13.0 14.0 1.0 -0.2% 

002007.SZ 华兰生物 2.4% 3.5% 1.1% 4.6 7.2 2.6 5.0% 

000150.SZ 宜华健康 1.2% 2.2% 1.1% 0.2 0.5 0.2 -0.5% 

603259.SH 药明康德 4.1% 5.0% 0.9% 10.3 13.2 3.0 6.5% 
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002099.SZ 海翔药业 1.6% 2.4% 0.8% 1.0 1.5 0.5 -3.1% 

600594.SH 益佰制药 1.3% 1.9% 0.7% 0.4 0.6 0.2 1.6% 

600557.SH 康缘药业 3.7% 4.2% 0.5% 1.8 2.0 0.2 -3.0% 

300760.SZ 迈瑞医疗 8.0% 8.5% 0.5% 14.4 15.7 1.2 -1.0% 

603658.SH 安图生物 11.4% 11.9% 0.5% 4.3 4.8 0.5 6.6% 

000661.SZ 长春高新 1.1% 1.6% 0.5% 4.4 6.5 2.1 3.8% 

陆港通持仓占比减持前十大 

000423.SZ 东阿阿胶 9.6% 8.3% -1.3% 17.0 14.3 -2.7 -4.1% 

600518.SH 康美药业 1.5% 0.5% -1.0% 1.4 0.4 -1.0 -15.0% 

300685.SZ 艾德生物 3.4% 2.6% -0.9% 1.1 0.9 -0.2 -2.3% 

000963.SZ 华东医药 4.5% 3.9% -0.6% 7.5 6.8 -0.8 4.1% 

002653.SZ 海思科 1.5% 1.0% -0.5% 0.2 0.2 -0.1 3.7% 

600161.SH 天坛生物 2.1% 1.7% -0.5% 2.1 1.8 -0.3 5.5% 

002901.SZ 大博医疗 1.8% 1.4% -0.4% 0.2 0.2 -0.0 1.7% 

002252.SZ 上海莱士 1.6% 1.2% -0.4% 1.4 1.2 -0.2 8.9% 

000999.SZ 华润三九 22.5% 22.1% -0.4% 20.0 20.8 0.8 1.6% 

603883.SH 老百姓 2.8% 2.4% -0.4% 1.4 1.2 -0.2 0.3% 

数据来源：Wind，西南证券整理 

本周医药生物行业中共有 11 家公司发生大宗交易，成交总金额为 6.0 亿元，成交额前

三位分别为普洛药业、金域医学、乐普医疗。 

表 4：2019/6/10-16 医药行业大宗交易情况 

代码 公司名称 成交额（百万元） 

000739.SZ 普洛药业 260.7 

603882.SH 金域医学 151.5 

300003.SZ 乐普医疗 72.9 

300143.SZ 星普医科 35.6 

300158.SZ 振东制药 32.8 

002589.SZ 瑞康医药 30.0 

300326.SZ 凯利泰 6.1 

603811.SH 诚意药业 5.7 

600276.SH 恒瑞医药 3.3 

002433.SZ 太安堂 3.0 

600535.SH 天士力 2.9 

合计 604.4 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2.3 期间融资融券情况 

上周融资买入标的前五名中，仁和药业以 4.6 亿元排列首位，其余依次为紫鑫药业、恒

瑞医药、新和成、白云山； 
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上周融券卖出标的前五名中，恒瑞医药以 0.4 亿元排首位，其余依次为长春高新、白云

山、华东医药、爱尔眼科。 

表 5：2019/6/10-16 医药行业融资买入额及融券卖出额前五位变化 

证券代码 证券简称 区间融资买入额（百万元） 证券代码 证券简称 区间融券卖出额（百万元） 

000650.SZ 仁和药业 455.4 600276.SH 恒瑞医药 42.8 

002118.SZ 紫鑫药业 236.7 000661.SZ 长春高新 7.7 

600276.SH 恒瑞医药 214.5 600332.SH 白云山 6.8 

002001.SZ 新和成 212.5 000963.SZ 华东医药 6.2 

600332.SH 白云山 183.6 300015.SZ 爱尔眼科 5.3 

数据来源：Wind，西南证券整理 

3 最近行业政策回顾 

关于印发促进社会办医持续健康规范发展意见的通知 

社会办医疗机构（以下简称社会办医）是我国医疗卫生服务体系的重要组成部分，是满

足不同人群医疗卫生服务需求并为全社会提供更多医疗服务供给的重要力量。为深化“放管

服”改革，推动“非禁即入”、审批应减尽减和清理妨碍公平竞争各种规定做法的落实，解

决重点难点问题，进一步促进社会办医持续健康规范发展，经国务院同意，现提出以下意见。 

一、加大政府支持社会办医力度 

（一）拓展社会办医空间。落实“十三五”期间医疗服务体系规划要求，严格控制公立

医院数量和规模，为社会办医留足发展空间。各地在新增或调整医疗卫生资源时，要首先考

虑由社会力量举办或运营有关医疗机构。 

（二）扩大用地供给。各地在安排国有建设用地年度供应计划时，本地区医疗设施不足

的，要在供地计划中落实并优先保障医疗卫生用地。 

（三）推广政府购买服务。创新政府提供公共卫生服务方式，进一步加大政府购买服务

力度。各地要于 2019 年底前制定政府购买医疗卫生服务实施办法，明确购买服务的主体、

内容、方式、程序和监督管理等细则。 

（四）落实税收优惠政策。营利性社会办医，包括诊所等小型医疗机构，可按规定享受

小微企业税收优惠政策。社会办医可按规定申请认定高新技术企业，享受相应税收优惠。 

二、推进“放管服”，简化准入审批服务 

（五）提高准入审批效率。各地要按照党中央、国务院深化“放管服”改革要求，于 2019

年底前出台省、市、县优化社会办医跨部门联动审批实施办法，明确跨部门医疗机构设置申

请审批首家受理窗口负责工作机制，明确各审批环节时限要求。 

（六）规范审核评价。各级卫生健康行政部门（含中医药主管部门，下同）依法实时受

理医疗机构级别、诊疗科目变更申请，在法定时间内办结，提高审批效率。 

（七）进一步放宽规划限制。政府对社会办医区域总量和空间布局不作规划限制。乙类

大型医用设备配置实行告知承诺制，取消床位规模要求。 
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（八）试点诊所备案管理。2019—2020 年，在北京、上海、沈阳、南京、杭州、武汉、

广州、深圳、成都、西安等 10 个城市开展诊所备案管理试点。 

三、公立医疗机构与社会办医分工合作 

（九）发挥三级公立医院带动作用。各地要完善医联体网格化布局，社会办医可以选择

加入，综合力量或者专科服务能力较强的社会办医可牵头组建医联体，鼓励适度竞争。支持

公办和社会办医按照平等自愿原则组建专科联盟。 

（十）探索医疗机构多种合作模式。 

（十一）拓展人才服务。全面实行医师、护士执业电子化注册制度。全面实施医师区域

注册制度，推进护士区域注册管理。 

四、优化运营管理服务 

（十二）优化校验服务。卫生健康行政部门依法依规校验医疗机构，重点审查医疗服务

能力和医疗质量。 

（十三）优化职称评审。优化医学类专业技术职称评审制度，医师申报临床类高级职称

时，对外语成绩不作统一要求，对论文、科研等不作硬性规定，侧重评价临床工作能力和服

务质量。 

（十四）提升临床服务和学术水平。各地从 2019 年开始，在遴选住院医师规范化培训

基地、医学院校临床教学基地以及推进临床服务能力建设时，对符合条件的医疗机构同等对

待，并向社会办医适当倾斜。 

（十五）加大培训力度。各地政府使用财政性资金开展或以各级卫生健康行政部门名义

组织的相关业务和人才培训，要为符合条件的各类医疗机构平等提供名额，并作为培训项目

评价的重要内容。 

五、完善医疗保险支持政策 

（十六）优化医保管理服务。基本医疗保险、工伤保险、生育保险、医疗救助等社会保

障的定点医疗机构实行动态化管理，将更多符合条件的社会办医纳入定点，进一步扩大社会

办医纳入医保定点的覆盖面，社会办医正式运营 3 个月后即可提出定点申请，定点评估完成

时限不得超过 3 个月时间。 

（十七）支持社会办医发展“互联网+医疗健康”。2019 年 9 月底前，制定出台互联网

诊疗收费政策和医保支付政策，形成合理的利益分配机制。 

（十八）支持商业健康保险发展。鼓励商业保险机构与社会办医联合开发多样化、个性

化健康保险产品，与基本医疗保险形成互补。 

六、完善综合监管体系 

（十九）落实部门监管责任。切实贯彻“谁审批、谁监管，谁主管、谁监管”和“双随

机、一公开”原则，卫生健康行政部门和有关部门要根据医疗卫生行业综合监管部门职责分

工，严格落实部门监管责任。 
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（二十）加强医疗质量安全管理。综合运用日常监督管理、医疗机构校验、医师定期考

核、不良执业行为记分管理等手段，加强对医疗执业活动的评估和监管。 

（二十一）建立健全信用体系。卫生健康行政部门要按照国务院有关规定公开区域内医

疗机构、医务人员处罚等信息。 

（二十二）发挥行业组织自律作用。中华医学会等行业组织要协助主管部门做好相关工

作，完善行业标准，开展医疗机构医疗质量、服务能力等评价，评价结果向社会公开，维护

行业信誉。 

八部门联合行动遏制肺结核 2022 年达到这些目标 

结核病是严重危害人民群众健康的重大传染病。为贯彻落实《“健康中国 2030”规划

纲要》和《“十三五”全国结核病防治规划》，积极响应全球结核病防控倡议，全面加强结

核病防治工作，进一步完善防治服务体系，强化落实各项防治措施，降低全国结核病疫情，

切实维护人民群众健康权益，特制定本行动计划。 

一、行动目标 

到 2022 年，结核病防治工作取得积极进展。防治服务体系进一步健全，防治服务能力

持续提升，重点人群、重点地区防治措施不断加强，规范化诊疗水平稳步提高，公众结核病

防治知识水平明显上升，发病和死亡人数进一步减少，全国肺结核发病率降至 55/10 万以下，

死亡率维持在较低水平（3/10 万以下）。 

二、主要行动 

1，全民结核病防治健康促进行动：广泛动员全社会参与、开展形式多样的宣传活动、

对不同人群分类指导。 

2，结核病诊疗服务质量提升行动：最大限度发现患者、强化规范诊治和全程管理、提

高诊疗服务可及性。 

3，重点人群结核病防治强化行动：加强重点人群的主动筛查、加强学校结核病防治、

推动流动人口结核病防治工作。 

4，重点地区结核病扶贫攻坚行动：加大结核病患者的发现和管理力度、大力推进结核

病专项救治、重点提升基层防治能力。 

5，遏制耐药结核病防治行动：扩大耐药结核病筛查范围、推进耐药结核病规范诊治工

作、不断完善保障政策。 

6，结核病科学研究和防治能力提升行动：加大科学研究和科技创新力度、加快结核病

防治信息化建设、健全结核病防治服务网络。 

三、保障措施 

1，组织保障：加强组织领导，推动地方落实政府主体责任，将结核病防治工作作为重

要民生建设内容，纳入当地经济社会发展规划和政府目标管理考核内容。 

2，部门责任：国家卫生健康委要充分发挥国务院防治重大疾病工作部际联席会议办公

室的统筹协调作用，会同有关部门共同组织实施结核病防治工作并开展监督评估。 
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3，经费保障：中央财政加大投入力度，支持结核病防治工作，并加强资金分配与防治

任务完成情况的挂钩机制。 

4，工作保障：提升国家级结核病防治机构的防控能力，加强对各地工作的指导力度。 

四、检查与评估 

地方各级卫生健康行政部门要会同有关部门制订检查方案，开展定期和不定期检查，对

工作内容和实施效果进行综合评估，并予以通报。 

全球 TOP50 制药企业榜单公布 2 家中国药企首次上榜 

入榜 2019 年全球制药企业 TOP50 的有两家中国企业，也是首次登榜的本土企业，其分

别是排名第 42 位的中国生物制药公司、排名第 47 位的江苏恒瑞医药。 

中国生物制药 2018 年收入 208.9 亿元，盈利强势增长 316.7%达到 90.46 亿元。其产品

线包括肝病、肿瘤、心脑血管、骨科、消化等领域。其中肝病药物贡献了最多的收入，64.17

亿元占集团收入的 30.7%，其次是肿瘤线占 16%，心脑血管占 14%。而细分至产品，该公

司在 2018 年有 4 个品种销售额过 10 亿元，分别为润众（恩替卡韦分散片，32.58 亿元），

天晴甘美（异甘草酸镁注射液，17.1 亿元），凯芬（氟比洛芬酯注射液，19 亿元），骨化

三醇胶丸（10 亿元）。 

恒瑞医药 2018 年营业收入 174.18 亿元，比去年同期增长了 25.89%；归属于上市公司

股东的净利润为 40.66 亿元，比去年同期增长了 26.39%。从主营业务的业绩看，肿瘤药品

销售额较去年增长 29.23%，造影剂产品销售额较去年增长 22.67%，麻醉产品同比增长

29.25%。 

据年报显示，恒瑞医药在研发创新方面，投入研发资金 26.7 亿元，与销售收入占比高

达 15.33%。而在大手笔的研发投资背后，其产出可谓硕果累累。报告期内，恒瑞医药在仿

制药一致性评价方面，取得 3 个一致性评价批件，递交 18 种产品参比制剂备案材料，完成

10 种产品的 BE 工作，完成 15 种产品的一致性评价申报工作；在专利申请方面，已提交国

内新申请专利 144 件，提交国际 PCT 新申请 78 件，获得国内授权 26 件，获得国外授权 39

件。在项目注册申报方面，取得创新药制剂生产批件 2 个，仿制药制剂生产批件 7 个；取得

创新药临床批件 16 个，仿制药临床批件 2 个。 

4 风险提示 

行业政策变化或超预期，新产品上市进入或低于预期，产品放量或低于预期的风险。 
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