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市场数据(人民币）   

市场优化平均市盈率 18.90 

国金机械指数 2359.54 

沪深 300 指数 3654.88 

上证指数 2881.97 

深证成指 8810.13 

中小板综指 8502.93 
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科创板渐行渐近，关注主板对标企业投资机会  

 
行情一览 

 指数行情：上周国金机器人指数涨幅 3.72%，国金机器人核心 20 指数涨幅
0.46%；年初至今国金机器人指数涨幅 17.17%，国金机器人核心 20 指数涨
幅 8.80%。 

 成交量/额：上周国金机器人指数成交量 14.61 亿股（环比 28.37%），成交
额 141.95 亿元（环比 15.50%）；国金机器人核心 20 指数成交量 4.22 亿股
（环比 23.28%），成交额 42.08 亿元（环比 20.91%）。 

 核心 20 个股表现：上周上涨个股 12 只，下跌个股 8 只。其中今天国际涨幅
最高，达 5.56%；今天国际年初至今涨幅最高，达到 53.19%。 

 

行业点评 

 科创板再有重大进展，预测 2 个月之内有望开板 

上周科创板再次取得重大进展， 6 月 13 日，科创板正式举行开板仪式；6
月 14 日证监会宣布首批两家公司获得科创板注册；6 月 15 日，科创板进行
技术通关测试。至 6 月 15 日，科创板已有 123 家企业获受理，9 家过会。 

 科创板机器人企业有望与主板共振，带来投资机会 

一方面，看好科创板机器人企业投资机会。截至 6 月 15 号，已有 7 家机器
人企业申报科创板且处于受理状态，首批 3 家过会企业亦有一家机器人核心
技术供应商天准科技，充分体现了科创板对机器人领域的重点扶持。天准科
技是国内机器视觉技术领导者，核心团队来自于微软亚洲研究院，专注机器
视觉研发十几年，产品对标国际巨头海克斯康、基恩士，是苹果机器视觉设
备重要供应商（收入占比 50%）。2018 年收入 5 亿（同比 60%），毛利率
49%，净利润 9400 万，随着机器视觉在自动化生产的渗透率提高、公司产
品替代进口加快，业绩有望继续维持高速增长。 

另一方面，估值低位的主板及中小创机器人企业或是布局良时。目前主板及
中小创机器人企业回调到位，国金机器人指数及核心 20 指数 PE为 32/28，
部分企业股价回到 2018 年底。科创板开板有望提振 A 股机器人估值中枢。
科创板机器人企业在主板/中小板均有直接对标企业，如瀚川智能对标克来机
电（603960），博众精工对标智云股份（300097）和赛腾股份（603283）
等。对应科创板企业若过会，有望对对标的主板公司股价表现有所提振，建
议投资者积极关注。 

 

投资建议 

 克来机电（汽车电子自动化龙头）、博实股份（石化化工自动化领导者）、埃
斯顿（最像发那科的国产机器人巨头）、中大力德（国产 RV减速器龙头） 

风险提示 

 下游自动化需求不达预期、行业竞争加剧、国产 RV减速器扩张不达预
期、国产进口替代不达预期 
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行情一览 

 指数行情：上周国金机器人指数涨幅 3.72%，国金机器人核心 20 指数涨
幅 0.46%；年初至今国金机器人指数涨幅 17.17%，国金机器人核心 20 指
数涨幅 8.80%。 

 成交量/额：上周国金机器人指数成交量 14.61 亿股（环比 28.37%），成交
额 141.95 亿元（环比 15.50%）；国金机器人核心 20 指数成交量 4.22 亿
股（环比 23.28%），成交额 42.08 亿元（环比 20.91%）。 

图表 1：上周指数行情  图表 2：年初至今指数行情 

 

 

 
来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

图表 3：国金机器人指数  图表 4：国金机器人核心 20 指数 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 
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图表 5：国金机器人指数成交额（百万元）  图表 6：国金机器人核心 20 指数成交额（百万元） 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

图表 7：国金机器人指数成交量（百万股）  图表 8：国金机器人核心 20 指数成交量（百万股） 

 

 

 
来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 核心 20 个股表现：上周上涨个股 12 只，下跌个股 8 只。其中今天国际涨
幅最高，达 5.56%；今天国际年初至今涨幅最高，达到 53.19%。 

图表 9：核心 20 个股表现 

证券代码  证券简称  
周涨跌幅

（%） 
收盘价  

市盈率

（TTM）  

年初至今涨

跌幅（%） 

300532.SZ 今天国际 5.56 15.38 133.94 53.19 

300278.SZ 华昌达 4.49 5.35 -107.99 -6.30 

600835.SH 上海机电 4.48 15.17 12.28 7.24 

603203.SH 快克股份 3.15 20.94 20.28 6.84 

300097.SZ 智云股份 2.81 9.87 56.96 -11.64 

300607.SZ 拓斯达 2.59 33.23 24.53 8.07 

002896.SZ 中大力德 2.48 26.90 28.88 -13.62 

603960.SH 克来机电 1.91 25.05 59.21 17.56 

603283.SH 赛腾股份 1.90 19.85 23.49 13.73 

002380.SZ 科远智慧 1.59 13.40 27.91 29.07 

002472.SZ 双环传动 1.11 5.46 20.92 -3.34 

002527.SZ 新时达 0.18 5.44 -13.03 1.49 

002559.SZ 亚威股份 -0.19 5.39 26.21 26.51 

002698.SZ 博实股份 -0.62 8.07 33.09 37.54 
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证券代码  证券简称  
周涨跌幅
（%） 

收盘价  
市盈率
（TTM）  

年初至今涨
跌幅（%） 

000584.SZ 哈工智能 -0.70 7.06 40.71 12.72 

300024.SZ 机器人 -0.74 14.83 50.75 12.18 

002611.SZ 东方精工 -1.45 4.09 -1.95 9.07 

002747.SZ 埃斯顿 -1.90 8.76 71.70 3.73 

300222.SZ 科大智能 -2.54 13.82 27.32 -10.84 

300276.SZ 三丰智能 -6.61 7.91 23.16 8.79 

来源：wind，国金证券研究所 

重要公告 

 拓斯达(300607.SZ)：公司定增获批复 

公司 6 月 15 日收到中国证监会于 2019 年 5 月 29 日出具的《关于核准广
东拓斯达科技股份有限公司增发股票的批复》，核准公开增发不超过 2600
万股新股，自核准发行之日起 6 个月内有效。 

 文一科技(600520.SH)：实控人股份全部质押 

瑞真商业持有本公司 14,283,884 股股份，占公司总股本的 9.0159%。本
次质押股份数量：3,368,401 股，占其持股总数的 23.5818%，占本公司总
股本比例的 2.1261%。本次质押后累计质押股份数量为 14,283,884 股，
占其持股总数的 100%，占公司总股本的 9.0159%。 

截止目前，公司实际控制人及其一致行动人（包括瑞真商业）合计持有本
公司 42,925,120 股股份，占公司总股本的 27.0941%。本次股份质押后，
实际控制人及其一致行动人累计质押本公司股份 42,925,120 股，占其持股
总数的 100%，占公司总股本的 27.0941%。 

 新时达(002527.SZ)：变更副总经理兼财务总监 

公司董事会于近日收到公司副总经理、财务总监马媛媛女士的辞职报告，
马媛媛女士因个人原因申请辞去副总经理、财务总监职务，辞职后将不在
公司及子公司担任任何职务。董事会重新聘任李国范先生为公司副总经理、
财务总监（李国范先生 2011 年起就职于本公司，历任公司财务总监、副总
经理兼财务总监，于 2018 年 6 月因个人原因于任期届满前申请辞去副总
经理、财务总监职务，其辞职后不在公司及子公司担任任何职务）。 

行业要闻 

 中科院自动化所王欣刚：机器视觉将取代人类视觉 

2019 年 6 月 13 日，由 OFweek 维科网、高科会主办，OFweek 机器人网
承办的“OFweek 2019 机器视觉技术与应用论坛”在深圳举办。中国科学
院自动化研究所研究员王欣刚在会议指出，在制造业转型升级的过程中，
很多情况下人类视觉不能满足生产需求，现代制造业的要求越来越高，例
如生产线对于高速、高精度、微距检测需求，人类劳动力会受到恶劣环境
限的制，难以保证客观、无疲劳的工作。随着硬件水平和软件技术的发展，
机器视觉系统能力得到了很大的提升，加上人工智能算法的助力，使得机
器视觉变得越来越智能化，同时也突显了机器视觉在制造业中的优势。（来
源：OFweek 机器人网） 

 工业无人机企业因诺科技完成数千万 A+轮融资 

近日，工业无人机智能系统解决方案提供商——西安因诺航空科技有限公
司（以下简称“因诺科技”）宣布完成数千万元 A+轮融资，本轮融资由浙
信资本联合蓝焱资本领投，柒零基金和百富源共同投资，云悦资本担任本
轮融资财务顾问。本轮融资主要用于市场拓展以及产品的研发迭代，基此
因诺科技将战略性地从工业无人机企业升级为涵盖工业、军工等多场景的
Smart machine 系统提供商。（来源：搞机达人） 
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 天机机器人 SCARA SR 系列发布 

6 月 12 日，在江苏省苏州中茵皇冠假日酒店，天机召开了“天机智造 赋能
未来”暨天机机器人华东推介会，大家将共同见证 SR 系列工业机器人发
布，SR 系列机器人是一种主要用于组装、搬运、码垛等功能的工业机器人，
其中 SR6-500P 型号机器人更是拥有卓越的防水功能。（来源：天机机器人） 

 国产机器人到日本物流市场展身手 

近日，哈工大机器人集团旗下义乌来思科技有限公司自主研发生产的 3 台
协作型自主移动机器人“小贝”，在义乌科创园内进行最后一次联动调试。
共有 33 台“小贝”整装待发，将漂洋过海前往日本，成为首款出口日本的
协作型自主移动机器人。此举标志着哈工大机器人集团协作型自主移动机
器人正式走向国际市场。（来源：中国科技网） 

 大疆发布教育机器人：机甲大师 RoboMaster S1 

6 月 12 日，大疆宣布推出首款教育机器人：机甲大师 RoboMaster S1。大
疆表示，该产品配备光、声、力等多种传感器的同时拥有强大的中央处理
器，结合定制无刷电机、全向移动底盘和高精度云台，用户可在享受竞技
乐趣的同时学习机器人、人工智能和编程知识。机甲大师 S1 提供了专业
级别的硬件设备，将其打造为强大的学习平台。全身配备高达 31 个传感器，
可以感知图像、光线、声音、振动。五核 SOC Cortex-A 处理器使机甲大
师 S1 可同时运算处理大量数据，同时执行多种任务。（来源：动点科技） 

风险提示 

 下游自动化需求不达预期：汽车、3C 行业自动化需求存在不达预期风险； 

 行业竞争加剧：2012 年之后成立的大批本体、集成企业经过发展初具规模，
加剧行业竞争；同时外资巨头深化布局、降价策略，压缩国产生存空间。 

 国产 RV 减速器扩张不达预期：国产 RV 减速器初步量产，后续产能存在释
放不达预期风险、市场份额提升不达预期风险。 

 国产进口替代不达预期：中美贸易摩擦持续升温，利好国产机器人进口替
代进程，但也存在替代不达预期风险。  
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公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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均不得以任何方式对本报告的任何部分制作任何形式的复制、转发、转载、引用、修改、仿制、刊发，或以任何侵
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