
本研究报告仅通过邮件提供给 国投瑞银 国投瑞银基金管理有限公司(res@ubssdic.com) 使用。1

 行
业
及
产
业 

 
 

行
业
研
究/

行
业
点
评 

 

证
券
研
究
报
告 

 

 

公用事业 

  

 

 
 

2019 年 6 月 16 日 

5 月用电增速大幅下行 区域分化格

局预计延续 

看好 ——环保公用行业周报(19/06/08~19/06/14) 

  
 

  

证券分析师 
刘晓宁 A0230511120002 
liuxn@swsresearch.com 
叶旭晨 A0230515030001 
yexc@swsresearch.com 
王璐 A0230516080007 
wanglu@swsresearch.com 

研究支持 
查浩 A0230117070007 
zhahao@swsresearch.com 
邹佩轩 A0230118080005 
zoupx@swsresearch.com 

联系人 
查浩 
(8621)23297818×转 
zhahao@swsresearch.com  
 

 

本期板块表现： 

 上周表现：公用事业板块整体上涨。沪深 300 指数上涨 2.53%，创业板上涨 2.68%，公用事业整体

上涨 1.52%。子板块电力板块上涨 1.31%，水务板块上涨 0.82%，燃气板块上涨 1.78%，环保工程

及服务上涨 2.28%。 

重要信息回顾： 

 年初以来全国用电增速偏弱格局延续，5 月增速继续下行且单月下滑幅度较大。6 月 13 日，国家能源

局发布 5 月份全社会用电量等数据，年初以来全国用电增速偏弱格局延续，5 月增速继续下行且单月

下滑幅度较大。1-5 月，全社会用电量累计 27993 亿千瓦时，同比增长 4.9%，增速较上年同期下降

4.85 pct；5 月单月，5 月份全社会用电量 5665 亿千瓦时，同比增长 2.3%，增速较上年同期下降 9.1 

pct，5 月单月继续延续年初以来用电量增速下滑的态势，且由于去年同期基数较高，单月下滑幅度较

大。分产业看，一、二、三产及城乡居民用电 1-5 月用电增速均有所回落，其中二产和三产用电增速

下行幅度较大，1-5 月累计增速比去年同期减少 5 pct 以上；5 月单月增速减少 8 pct 以上。 

 5 月份中电联发电数据尚未发布，基于其他数据来源，我们认为 5 月份发电格局将继续延续我们年初

的有关判断。水电方面，我们跟踪长江电力、湖北能源、桂冠电力等大型水电的出入库流量及水位，

初步判断 5 月初至今上述电站发电量将继续延续年初以来的态势。火电方面，我们参考每个月会公布

发电量的华润电力的情况，5 月份华润电力在沿海省份（江苏、广东）机组出力仍然较弱，同比大幅

下滑；在湖北省，由于当地水电来水继续偏弱，用电需求高增长，火电机组发电量增速继续保持高位，

5 月单月华润在湖北的火电机组发电量增速达 27%。风电方面，参考全国最大风电运营商龙源电力的

月度发电量数据，我们初步判断 5 月起全国风况趋于改善，一季度则总体偏弱。 

 5 月电煤价格指数继续下行，供需两弱煤价旺季不旺格局已确立。5 月电煤价格指数继续延续下行趋

势。6 月 14 日，发改委发布 5 月份电煤价格指数，5 月份全国电煤价格指数为 499.12 元/吨，同比

下降 3.16%，1-5 月份全国电煤价格指数同比下降 6.8%。5 月份下降幅度有所放缓，主要系基数原因，

18Q1 煤价处于近年来的最高点，基数较高，18Q2 煤价环比已有所回落。今年 4 月以来，沿海六大

电厂日耗指标显著偏弱，主要系用电增速下行以及外来电冲击影响。6 月初以来由于天气等原因，日

耗有所回升，目前日耗基本接近去年同期水平。但是，考虑到当前电厂库存高企（最新库存 1720 万

吨左右，较上年同期高出 400 万吨），电企采购积极性较差，港口库存堆积等因素，我们认为今年煤

价旺季不旺格局已基本确立。今年年初以来煤炭供给受到安全检查等因素扰动较多，供给扰动限制了

煤价下跌幅度。后续随着优质产能持续释放，安全检查边际扰动减弱，煤价有望进一步走低。 

 环保：执法趋严，新一轮中央环保督查再出发。针对前期督查整改中存在的形式主义问题，新一轮督

察着眼点为五个紧紧盯住，即紧紧盯住生态环保政治责任落实、紧紧盯住发展理念和方式转变、紧紧

盯住突出生态环境问题解决、紧紧盯住第一轮督察及“回头看”发现问题整改、紧紧盯住生态环保长

效机制，生态执法制度化，规范化，明细权责利于后续工作开展。近日生态环境部发文要求各级部门

在 2019 年年底前，制定完成本部门生态环境保护综合执法队伍权力和责任清单、重大执法决定法制

审核目录清单等相关配套规定，形成科学合理的“三项制度”体系。此外，生态环境部 6 月 13 日就

2018-2019 年秋冬季大气污染治理问题约谈进度落后城市，坚守空气质量“只能更好、不能变坏”的

底线。在督查释放需求，高负债公司 PPP 业务模式受阻背景下，环境运营企业受益税费优惠，我们更

看好运营项目充沛的公司，具备国资背景及平台化发展能力，并且在督查趋严下能够实现价格提升。 

 公用行业：1）火电：华电国际、华能国际、长源电力、国投电力、皖能电力、内蒙华电、湖北能源；

2）水电：国投电力、长江电力、川投能源；3）清洁能源：福能股份、龙源电力、华能新能源；4）

天然气产业：深圳燃气、新天然气、中集安瑞科、深冷股份。 

 环保行业：1）大气+监测：先河环保、清新环境。2）水环境：首创股份、万邦达。3）固废：上海

环境、启迪桑德、中再资环、东江环保。 
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1．一周行情回顾 

上周表现：公用事业板块整体上涨。沪深 300 指数上涨 2.53%，创业板上涨 2.68%，

公用事业整体上涨 1.52%。子板块电力板块上涨 1.31%，水务板块上涨 0.82%，燃气板块

上涨 1.78%，环保工程及服务上涨 2.28%。 

个股方面：公用事业板块内涨幅前三的个股为深南电 A（+30.64%）、郴电国际

（+13.83%）、新能泰山（+12.85%）；环保板块内涨幅前三的个股为盛运环保（+62.07%）、

维尔利（+15.29%）、科融环境（+13.67%）。 

图 1：上周各板块涨跌情况（6 月 8 日~6 月 14 日） 

 

资料来源：wind，申万宏源研究 

 

图 2：公用涨幅前后五只股票（6 月 8 日~6 月 14 日）  图 3：环保涨幅前后五只股票（6 月 8 日~6 月 14 日） 

 

 

 

资料来源：wind，申万宏源研究  资料来源：wind，申万宏源研究 
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2．行业动态 

1、广西：2018 年电力市场年报发布 市场化交易平均降幅 8.7 分/千瓦时。广西电力

交易中心日前发布了《2018 年广西电力市场年报》，2018 年全年成功组织开展 69 批次

市场交易，电力直接交易签约电量 522.59 亿千瓦时，完成电量 502.76 亿千瓦时，同比增

长 32.6%。全年市场化交易平均降幅 8.7 分/千瓦时，降低用电成本 43.68 亿元，发电企业

让利约 27.01 亿元，电网企业让利约 16.67 亿元。 

2、辽宁：下调小火电等发电机组上网电价。近日，辽宁省发改委发布了《关于调整我

省小火电等发电机组上网电价有关事项的通知》，将辽宁现行燃煤机组标杆上网电价 0.37

元/千瓦时（含税，含脱硫、脱硝、除尘电价，下同）上浮 10%后的标准 0.41 元/千瓦时作

为非统调发电机组最高上网电价，高于 0.41 元/千瓦时的非统调发电机组上网电价均下调

至此标准，低于此标准的非统调发电机组上网电价暂不调整。 

3、黑龙江：降电价 一般工商业及其它用电销售电价每千瓦时降低 1.26 分。黑龙江省

发改委发布关于降低一般工商业电价的通知，自 2019 年 7 月 1 日起，全省一般工商业及

其它用电销售电价每千瓦时降低 1.26 分。 

4、河南：河南电力中长期交易监管实施办法发布：电网企业要确保竞争性售电业务与

输配电业务等隔离。河南省日前印发了《河南电力中长期交易监管实施办法(试行)》，对发

电企业所属售电企业开展竞争性售电业务情况实施监管。发电企业增项开展竞争性售电业

务的，在同一交易中不能同时作为买方和卖方参与市场交易。拥有配电网运营权的售电企

业，其配电业务与竞争性售电业务应实现财务分离。电网企业应确保竞争性售电业务与输

配电业务、调度交易业务、非竞争性售电业务、营销业务等隔离。 

5、山东：山东电力现货市场建设试点实施方案（征求意见稿）发布。2019 年 6 月 10

日，山东省能源局发布关于征求《山东电力现货市场建设试点实施方案》(征求意见稿)意见

的通知，根据《通知》，山东省电力现货市场采用“电能量市场+辅助服务市场”的市场架

构。电力现货电能量市场采用全电量竞价模式，基于节点边际电价出清模式确定发用两侧

现货电能量市场价格。 

6、北京：电力交易中心 5 月省间交易电量完成 837 亿千瓦时，同比增长 8.4%。5 月，

北京市省间交易电量完成 837 亿千瓦时，同比增长 8.4%。其中，省间市场交易电量完成

296 亿千瓦时，同比增长 17.9%，占省间交易电量的 35.3%。 

7、山东：电力中长期市场交易规则征求意见，对市场交易价格设置上下限。山东省发

布《山东省电力中长期市场交易规则(征求意见稿)》征求意见。为控制市场价格风险，对市

场交易价格设置上下限；为控制交易风险，对中长期交易合同交易量、交易价格进行适当

限制。 

8、新疆：天中直流配套新能源发电企业与新疆区域燃煤自备电厂调峰替代交易实施细

则征求意见。新疆能监办发布了关于征求《天中直流配套新能源发电企业与新疆区域燃煤

自备电厂调峰替代交易实施细则（征求意见稿）》意见的通知。随着天中直流配套新能源
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陆续投运，发电能力将逐步提升，在现有过渡运行条件下，造成弃电量规模依然较大。为

减少天中直流配套新能源弃电量，经国家能源局同意，需开展天中直流配套新能源参与不

同消纳方向和路径的市场化交易模式，提升配套新能源消纳空间。 

9、广西：第二次降电价，一般工商业销售电价、输配电价平均降低 4.55 分/千瓦时。

广西发改委日前发布了《关于降低一般工商业电价的通知》，通知中称，广西一般工商业

即工商业及其他用电（单一制）的销售电价、输配电价平均降低每千瓦时 4.55 分。电价调

整自 2019 年 7 月 1 日起执行。 

10、青海：第二次降电价，一般工商业目录电价、输配电价降低 8.45 分/千瓦时。青

海电网一般工商业目录电价、输配电价同步降低 8.45 分/千瓦时；其中，清洁取暖电锅炉

电价降低至每千瓦时 0.28 元执行。水电企业因增值税税率调整腾出的电价空间全部用于降

低一般工商业电价。调整后的青海电网目录电价和输配电价、水电上网电价自 2019 年 7

月 1 日起执行。 

 

3．上市公司公告梳理 

表 1：公用事业公司公告梳理 

日期 公司 公告 

2019/6/9 

上海电力 

2019 年度第七期超短期融资券发行结果公告。2019 年 6 月 3 日，公司完成了 19 沪电力 SCP007 的

发行，发行规模 18 亿元，到期兑付日为 2019 年 8 月 30 日，票面利率为 2.85%，发行价格为 100

元。 

2019/6/9 
2019 年度第二期定向债务融资工具发行情况公告。2019 年 6 月 3 日，公司完成了 19 沪电力 PPN002

的发行，发行规模 8 亿元，到期兑付日为 2021 年 6 月 5 日，票面利率为 3.87%，发行价格为 100 元。 

2019/6/10 新天然气 

董事减持股份计划公告。公司于 2019 年 6 月 11 日披露了公司董事明上渊拟集中竞价交易方式减持股

数不超过 69 万股，占公司总股本的比例为 0.31%。减持期间为 2019 年 7 月 2 日—2019 年 12 月 29

日，减持价格视市场价格确定。截至本公告披露之日，明上渊持有公司无限售流通股股份 2,762,691

股，占公司总股本的 1.23%。 

2019/6/10 广安爱众 
关于收购四川省江油市龙凤水电有限公司 100%股权的公告。公司拟通过承债式方式收购四川省江油

市龙凤水电有限公司 100%股权，龙凤水电 100%股权作价人民币 19,400 万元。 

2019/6/10 桂东电力 

2011 年公司债券(第二期)本息兑付和摘牌公告。本期债券将于 2019 年 6 月 20 日开始支付本期债券

的本金和最后一个年度（2018 年 6 月 21 日至 2019 年 6 月 20 日）的利息。该债券发行规模为 5 亿

元，期限为 7 年，票面利率为 5.30%，采用单利按年计息。兑付债权登记日为 2019 年 6 月 19 日，

债券停牌起始日为 2019 年 6 月 20 日，兑付资金发放日为 2019 年 6 月 20 日，摘牌日为 2019 年 6

月 20 日。 

2019/6/10 黔源电力 
2018 年年度权益分派实施公告。公司以截止 2018 年 12 月 31 日总股本 305,398,662 股为基数，向

全体股东每 10 股派 3 元（含税），共派发现金股利 9161.96 万元。 

2019/6/10 浙能电力 
2018 年年度权益分派实施公告。本次利润分配以方案实施前的公司总股本 13,600,689,988 股为基数，

每股派发现金红利 0.18 元（含税），共计派发现金红利 24.48 亿元。 

2019/6/10 涪陵电力 

2018 年年度权益分派实施公告。本次利润分配以方案实施前的公司总股本 224,000,000 股为基数，

向全体股东每股派发现金红利 0.22 元（含税），每股派送红股 0.4 股，共计派发现金红利 4928.00

万元，派送红股 89,600,000 股，本次分配后总股本为 313,600,000 股。 

2019/6/10 国中水务 2018 年年度报告(修订版)。公司 2018 年营业收入为 4.68 亿元，同比增加 6.41%；归母净利润为
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1039.86 亿元，同比增加-41.69%；基本每股收益为 0.0063 元/股，同比增加-43.24%。 

2019/6/11 三峡水利 
2018 年年度权益分派实施公告。本次利润分配以方案实施前的公司总股本 9.93 亿股为基数，每股派

发现金红利 0.10 元（含税），共计派发现金红利 0.99 亿元。 

2019/6/11 国电电力 
关于项目进展情况的公告。全资子公司国电电力邯郸东郊热电有限公司其所属邯郸东郊“上大压小”

热电项目 1 号机组，装机容量 35 万千瓦，已顺利完成 168 小时满负荷试运行。 

2019/6/12 上海电力 

关于 2019 年度第八期超短期融资券发行结果公告。2019 年 6 月 10 日，上海电力股份有限公司发行

了 2019 年度第八期超短期融资券，发行规模为 16 亿元。起息日为 2019 年 6 月 12 日，到期兑付日

为 2020 年 3 月 6 日，票面利率为 3.35%，发行价格为 100 元。 

2019/6/12 

漳泽电力 

关于开展供应链金融资产业务的公告。公司拟通过证券公司或基金管理公司子公司设立“漳泽电力供

应链金融资产支持专项计划”，并通过设立专项计划发行资产支持证券进行融资。拟发行的资产支持

证券规模不超过人民币 10 亿元（储架式，按实际需要发行，具体以专项计划成立时的规模为准）。 

2019/6/12 
关于非公开发行公司债券的公告。2019 年 6 月 12 日，经第九届董事会第五次会议审议，同意公司非

公开发行不超过人民币 20 亿元（含 20 亿元）的公司债券，期限不超过 5 年（含 5 年）。 

2019/6/12 大连热电 

关于公司控股股东承诺履行情况的进展公告。2018 年 3 月 23 日，公司控股股东承诺在 2019 年 6 月

底前完成重组方案的实施，解决热电集团与大连热电存在的潜在同业竞争问题。目前公司及控股股东

仍在寻求解决方案，但因产业政策、标的资产状况等基础条件影响，不排除实施过渡性安排或其他替

代方案，因需取得地方国资部门的事先认可，预计无法按期履行承诺。 

2019/6/13 华能国际 

关于超短期融资券发行的公告。公司已于近日完成了华能国际电力股份有限公司 2019 年度第四期超

短期融资券的发行。本期债券发行额为 20 亿元人民币，期限为 90 天，单位面值为 100 元人民币，发

行利率为 2.40%。 

2019/6/13 乐山电力 

关于公开挂牌转让参股公司永丰纸业 4.16%股权的进展公告。公司以不低于净资产评估值为基础，在

乐山产权交易中心有限公司公开挂牌转让所持参股公司永丰纸业 4.16%股权。转让完成后，公司不再

持有永丰纸业股权。截止本公告日，公司已收到受让方宿州市骏景实业有限公司的股权拍卖价款 2250

万元，转让完成后，公司不再持有永丰纸业股权。本次股权转让将增加公司利润总额约 1600 万元。 

资料来源：公司公告，申万宏源研究 

 

表 2：环保公司公告梳理 

日期 公司 公告 

2019/6/9 三聚环保 

关于公司股东股份解除质押的公告。公司近日接到公司控股股东北京海淀科技发展有限公司的通知，

获悉海淀科技将其所持有的部分公司股份办理了解除质押业务，解除质押股数为 3325 万股，占其所

持股份比例的 4.80%。截至公告披露日，海淀科技持有公司股份 6.93 亿股，占公司总股本的 29.47%，

其中累计被质押股份 4.17 亿股，占其持有公司股份总数的 60.14%，占公司总股本的 17.72%。  

2019/6/9 

维尔利 

关于签订房屋定制合同的公告。公司近日与常州名创实业投资有限公司就房屋定制相关事宜签订了《房

屋定制合同》。本合同的签订进一步落实了公司拟申报的募投项目建设用地。根据合同的有关条款约

定，若未来公司有关募投项目未通过监管部门的审核，双方将终止本协议，公司将放弃购买合同约定

的建筑物，因此本协议的签订不会对公司的未来经营业绩产生不利影响。 

2019/6/11 
2018 年年度权益分派实施公告。本公司 2018 年年度权益分派方案为：以公司现有总股本 7.84 亿股

为基数，向全体股东每 10 股派 0.50 元人民币现金（含税）。 

2019/6/9 中山公用 

关于公司副总经理辞职的公告。公司董事会于 2019 年 6 月 6 日收到公司副总经理冯凯权先生的书面

辞职报告，冯凯权先生因个人原因申请辞去公司副总经理及其他一切职务。辞职后，冯凯权先生将不

再担任公司及参控股公司的任何职务。 

2019/6/9 首创股份 

关于绿色供应链金融资产支持专项计划成立的公告。公司储架发行中国中投证券-国富保理-首创股份 1

期绿色供应链金融资产支持专项计划，并已取得上海证券交易所《关于对中国中投证券-国富保理-首

创股份 1-24 期绿色供应链金融资产支持专项计划资产支持证券挂牌转让无异议的函》（上证函

[2019]159 号），本项目采取分期发行方式，发行总额不超过 50 亿，发行期数不超过 24 期。 
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2019/6/10 中再资环 

关于重大资产重组进展暨公司股票继续停牌的公告。公司拟通过发行股份、可转换公司债券及支付现

金等方式购买山东环科 100%股权、森泰环保 100%股份、淮安华科 86.71%股权，同时拟向不超过十

名符合条件的特定投资者非公开发行股份募集配套资金。本次交易可能构成重大资产重组。经公司申

请，本公司股票已于 2019 年 6 月 3 日开市起停牌，预计停牌时间不超过 10 个交易日。 

2019/6/10 穗恒运 A 
2018 年年度权益分派实施公告。以公司现有总股本 685,082,820 股为基数，向全体股东每 10 股派

2.10 元人民币现金；不以资本公积金转增股本，不送股。 

2019/6/10 中材节能 
2018 年年度权益分派实施公告。本次利润分配以方案实施前的公司总股本 610500000 股为基数，每

股派发现金红利 0.07 元（含税），共计派发现金红利 4273.50 万元。 

2019/6/10 首航节能 

关于公司股东股份被动减持的公告。三才聚持有的部分公司股份 13,563,879 股质押给中信证券股份有

限公司,因质押期满后未能及时履行到期购回义务，该质押股份被中信证券进行被动减持，本次三才聚

被动减持股数为 13,563,879 股，占上市公司总股本 0.53%。本次被动减持前，三才聚持有公司股份

48,088,879 股，占上市公司总股本 1.89%。本次被动减持后，三才聚持有公司股份 34,525,000 股，

占上市公司总股本 1.36%。 

2019/6/11 中原环保 
2018 年度权益分派实施公告。公司 2018 年度权益分派方案为：以 2018 年 12 月 31 日总股本 9.75

亿股为基数，向全体股东每 10 股派 2.50 元（含税）。 

2019/6/11 *ST 凯迪 
关于聘任及解聘公司高级管理人员的公告。公司董事会同意聘任沈夕林先生为公司建设总监，同意免

去李满生先生公司技术总监职务。 

2019/6/11 首航节能 

关于公司董事、高级管理人员部分股票质押违约被动减持的预披露公告。公司股东、董事、高级管理

人员黄卿乐先生质押给广州证券的股份因违约行为，广州证券拟对该部分质押的公司股票进行违约处

置。黄卿乐先生目前持有公司股份 1.15 亿股，占公司总股本的 4.54%。本次将要实施的违约处置将

导致黄卿乐先生被动减持公司股份不超过 2500 万股，占公司总股本的 0.98%。 

2019/6/12 绿城水务 

关于投资建设污水处理工程项目的公告。公司拟利用自有资金及银行贷款，投资建设朝阳溪污水处理

厂一期、南宁市茅桥水质净化厂和南宁市那平江污水处理厂工程，项目建设期均为 2 年，计划总投资

额 19.94 亿元。上述各项污水处理工程项目完成后，污水处理设计规模合计将增加 30 万立方米/日。 

2019/6/12 海峡环保 

关于控股子公司投资大丰港石化园区污水厂一级 A 提标改造工程项目的公告。公司控股子公司江苏海

环水务有限公司拟利用自有资金（30%）及银行贷款（70%），实施旗下大丰港石化园区污水厂一级

A 提标改造项目。工程计划总投资约为 4148.49 万元，其中工程费用约为 3315.18 万元。项目投资

回收期预计为 13.26 年，内部收益率预计为 6.03%。 

2019/6/12 

派思股份 

关于公司监事辞职的公告。监事会收到公司监事仲崇珊女士递交的辞职意向书。仲崇珊女士由于个人

原因，拟申请辞去其所担任的公司监事职务，在提交辞职意向书后将继续履行监事职责。公司补选牛

争光先生为新监事。 

2019/6/12 
关于公司聘任财务总监、副总经理的公告。公司董事会同意聘邵昂珠先生为公司财务总监、副总经理，

任期自董事会通过之日起至本届董事会届满为止。 

2019/6/12 

关于股东及董监高减持股份计划公告。公司股东大连派思投资有限公司及其一致行动人 EnergasLtd.，

计划以集中竞价和大宗交易的交易方式减持本公司股份，减持期间为集中竞价交易自公告之日起 15

个交易日后的 6 个月内，大宗交易自公告之日起 3 个交易日后的 6 个月内，合计减持数量不超过

24,198,136 股（占本公司总股本比例为 6.00%）。 

2019/6/12 中持股份 

关于公司副总经理辞职的公告。公司董事会于 2019 年 6 月 12 日收到公司副总经理孙召强先生递交的

辞职报告，因工作调整，孙召强先生申请辞去公司副总经理职务，辞去上述职务后继续在公司担任其

他职务。 

2019/6/13 天奇股份 

关于控股子公司签订重大订单的公告。2019 年 6 月 12 日，控股子公司江苏一汽铸造收到 GE 能源的

重大订单。该笔订单涵盖多件大型风力发电设备的轮毂、底座、轴承座等铸件产品，订单金额合计约

人民币 32,098.66 万元。交货期为 2020 年 1 月 1 日至 2020 年 12 月 31 日。本订单金额占公司最近

一个经审计会计年度（2018 年）营业总收入的 9.16%。 

2019/6/13 上海环境 公开发行 A 股可转换公司债券发行公告。债募集资金总额为人民币 217,000 万元，发行数量为 217
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万手，每张面值人民币 100 元，按面值发行。发行期限自 2019 年 6 月 18 日至 2025 年 6 月 17 日。

票面利率为第一年 0.2%、第二年 0.5%、第三年 1.0%、第四年 1.5%、第五年 1.8%、第六年 2.0%。

募集资金用于松江区湿垃圾资源化处理工程项目、松江区建筑垃圾资源化处理工程项目、上海天马生

活垃圾末端处置综合利用中心二期工程项目、威海市文登区生活垃圾焚烧发电项目、蒙城县生活垃圾

焚烧发电 PPP 项目、成都宝林环保发电厂项目。 

2019/6/13 武汉控股 

关于股东权益变动的提示性公告。控股股东水务集团拟将其持有的武汉控股 106,435,454 股股份转让

给长江环保，占公司总股本的 15%。本次权益变动未触及要约收购。本次股份转让完成后，水务集团

将持有武汉控股 285,100,546 股股份，占公司总股本的 40.18%，仍为公司第一大股东,公司控股股东

及实际控制人未发生变化。 

资料来源：公司公告，申万宏源研究 

 

表 3：港股公司公告梳理 

日期 公司 公告 

2019/6/11 华润电力 
关于五月份电厂售电量的数据公告。五月份附属电厂售电量达到 114 亿千瓦时，同比下降 2.3%。五

月份累计售电量到 590.7 亿千瓦时，同比下降 3.9%。 

资料来源：公司公告，申万宏源研究 

 

4．重点公司估值表 

表 4：公用事业板块重点标的盈利预测（元，元/股） 

板块 代码 简称 评级 
2019/6/14 

本周涨跌幅 
EPS PE 

PB 
本周收盘价 18A 19E 20E 18A 19E 20E 

火电 

600863.SH 内蒙华电 买入 3.02 0.00% 0.13 0.26 0.32 22 11 9 1.54 

000543.SZ 皖能电力 买入 4.64 3.11% 0.34 0.40 0.52 14 12 9 0.78 

000966.SZ 长源电力 买入 5.44 4.21% 0.19 0.59 0.79 29 9 7 1.61 

600011.SH 华能国际 增持 6.64 -0.30% 0.09 0.32 0.44 72 20 15 1.37 

600795.SH 国电电力 增持 2.53 1.61% 0.07 0.25 0.28 36 10 9 0.97 

601991.SH 大唐发电 增持 3.09 -2.22% 0.07 0.15 0.22 46 20 14 1.26 

600027.SH 华电国际 增持 3.82 -2.80% 0.17 0.33 0.47 22 11 8 0.86 

600023.SH 浙能电力 增持 4.54 -1.94% 0.30 0.43 0.53 15 10 9 0.98 

002608.SZ 江苏国信 增持 8.27 -1.90% 0.68 0.99 1.02 12 8 8 1.23 

000539.SZ 粤电力 A 增持 4.24 2.17% 0.09 0.16 0.27 47 27 16 0.91 

600642.SH 申能股份 增持 5.98 5.65% 0.40 0.49 0.54 15 12 11 1.05 

000027.SZ 深圳能源 增持 5.92 2.75% 0.17 0.42 0.49 34 14 12 0.89 

600578.SH 京能电力 增持 3.14 1.29% 0.13 0.22 0.26 24 14 12 0.91 

600021.SH 上海电力 增持 8.27 2.30% 1.06 0.51 0.57 8 16 15 1.42 

000600.SZ 建投能源 增持 6.78 4.95% 0.24 0.39 0.54 28 18 13 1.10 

水电 

600900.SH 长江电力 买入 17.50 -0.11% 1.03 1.09 1.11 17 16 16 2.65 

600025.SH 华能水电 买入 4.08 2.26% 0.32 0.21 0.26 13 19 16 1.63 

600886.SH 国投电力 买入 8.06 3.20% 0.64 0.71 0.74 13 11 11 1.57 

600674.SH 川投能源 买入 9.11 0.22% 0.81 0.84 0.85 11 11 11 1.57 

600236.SH 桂冠电力 买入 6.09 0.66% 0.39 0.44 0.46 15 14 13 2.52 



本研究报告仅通过邮件提供给 国投瑞银 国投瑞银基金管理有限公司(res@ubssdic.com) 使用。8

 

 行业点评 

请务必仔细阅读正文之后的各项信息披露与声明    第 8 页 共 10 页                            简单金融 成就梦想 

000883.SZ 湖北能源 买入 4.34 3.83% 0.28 0.38 0.47 16 12 9 1.06 

002039.SZ 黔源电力 买入 13.88 1.54% 1.20 1.26 1.34 12 11 10 1.60 

配网 

300427.SZ 红相股份 买入 17.47 0.92% 0.64 0.98 1.12 27 18 16 3.08 

600452.SH 涪陵电力 买入 24.38 6.93% 1.56 1.80 2.19 16 14 11 3.49 

600310.SH 桂东电力 买入 4.88 3.83% 0.08 0.34 0.41 59 14 12 1.87 

600644.SH 乐山电力 买入 5.95 1.54% 0.15 0.34  40 18 - 2.27 

600116.SH 三峡水利 增持 8.20 4.06% 0.22 0.32 0.33 38 26 25 2.83 

600131.SH 岷江水电 增持 14.10 1.71% 0.20 0.27 0.29 69 52 49 5.77 

600995.SH 文山电力 增持 7.87 4.79% 0.45 0.49   17 16 - 1.77 

600969.SH 郴电国际 中性 7.49 13.83% 0.10 0.14 0.17 72 54 43 0.80 

清洁能源 

601985.SH 中国核电 买入 5.45 0.18% 0.30 0.35 0.41 18 16 13 1.78 

600167.SH 联美控股 买入 9.59 2.35% 0.58 0.70 0.87 17 14 11 3.33 

600483.SH 福能股份 买入 8.14 2.13% 0.68 0.88 1.07 12 9 8 1.10 

601611.SH 中国核建 增持 7.82 0.64% 0.37 0.44 0.53 21 18 15 2.30 

000875.SZ 吉电股份 增持 3.08 5.84% 0.05 0.12 0.16 58 26 19 0.88 

燃气 

601139.SH 深圳燃气 买入 5.64 0.71% 0.36 0.39 0.46 16 14 12 1.73 

600681.SH 百川能源 买入 7.48 0.81% 0.70 0.90 0.98 11 8 8 2.88 

603393.SH 新天然气 买入 22.92 -0.87% 1.49 2.38 2.81 15 10 8 2.36 

002267.SZ 陕天然气 增持 7.99 1.01% 0.36 0.41 0.44 22 20 18 1.49 

600617.SH 国新能源 增持 5.53 -0.36% 0.04 0.14 0.21 131 41 27 1.57 

000421.SZ 南京公用 增持 4.65 1.31% 0.3 0.32   16 15 - 1.04 

资料来源：Wind，申万宏源研究 

 

 

 

表 5：环保板块重点标的盈利预测 

板块 代码 简称 评级 
2019/6/14 

本周涨跌幅 
EPS PE 

PB 
本周收盘价 18A 19E 20E 18A 19E 20E 

大气治理 002573.SZ 清新环境 买入 7.23 0.70% 0.49 0.48 0.50 15 15 14 1.64 

环境监测 

300203.SZ 聚光科技 买入 21.22 3.35% 1.33 1.68 2.02 16 13 10 2.90 

300137.SZ 先河环保 买入 7.82 -0.26% 0.47 0.59 0.75 17 13 10 2.36 

002658.SZ 雪迪龙 增持 7.46 2.75% 0.30 0.34 0.42 25 22 18 2.33 

300012.SZ 华测检测 增持 8.95 -0.56% 0.16 0.17 0.22 55 51 40 5.49 

300007.SZ 汉威科技 买入 11.75 2.71% 0.21 0.44 0.49 56 27 24 2.32 

水处理 

300070.SZ 碧水源 买入 7.47 0.54% 0.40 0.42 0.43 19 18 17 1.25 

300055.SZ 万邦达 买入 6.53 -1.95% -0.09 0.55 0.70 -71 12 9 0.99 

300145.SZ 中金环境 买入 4.16 -2.58% 0.22 0.27 0.32 19 16 13 1.63 

300422.SZ 博世科 买入 9.83 0.82% 0.66 0.90 1.18 15 11 8 2.37 

600008.SH 首创股份 增持 3.3 -0.90% 0.13 0.15 0.20 26 21 17 1.09 

600323.SH 瀚蓝环境 增持 16.42 8.53% 1.14 1.21 1.46 14 14 11 2.09 

000920.SZ 南方汇通 增持 7.14 4.97% 0.21 0.23 0.25 34 32 28 3.03 

固废处理处置 603588.SH 高能环境 买入 9.41 4.21% 0.48 0.75 0.98 19 12 10 2.40 
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000826.SZ 启迪桑德 增持 9.81 3.48% 0.45 0.68 0.75 22 14 13 1.07 

002672.SZ 东江环保 增持 10.98 3.00% 0.46 0.55 0.55 24 20 20 2.41 

601200.SH 上海环境 增持 10.8 5.16% 0.63 0.66 0.83 17 16 13 1.64 

600217.SH 中再资环 增持 6.49 0.00% 0.23 0.30 0.36 29 22 18 6.00 

300385.SZ 雪浪环境 增持 19.68 3.09% 0.33 0.95   59 21 - 2.21 

水务 
601158.SH 重庆水务 增持 5.49 0.37% 0.30 0.39 0.43 19 14 13 1.94 

600168.SH 武汉控股 增持 7.17 2.72% 0.65 0.67   11 11 - 1.00 

资料来源：Wind，申万宏源研究 

 

5．公用环保关键假设表 

表 6：关键假设表之环保典型公司营收增速（%） 

  2018A 2019E 2020E 

年度增速 22.3 22.8 23.1 

资料来源：申万宏源研究 

 

表 7：天然气表观消费量增速（%） 

  2017A 2018A 2019E 

年度增速 15 18.1 15 

资料来源：申万宏源研究 

 

表 8：全国发电设备累计平均利用小时（h） 

  2017A 2018A 2019E 

年度数据 3786 3862 3831 

资料来源：申万宏源研究 
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