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双面组件推广迎意外之喜，工控自动化成长逻辑扎实 
本周核心观点 

 本周重要事件：双面发电光伏组件获 201 关税豁免；多个省份下发光伏竞价
项目申报工作方案；工信部公布第一批“专精特新”小巨人企业名单。 

 板块配置建议：光伏展结束带来的短期催化剂真空、以及 2019 年国内新增
装机预期调整带来的板块调整压力在过去两周基本得到消化，未来两周将迎
来国内竞价项目申报截止、7 月产业链产品定价等关键时点，目前展望乐
观，同时美国对双面发电组件的 201 关税豁免实为意外之喜，对玻璃等细分
产业链环节利好明确，建议逢低上车/加仓。电力设备维持推荐低压电器、电
网自动化、工控白马龙头。  

 本周重点组合：信义光能、福莱特玻璃、隆基股份、通威股份、国电南瑞。 

 新能源发电：双面发电组件豁免 201 关税利好光伏玻璃和东南亚组件产能；
各省份竞价项目申报火热启动。 

 在中美贸易战的一片阴霾中，本周光伏行业迎来国际贸易领域难得的惊喜，
在美国光伏行业协会及下游开发商多年游说努力下，美国贸易委员会批准豁
免了部分光伏产品的 201 关税（目前税率 25%），其中最重要的一类产品是
“双面发电光伏组件”。由于中国产能仍然受到高昂的双反关税阻挡，因此
本次关税豁免的最大受益方将是东南亚和日韩的双面电池组件产能（包括中
国企业的海外产能），同时预计双面组件将很快凭借显著的价格优势成为美
国电站项目的主流选择，并对此项新技术的全球推广起到良好的示范作用，
而光伏玻璃将是受益最充分的产业链环节（详见 6 月 13 日点评报告）。 

 自 5 月底能源局下发光伏建设工作方案以来，已有山东、浙江、安徽、陕西
等至少 8 个省份公布了省内项目申报方案，各地竞价项目申报如期密集展
开。多个省份的方案中都对项目的完成期限做出了严格规定，并明确了按照
国家能源局要求在明年 630 前仍无法并网造成指标作废的惩罚措施。 

 电力设备：首批 248 家专精特新小巨人企业名单公布，贸易战带来的短期制
造业投资疲软并未影响甚至将加强产业技改升级这一自动化长期成长逻辑。 

 国家发改委近日公布首批共计 248 家专精特新“小巨人”企业名单，并建议
入围企业继续专注于细分市场聚焦主业，不断提升创新能力，在改善经营管
理、提升产品质量、实现创新发展方面发挥示范带动作用。这些具备核心技
术、业绩良好、具备极大发展潜力的成长初期的中小企业主要分布在①装备
制造业②环保业③材料类④智能化设备⑤现代服务业等多个行业，涉及到工
业自动化相关领域的上榜企业主导产品包含编码器、工业机器人、减速机、
气动元件、马达、传感器、互感器、自动化控制系统等。其中不乏宁波菲仕
电机、深圳众为兴机器人、西安特锐德直流电源模块等知名厂商。 

 今年年初，发改委曾发布新一批工业强基工程重点产品、工艺“一条龙”应
用计划示范企业、示范项目名单，主要涉及 PLC、机器人控制器、高精密减
速器、伺服电机、发动机电喷系统、高速动车组轴承和地铁车辆轴承、存储
器等产品。对于工控自动化产业而言，以 PLC 为代表的控制层设备、伺服
系统为代表的驱动执行层设备、光电编码器为代表的传感反馈层设备领域，
确实拥有非常多的各类型企业，但是“大而不强”或者“多而不精”。国家
加大对于“工业强基”和“小巨人”示范企业的培育和支持力度，将显著提
升自主可控能力，并提升产业发展“梯度需求”。目前贸易战将对中国制造
业特别是出口导向型中小企业产生较大影响，工控复苏时间或在原有 Q3 预
期下推迟，但贸易战带来的短期制造业投资疲软并未影响甚至将加强产业技
改升级这一自动化长期成长逻辑，依然从长期价值投资角度看好工控龙头和
细分领域龙头企业。 

风险提示：产业链价格竞争激烈程度超预期。 
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推荐组合： 

 新能源：隆基股份、通威股份、信义光能、福莱特（A/H）、大全新能源、
中环股份、东方日升、林洋能源、阳光电源、金风科技、天顺风能；电力
设备：国电南瑞、特锐德、良信电器、正泰电器、恒华科技、汇川技术；
电车：宁德时代、璞泰来、天齐锂业、赣锋锂业、当升科技、恩捷股份。 

 

风险提示 

 政策调整、执行效果低于预期；产业链价格竞争激烈程度超预期；尽管短
期政策落地将促使产业链开工逐步恢复正常，并在一定程度上修复市场情
绪，但无论是动力电池还是光伏产业链，其结构性产能过剩仍然是不争的
事实，如果需求回暖不及预期，或后续有预期外的政策调整（趋严），都将
对产业链产品价格及相关企业盈利能力带来不利影响。 
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公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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特别声明： 

国金证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告版权归“国金证券股份有限公司”（以下简称“国金证券”）所有，未经事先书面授权，任何机构和个人

均不得以任何方式对本报告的任何部分制作任何形式的复制、转发、转载、引用、修改、仿制、刊发，或以任何侵

犯本公司版权的其他方式使用。经过书面授权的引用、刊发，需注明出处为“国金证券股份有限公司”，且不得对本

报告进行任何有悖原意的删节和修改。 

本报告的产生基于国金证券及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但国金证券及其研究人员对这

些信息的准确性和完整性不作任何保证，对由于该等问题产生的一切责任，国金证券不作出任何担保。且本报告中

的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，在不作事先通知的情况下，可能会随时调整。 

本报告中的信息、意见等均仅供参考，不作为或被视为出售及购买证券或其他投资标的邀请或要约。客户应当

考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。证券研究报

告是用于服务具备专业知识的投资者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证券建议获取

报告人员应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。报告本身、

报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终

操作建议做出任何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为

这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载观点可能与其他类似研究报告的观点及市

场实际情况不一致，且收件人亦不会因为收到本报告而成为国金证券的客户。 

根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风险评级高于 C3 级(含 C3

级）的投资者使用；非国金证券 C3 级以上(含 C3 级）的投资者擅自使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，

国金证券不承担相关法律责任。 

此报告仅限于中国大陆使用。 
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