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本周观点 

5 月社零增速 8.6%，较 4 月的 7.2%明显回升，主要受五一假期延长影响，
4-5 月合计同比增速 7.9%，较 19Q1 放缓 0.5pct，符合预期。4-5 月合并数
据来看，家电/建材/家具等地产相关消费增速回落明显，化妆品、金银珠宝
增速较 19Q1 明显提升，必选消费相对平稳。H2 降税促销费等政策影响有
望持续显现，旅游、化妆品等消费升级板块预计渐恢复稳健增长。推荐有较
强基本面支撑的龙头公司（中国国旅/中公教育/科锐国际/广州酒家）及低估
值品种（首旅酒店）。 

 

上周回顾 

上周餐饮旅游板块涨 4.78%，强于沪深 300。重点跟踪公司中，中国国旅/

中公教育/珀莱雅/科锐国际周涨幅分别为 7.48%/2.78%/-0.32%/-2.44%。 

 

重点公司及动态 

凯撒旅游拟购买海航酒店 10.09%股权，并与其签署战略合作协议；出售宝
鸡国贸大酒店及陕西国茂实业 100%股权；与中国出国人员服务有限公司
成立天津中服免税品有限公司。长白山拟发行可转债 3.75 亿元，用于森林
康养度假小镇—松鼠部落项目建设。岭南控股董事长因工作调动原因辞职，
现暂由副董事长代为履行职责。 

 

风险提示：突发事件影响客流风险、政策风险。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

三特索道 002159.SZ 15.75 

三湘印象 000863.SZ 15.22 

西藏旅游 600749.SH 12.26 

创业黑马 300688.SZ 7.92 

中国国旅 601888.SH 7.48 

大连圣亚 600593.SH 7.17 

国旅联合 600358.SH 5.17 

北京文化 000802.SZ 4.88 

锦江股份 600754.SH 4.82 

西安旅游 000610.SZ 4.59  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

华天酒店 000428.SZ (6.09) 

中潜股份 300526.SZ (5.39) 

科锐国际 300662.SZ (2.44) 

*ST 云网 002306.SZ (1.97) 

号百控股 600640.SH (1.03) 

紫光学大 000526.SZ (0.84) 

天目湖 603136.SH (0.75) 

东方时尚 603377.SH (0.36) 

珀莱雅 603605.SH (0.32) 

科斯伍德 300192.SZ (0.32)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   06 月 14 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

中公教育 002607.SZ 买入 12.56 14.28~14.56 0.19 0.28 0.39 0.55 66.11 44.86 32.21 22.84 

科锐国际 300662.SZ 增持 32.84 42.56~43.49 0.65 0.93 1.19 1.51 50.52 35.31 27.60 21.75 

珀莱雅 603605.SH 买入 58.42 66.97~68.89 1.43 1.91 2.49 3.19 40.85 30.59 23.46 18.31 

中国国旅 601888.SH 买入 79.46 85.93~88.53 1.59 2.60 2.65 3.33 49.97 30.56 29.98 23.86  
资料来源：华泰证券研究所 
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(%)本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
 

上周回顾：餐饮旅游板块涨 4.78%，强于沪深 300 指数，板块相对 PE 接近 2013 年以来

最低水平。餐饮旅游板块（中信一级）指数上周涨 4.78%，表现强于沪深 300（2.53%）。

2019 年初以来，餐饮旅游板块上涨 14.83%，弱于沪深 300（上涨 21.40%），在行业指数

中排名第 16 位。截至周五（6 月 14 日），餐饮旅游板块 PETTM 27.84 倍，相对沪深 300

（11.54 倍）的相对估值为 2.41 倍，接近 2013 年以来最低水平（最低为 18 年 2 月 2.38

倍）。 

 

推荐有较强基本面支撑的龙头公司及低估值品种。5 月社零增速 8.6%，较 4 月的 7.2%明显

回升，主要受五一假期延长影响，4-5 月合计同比增速 7.9%，较 19Q1 放缓 0.5pct，符合

预期。4-5 月合并数据来看，家电/建材/家具等地产相关消费增速回落明显，化妆品、金银

珠宝增速较 19Q1 明显提升，必选消费相对平稳。H2 降税促销费等政策影响有望持续显现，

旅游、化妆品等消费升级板块预计渐恢复稳健增长。推荐有较强基本面支撑的龙头公司（中

国国旅/中公教育/科锐国际/广州酒家）及低估值品种（首旅酒店）。 
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重点公司概览 
 

图表1： 重点公司一览表  

   06 月 14 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

中青旅 600138.SH 买入 12.56 20.71~21.65 0.83 0.94 1.12 1.23 15.13 13.36 11.21 10.21 

广州酒家 603043.SH 增持 29.44 35.66~36.80 0.95 1.13 1.49 1.83 30.99 26.05 19.76 16.09 

众信旅游 002707.SZ 增持 5.86 \~\ 0.03 0.30 0.35 0.41 195.33 19.53 16.74 14.29 

首旅酒店 600258.SH 增持 15.93 25.79~26.71 0.88 0.92 1.05 1.32 18.10 17.32 15.17 12.07 

锦江股份 600754.SH 增持 23.71 33.34~34.67 1.13 1.33 1.42 1.54 20.98 17.83 16.70 15.40  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表2： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

中公教育 

(002607.SZ) 

一季报业绩增长靓丽，龙头效应持续提升，维持“买入” 

19Q1 营收 13.12 亿/+61.93%，实现归母净利 1.06 亿元/+304.47%，为此前预告上限（0.88~1.15 亿），超出预期。19Q1 公考类业务

保持强劲增长，非公考类业务对传统淡季 Q1 起到较大拉动。市场领先地位及规模优势不断强化，管理效率进一步提升，双师及经营

数字化转型、课程产品持续升级，产品品类、结构不断丰富。职业教育为我国经济转型提供重要人才储备，行业空间广阔，政策扶持，

公司已形成重研发、强渠道、快响应的垂直一体化快速响应能力，向运营与科技双驱动的新模式转型，预计 19-21 年 EPS0.28/0.39/0.55

元，目标价 14.28-14.56 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：中公教育(002607,买入): 产品结构优化，一季报业绩超预期 

科锐国际 

(300662.SZ) 

19Q1 灵活用工需求旺盛，内生业绩持续超预期 

19Q1 收入 8.03 亿/+155.30%，归母净利润 0.25 亿/+67.65%，扣非归母净利润 0.22 亿/+82%，接近此前业绩预告上限（55%-80%）；

剔除 investigo 并表影响，我们预计公司内生收入增速 63%，扣除补贴影响内生利润增速 50%。企业为优化资源配置、提高组织弹性，

灵活用工需求有望持续提升；政府出台各项政策积极鼓励行业发展，灵活用工行业处黄金发展期。公司客户、候选人资源及口碑优势

凸显，有望持续外延整合提升市场份额，跟随国内大型一带一路企业客户发力国际市场，预计 19-21 年 EPS0.93/1.19/1.51 元，目标

价 42.56-43.49 元，维持增持评级。 

 点击下载全文：科锐国际(300662,增持): 灵活用工需求旺盛，龙头业绩持续超预期 

珀莱雅 

(603605.SH) 

低线美妆消费崛起，珀莱雅门店运营能力相对较强 

优资莱品牌由珀莱雅于 09 年创立，17 年 11 月起以单品牌店开始全国招商加盟， 18 年优资莱品牌营收 1.33 亿元/+41.46%。低线消

费群体美容护肤需求旺盛，市场上“产品销售+在店美容护理”已成主流化妆品门店模式，产品、服务较同质化。优资莱整体在服务热

情度、品类丰富度、品牌统一度等方面综合体验更佳，整体运营实力较强。公司前期依托渠道、营销有望快速抢占份额，中长期研发/

供应/品牌/渠道综合实力有望不断进阶，预计 19-21 年 EPS1.91/2.49/3.19 元，目标价 66.97-68.89 元，维持买入。 

 点击下载全文：珀莱雅(603605,买入): 低线美妆消费崛起，渠道精细化运营制胜 

中国国旅 

(601888.SH) 

免税业务快速增长，免税龙头地位持续巩固  

18 年营收 470.07 亿/+66.21%，扣非归母净利 31.44 亿/+27.82%。其中中免收入 344.81 亿/+118.74%，净利润 30.78 亿/+23.49%。

19 年 Q1 收入 136.92 亿/+54.72%，剔除处置国旅总社收益，扣非归母净利 15.89 亿/+37.37%，剔除并表因素内生业绩增长约 37%，

符合预期。18 年我国免税市场规模 395 亿，相较全球 4616 亿/韩国 1104 亿有较大提升空间。中免市占率已达 84%，具有牌照和规模

优势，持续整合国内市场，国际化进程加快，全球范围内龙头地位持续提升，规模效应下毛利率有望持续提升，预计 19-21 年

EPS2.6/2.65/3.33 元，目标价 85.93-88.53 元，维持买入。 

 点击下载全文：中国国旅(601888,买入): 免税业务快速增长，龙头地位持续巩固 

中青旅 

(600138.SH) 

收入增长平淡，世园会筹备费用拖累业绩 

19Q1 收入 25.43 亿/+1.41%，归母净利 6409 万/-35.13%，低于预期。因人工/财务成本增加及筹备 4 月世园会等重大项目费用支出

增加，公司销售费用同比增 5500 万，销售费用率 12.4%/+2.04pct，成主要拖累项。19Q1 两大古镇客流平淡，Q2 起伴随劳动假期延

长、增值税降税等实施，消费回暖、旅游市场景气回升，客流有望改善。乌镇着力打造会展小镇，客单价有望持续提升，19 年京沈高

铁开通有望提振古北客流，中长期仍有较大发展潜力；划转光大集团后带来治理优化、机制改善等预期，预测 19-21 年 EPS 

0.94/1.12/1.23 元，目标价 20.71-21.65 元，维持买入。 

 点击下载全文：中青旅(600138,买入): 世园会筹备费用拖累，Q1 业绩季节性波动 

广州酒家 

(603043.SH) 

19Q1 收入较快增长，预计速冻产品为增长主力 

18 年收入 25.37 亿元/+15.89%；归母净利 3.84 亿/+12.79%，符合预期，月饼、速冻量价齐升驱动收入较快增长，提价带动毛利率提

升 1.51pct 至 54.66%，异地拓展、人工成本增加略拖累利润率。19Q1 收入 5.33 亿/+19.78%，归母净利 0.46 亿/+17.95%。19Q1 收

入增速略超预期，预计主要因 18 年速冻食品提价效应及产能增加影响延续。公司持续加大研发投入、新品开发，产品优势突出，伴随

湘潭、梅州工厂建成，产能扩张、市场拓展驱动增长。股权激励有助激发员工活力，奠定长远发展基础。预计 19-21 年 EPS1.13/1.49/1.83

元，目标价 35.66-36.80 元，维持增持评级。 

 点击下载全文：广州酒家(603043,增持): 速冻增长超预期，老字号品牌力突出 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/60838f94-a788-43cc-b45e-f6a98acba331.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/0c7669db-9dfb-411c-81c6-32893ccfe66d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710205/94da7d95-bbff-4049-8b1d-c2379d2e2a98.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/fbb42a48-19e5-4a96-8a98-2ddc7a918df6.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/5086cf22-0e98-48f7-85e7-c3e4b498b2ad.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/1f74c305-3e8f-45bf-9f82-4555a3c5f093.pdf
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众信旅游 

(002707.SZ) 

突发事件、商誉减值拖累 18 年业绩，19Q1 需求低迷 

18 年收入 122.3 亿/+1.52%，受行业突发事件及商誉减值拖累，归母净利 2356.6 万/-89.87%，符合此前预期。19 年 Q1 收入 24.58

亿/-0.93%，扣非归母净利 0.64 亿元/+6.87%，收入利润表现平淡主要因可选消费需求低迷，去年基数相对较高，以及人员增长带来费

用增加。19 年劳动节假期延长、出入境证件 “全国通办”、增值税新政实施等利好政策频出，政府鼓励消费、提振需求方向明确，

下半年公司有望充分受益出境游行业回暖。行业格局改善，公司加大力度拓展服务网络，向上游目的地资源延伸增强盈利能力，预计

19-21 年 EPS0.30/0.35/0.41 元，维持增持评级。 

 点击下载全文：众信旅游(002707,增持): 一季度行业需求低迷，预期下半年回暖 

首旅酒店 

(600258.SH) 

19 年开店提速、加大升级改造，迎来创新发展年 

18 年公司实现营收 85.39 亿/+1.45%，归母净利润 8.57 亿/+35.84%，因出售燕京饭店/首汽股份等获得投资收益 1.44 亿，扣非归母净

利 6.9 亿/+15.99%，符合预期。18Q4 集中开店、成本提升，营收 21.70 亿/+3.10%，归母净利 0.56 亿元/-31.01%。18 年如家酒店集

团收入 71.54 亿/+1.45%，归母净利润 8.11 亿/+26.57%。人均客房量来看我国酒店业空间广阔，首旅酒店作为龙头，以优质产品、加

盟模式加速整合市场，业绩增长稳健。19 年公司开店提速、加大升级改造，迎来创新发展年，坚定看好。预计 19-21 年 EPS0.92/1.05/1.32

元，目标价 25.79-26.71 元，维持增持评级。 

 点击下载全文：首旅酒店(600258,增持): 如家增长靓丽，19 年新开店提速 

锦江股份 

(600754.SH) 

收入稳健增长，扣非业绩表现平稳，符合预期 

公司 18 年营收 147 亿/+ 8.21%，归母净利润 11 亿/+22.76%，扣非后归母净利润 7.4 亿/+ 9.88%，符合预期。政府实施大规模降税等

措施有助酒店住宿需求企稳回升，3 月 PMI 指数 50.5%，创 5 个月以来新高，有望加速宏观经济改善预期改善、酒店板块估值继续修

复。长期来看国内连锁酒店市场空间广阔，龙头集团加盟管理方式提升市场份额，截至 19 年 2 月公司开业酒店 7559 家，规模全国第

一，整合效应有望不断显现，预测 19-21 年 EPS 为 1.33/1.42/1.54 元目标价 33.34-34.67 元，维持增持评级。 

 点击下载全文：锦江股份(600754,增持): 规模快速增长，酒店业绩符合预期  

资料来源：华泰证券研究所 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/1ebb31d5-1d96-4e46-987b-6990d779d47d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/c181a783-264a-4514-804a-e21134dc70a1.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/938a293f-c6cf-48f6-bba1-0605bc147cbe.pdf
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行业动态 
 

上周板块行情 

餐饮旅游板块（中信一级）指数上周涨 4.78%，表现强于沪深 300（2.53%）。2019 年初

以来，餐饮旅游板块上涨 14.83%，弱于沪深 300（上涨 21.40%），在行业指数中排名第

16 位。截至周五（6 月 14 日），餐饮旅游板块 PETTM 27.84 倍，相对沪深 300（11.54

倍）的相对估值为 2.41 倍，接近 2013 年以来最低水平（最低为 18 年 2 月 2.38 倍）。 

 

图表3： 上周中信一级行业涨跌幅（%，总市值加权平均） 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

 

图表4： 上周子板块涨跌幅情况（%） 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表5： 餐饮旅游板块动态 PETTM走势（整体法剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表6： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 06 月 15 日 央视新闻 卫生不合格！这些知名酒店上了黑榜（点击查看原文） 

2019 年 06 月 14 日 新华网 餐馆后厨何时真的“亮起来”？——北京餐饮企业“明厨亮灶”走访见闻（点击查看原文） 

2019 年 06 月 14 日 新浪 柬埔寨旅游部将严惩虚假星级酒店（点击查看原文） 

2019 年 06 月 14 日 财经国家周刊 强制游客“1 小时消费 2 万”，这个导游被严肃处理！（点击查看原文） 

2019 年 06 月 14 日 南方日报 无底线广告营销吃相太难看（点击查看原文） 

2019 年 06 月 14 日 经济参考报 国人出行目的地选择日渐丰富（点击查看原文） 

2019 年 06 月 13 日 新京报网 国家卫健委公布卫生不合格酒店名单，格林豪泰、汉庭上榜（点击查看原文） 

2019 年 06 月 13 日 人民网 2019 成都创交会 小龙坎等新餐饮品牌引点赞（点击查看原文） 

2019 年 06 月 13 日 东方网 贵阳酒店业主案例：OYO 酒店如何助力业主提升收益（点击查看原文） 

2019 年 06 月 13 日 中国新闻网 5G 人才平均月薪达 14110 元 较去年飙升 15.7%（点击查看原文） 

2019 年 06 月 13 日 千龙网 桂林再出“嚣张导游” 业内：真正原因是其他（点击查看原文） 

2019 年 06 月 13 日 华夏时报 民宿突围：野蛮生长过后泡沫堪比房地产，严监管时代谁会活下去？（点击查看原文） 

2019 年 06 月 13 日 北晚新视觉网 5G 人才平均月薪 1.4 万元，哪里需求旺？网友：可惜专业不对口（点击查看原文） 

2019 年 06 月 12 日 中国新闻网 传统酒店业的转型升级 经营者谈 OYO 酒店的 OTA 运营之道（点击查看原文） 

2019 年 06 月 12 日 人民网 “创客”云集旅游业（点击查看原文） 

2019 年 06 月 12 日 蓝鲸传媒 草木皆兵的华住、激进的 OYO，缠斗在中小酒店市场很难讲出新故事（点击查看原文） 

2019 年 06 月 12 日 大河网 《2019 年中国大学生就业报告》发布 去年软件工程专业就业率最高（点击查看原文） 

2019 年 06 月 12 日 新浪财经 旅游市场迎来暑期第一波高峰（点击查看原文） 

2019 年 06 月 12 日 北京商报 老字号端午小长假销售同比增超 20%（点击查看原文） 

2019 年 06 月 12 日 北京商报 北京餐饮率先进入精细化运营新阶段（点击查看原文） 

2019 年 06 月 12 日 中华工商时报 酒店业加速“下沉”迎接消费升级（点击查看原文） 

2019 年 06 月 11 日 澎湃新闻 日本最严民宿法实施一年后，Airbnb 房源数量重新恢复（点击查看原文） 

2019 年 06 月 11 日 鲁中网·海波新闻 张店抽检餐饮食品 94 批次 52 批次不合格（点击查看原文） 

2019 年 06 月 11 日 搜狐财经 利润达 360 亿！烘焙市场变化背后的 5 大趋势（点击查看原文） 

2019 年 06 月 11 日 前瞻网 2018 年在线旅游行业发展现状与市场竞争格局分析 市场集中度高【组图】（点击查看原文） 

2019 年 06 月 11 日 新华网 端午假期兰州接待游客 454.748 万人次增长 11.38%（点击查看原文） 

2019 年 06 月 11 日 金融界 本土雪糕新锐迎来大爆发（点击查看原文） 

2019 年 06 月 10 日 时代财经 单体酒店市场的战事：贴牌 VS 软品牌（点击查看原文） 

2019 年 06 月 10 日 界面 端午假期全国国内旅游收入 393.3 亿元，同比增长 8.6%（点击查看原文） 

2019 年 06 月 10 日 东方网 广西端午接待游客 940 万人次（点击查看原文） 

2019 年 06 月 10 日 新京报网 外来者 OYO 搅局，单体酒店进入“飙速”正面战（点击查看原文） 

2019 年 06 月 10 日 新浪财经 政策收紧资金掣肘 主题公园项目降温（点击查看原文） 

2019 年 06 月 10 日 第一财经日报 端午旅游文旅融合火爆（点击查看原文） 

2019 年 06 月 10 日 中国网 端午假期 9598 万人次国内游（点击查看原文） 

2019 年 06 月 10 日 重庆商报 端午“撞期”高考住宿业人气大增（点击查看原文） 

2019 年 06 月 10 日 中华工商时报 500 家国内外餐饮企业乌鲁木齐参展（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

  

https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MTI0MDU3NDYwMQ==&mid=2656771450&idx=1&sn=489361137d535c767da7262a6ee4cd2c
http://www.xinhuanet.com/politics/2019-06/14/c_1124623203.htm
http://news.sina.com.cn/o/2019-06-14/doc-ihvhiqay5588504.shtml
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5MTM5MTQ4MA==&mid=2652955588&idx=1&sn=9e12b53dca8c588acbbbcdb0a3bb3d74
http://epaper.southcn.com/nfdaily/html/2019-06/14/content_7805150.htm
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-06/14/content_54404.htm
http://www.bjnews.com.cn/news/2019/06/13/590820.html
http://sc.people.com.cn/n2/2019/0613/c345167-33037272.html
http://qiye.eastday.com/eastday/n23/n34/u1ai602985.html
http://www.hb.chinanews.com/news/2019/0613/322552.html
http://travel.qianlong.com/2019/0613/3319278.shtml
https://www.toutiao.com/i6701769177469813252/
https://www.toutiao.com/i6701692404187021836/
https://www.toutiao.com/i6701525310053024263/
https://www.toutiao.com/i6701436612527522312/
https://www.lanjinger.com/news/detail?id=115309
https://www.toutiao.com/i6701423844457972235/
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://epaper.bjbusiness.com.cn/site1/bjsb/html/2019-06/12/content_428954.htm
http://epaper.bjbusiness.com.cn/site1/bjsb/html/2019-06/12/content_428952.htm
http://epaper.cbt.com.cn/epaper/uniflows/html/2019/06/12/08/08_56.htm
https://www.toutiao.com/i6701250179170828804/
http://news.lznews.cn/luzhong/zibo/201906/t20190611_11455597.html
http://www.sohu.com/a/319763666_103830
http://www.qianzhan.com/analyst/detail/220/190610-3b88133a.html
http://www.gs.xinhuanet.com/news/2019-06/11/c_1124605885.htm
http://finance.jrj.com.cn/2019/06/11071027684567.shtml
http://finance.eastmoney.com/a/201906101146440568.html
https://www.thepaper.cn/newsDetail_forward_3643650
http://news.eastday.com/eastday/13news/auto/news/china/20190610/u7ai8620086.html
http://www.bjnews.com.cn/feature/2019/06/10/589097.html
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://buy.yicai.com/read
http://finance.china.com.cn/roll/20190610/5000489.shtml
http://e.chinacqsb.com/html/201906/10/content_25095.html
http://epaper.cbt.com.cn/epaper/uniflows/html/2019/06/10/04/04_37.htm
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图表7： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

科锐国际 2019-06-11 关于持股 5%以上股东减持达到 1%的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-6\2019-06-11\5425672.pdf 

首旅酒店 2019-06-15 首旅酒店关于 2018 年限制性股票激励计划首次授予结果公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-15\5436108.pdf 

 2019-06-15 首旅酒店关于 2018 年限制性股票激励计划首次授予结果公告（修订） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-15\5436919.pdf 

 2019-06-15 首旅酒店关于 2018 年限制性股票激励计划首次授予结果的更正公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-15\5436924.pdf 

中国国旅 2019-06-14 中国国旅 2018 年年度权益分派实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-14\5434169.pdf 

珀莱雅 2019-06-12 珀莱雅关于持股 5%以上股东部分股份解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-12\5428569.pdf 

 2019-06-11 珀莱雅关于持股 5%以上股东部分股份质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-6\2019-06-11\5425551.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

  

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-6/2019-06-11/5425672.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-15/5436108.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-15/5436919.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-15/5436924.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-14/5434169.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-12/5428569.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-6/2019-06-11/5425551.pdf
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风险提示 
1）消费下滑：旅游行业作为可选消费行业，对宏观经济环境变化比较敏感，经济增速、

居民收入、物价、汇率等波动会对免税、酒店、餐饮、出境游和国内游等消费需求产生较

大影响，进而影响相关上市公司经营业绩。 

2）突发事件影响客流：天气、地震、国内外安全局势无法预料因素会影响景区客流情况，

进而影响公司旅游收入和业绩。 

3）汇率大幅下降：汇率变动对国内游客出境游、免税购物等活动具有影响，汇率贬值可

能导致相关出境游旅游社及免税商业绩不达预期。 
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评级说明 
行业评级体系  公司评级体系 

－报告发布日后的 6个月内的行业涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨跌

幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 

减持行业股票指数明显弱于基准  中性股价相对基准波动在-5%~5%之间 

  减持股价弱于基准 5%-20% 

  卖出股价弱于基准 20%以上 
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