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[Table_Summary] 

投资要点： 

 本周行情 

本周，申万医药生物板块上涨 0.12%，沪深 300 指数下跌 1.39%，医药

生物板块整体跑赢沪深 300 指数 1.51%，涨跌幅在申万 28 个一级行业子

板块中排名第 2 位。子板块方面，生物制品板块和化学制药板块涨幅居前，

分别上涨 1.61%和 0.90%，医药商业板块和医疗服务板块跌幅居前，分别

下跌 2.16%和 1.38%。截止 2019 年 6 月 18 日，申万医药生物板块剔除

负值情况下，整体 TTM 估值为 29.08 倍，相对于剔除银行股后全部 A 股

的估值溢价率为 53.21%。个股涨跌方面，沃华医药、汉森制药和大理药

业涨幅居前，润达医疗、药石科技和兴齐眼药跌幅居前。 

 行业要闻 

6 月 12 日，国家卫健委等十部委联合发布《关于印发促进社会办医持续

健康规范发展意见的通知》，明确加大政府支持社会办医力度，拓展社会

办医空间，同时简化准入审批服务；6 月 14 日，财政部发布通知，将 68.8

亿元的补助资金下发给全国公立医院和基层医疗机构，用于加强公立医院

综合改革工作、加强医疗卫生机构能力建设；6 月 17 日，国家卫健委发

布《国家卫生健康委办公厅关于印发社区医院基本标准和医疗质量安全核

心制度要点（试行）的通知》，指出社区医院设置应当符合区域医疗卫生

服务体系规划和医疗机构设置规划。  

 投资策略 

随着医药行业供给侧改革进一步深化，一致性评价、带量采购、分级诊疗

等政策促使行业集中度进一步提升，仿制药及高值类耗材价格下行大势所

趋，具有突出临床价值的创新药品种或将长期受益，建议投资者关注以创

新作为突破口的传统制药龙头，发挥原料药优势、建立仿制药产品集群的

原料药制剂一体化企业、不受医保控费影响具有消费属性的药品生产企业

以及 Biotech 优质企业，推荐标的：科伦药业（002422）、海正药业

（600267）、贝达医药（300558）、长春高新（000661）、我武生物

（300357）、片仔癀（600436）。 

风险提示：政策推进不达预期，企业业绩不达预期。 
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1.本周市场行情回顾 

本周，申万医药生物板块上涨 0.12%，沪深 300 指数下跌 1.39%，医药生物板块

整体跑赢沪深 300 指数 1.51%，涨跌幅在申万 28 个一级行业子板块中排名第 2

位。子板块方面，生物制品板块和化学制药板块涨幅居前，分别上涨 1.61%和

0.90%，医药商业板块和医疗服务板块跌幅居前，分别下跌 2.16%和 1.38%。截

止 2019年 6月 18日，申万医药生物板块剔除负值情况下，整体TTM估值为 29.08

倍，相对于剔除银行股后全部 A 股的估值溢价率为 53.21%。个股涨跌方面，沃

华医药、汉森制药和大理药业涨幅居前，润达医疗、药石科技和兴齐眼药跌幅居

前。  

图 1：本周申万一级行业涨跌情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

图 2：本周申万医药生物子板块涨跌情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

表 1：本周申万医药生物板块个股涨跌幅排名 
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涨幅前 10 名  跌幅前 10 名  

沃华医药 41.22% 润达医疗 -12.93% 

汉森制药 26.25% 药石科技 -9.89% 

大理药业 17.69% 兴齐眼药 -8.86% 

昆药集团 16.38% ST 康美 -7.79% 

四环生物 15.88% 冠昊生物 -7.61% 

普利制药 12.99% 福安药业 -6.83% 

花园生物 11.87% 鹭燕医药 -6.79% 

万孚生物 11.35% 国新健康 -6.69% 

誉衡药业 10.91% 泰合健康 -6.51% 

济民制药 10.88% 吉药控股 -6.41% 

资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.行业要闻 

2.1 国家卫健委等十部委联合发布《关于印发促进社会办

医持续健康规范发展意见的通知》 

6 月 12 日，国家卫健委等十部委联合发文，《关于印发促进社会办医持续健康规

范发展意见的通知》，《意见》指出，各地要严格控制公立医院数量和规模，为社

会办医留足发展空间。一方面，《意见》明确提出，要加大政府支持社会办医力度，

拓展社会办医空间。社会力量在医疗资源薄弱区域和康复、护理、精神卫生等短

缺专科领域举办的非营利性医疗机构，当地政府可与公立医疗机构同等提供场地

或租金补贴和其他支持政策。另一方面，政府也会简化准入审批服务。设置 20 张

床位以下或环境影响很小、不需要进行环境影响评价的医疗机构，可实行环境影

响登记表备案管理。2020 年 6 月底前，各省（区、市）要出台简化不同类型医疗

机构设施消防设计审查验收的相关配套政策。我国的医疗服务体系都是公立医疗

机构为主导，患者则一直以公立医院就医为主，再加上一些民营医疗机构事故的

出现，有关公立医院优于民营医疗机构的固有观念仍然存在。此次十部委联合发

文，鼓励社会办医，小型医疗机构可按规定享受小微企业税收优惠政策；社会办

医门槛再次降低，力度空前。 

资料来源：赛柏蓝 

2.2 财政部 68 亿资金下发 

6 月 14 日下午，财政部官网挂出两则重要通知--《财政部 国家卫生健康委 国家
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中医药局关于下达 2019 年医疗服务与保障能力提升（公立医院综合改革）补助资

金预算的通知》、《财政部 国家卫生健康委关于下达 2019 年医疗服务与保障能力

提升（医疗卫生机构能力建设）补助资金预算的通知》，明确将两项共涉及 68.8

亿元的补助资金下发给全国公立医院和基层医疗机构。用于加强公立医院综合改

革工作、加强医疗卫生机构能力建设。 

资料来源：赛柏蓝器械 

2.3 国家卫健委发布《关于印发社区医院基本标准和医疗

质量安全核心制度要点（试行）的通知》 

6 月 17 日，国家卫健委在其官方微信上发布最新消息《国家卫生健康委办公厅关

于印发社区医院基本标准和医疗质量安全核心制度要点（试行）的通知》。文件指

出，社区医院设置应当符合区域医疗卫生服务体系规划和医疗机构设置规划，在

现有社区卫生服务中心和有条件的乡镇卫生院的基础上，医疗服务能力达到一定

水平，加挂社区医院牌子。对社区医院的功能上，通知里强调要具备常见病、多

发病、慢性病的门诊、住院诊疗综合服务能力。符合条件的，可提供适宜的手术

操作项目。并且要具备辖区内居民基层首诊、双向转诊等分级诊疗的功能，可以

开展远程医疗服务，提供部分常见病、慢性病的在线复诊服务。床位设置的要求

是，社区医院的实际开放床位数≥30 张，可按照服务人口 1.0-1.5 张/千人配置。

主要以老年、康复、护理、安宁疗护床位为主，鼓励有条件的设置内科、外科、

妇科、儿科等床位。床位使用率要≥75%。 

资料来源：赛柏蓝器械 

3.公司公告 

【翰宇药业】公司获得印度尼西亚药品上市许可批准。 

【康恩贝】公司发布 2018 年年度报告（修订版），实现营收 67.87 亿元

（+28.20%），扣非归母净利润 7.56 亿元（+8.31%）。 

【益丰药房】向 2019 年限制性股票激励计划激励对象首次授予限制性股票

211.65 万，授予价格 28.60 元/股，授予日为 2019 年 6 月 18 日。 

【莱美药业】持本公司股份 52,970,001 股（占本公司总股本比例 6.52%）的股
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东邱炜计划自减持计划公告之日起 15 个交易日后的 90 日内（2019 年 7 月 10 日

至 2019 年 10 月 8 日期间），以集中竞价交易方式减持本公司股票不超过

8,122,412 股（占本公司总股份比例 1%）。 

【赛升药业】持有公司股份 57,024,000 股（占公司总股本比例 11.78%）的股东

马丽女士计划减持公司股份合计不超过 9,683,320 股（占公司总股本比例 

2.00%），持有公司股份 15,552,000 股（占公司总股本比例 3.21%）的股东刘淑

芹女士计划减持公司股份合计不超过 3,888,000 股（占公司总股本比例 0.80%）。 

【舒泰神】STSG-0002 注射液申报新药临床试验。 

【易明医药】持本公司股份 8,444,681 股（占本公司总股本比例 4.45%）的股东

西藏嘉泽计划减持不超过 8,444,681 股的本公司股份，占本公司总股本的

4.45%。 

【恒瑞医药】子公司 Cadiasun Pharma GmbH 近日相继收到德国联邦药物与医

疗器械研究所、荷兰药物评价委员会核准签发的批准信，批准公司硫酸氢伊伐布

雷定片在德国、荷兰的上市申请。 

【神奇制药】子公司获得《药品 GMP 证书》。 

【华仁药业】公司执行总裁张春强先生拟在减持计划公告之日起 15 个交易日后

的 6 个月内以集中竞价或大宗交易的方式减持本公司股份不超过 370,800 股，占

本公司总股本比例 0.0314%。 

【健友股份】瑞加德松注射液获得临床试验通知书。 

【信邦制药】全资子公司通过欧盟 GMP 认证。 

【灵康药业】公司下属全资子公司海南灵康制药收到国家药品监督管理局核准签

发的奥扎格雷钠注射液《药品注册批件》。 

【千红制药】公司拟回购部分社会公众股份，回购价格不超过 5.2 元/股，总数不

低于 3200 万股，最高不超过 6400 万股，即占公司总股本 2.5%-5%。 

【同和药业】公司预披露持股 5%以上股东股东赵鸿良先生减持股份，不超过

541,267 股。 

【华森制药】公司与 Epic Pharma. LLC.签订《丁螺环酮片剂美国 ANDA 及相关
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技术转让协议书》。 

【安科生物】公司重组人生长激素注射液取得《药品 GMP 证书》。 

【一品红】第一期限制性股票激励计划第一个解锁期股份上市流通，可解除限售

的限制性股票数量为 172,950 股，占目前公司总股本的 0.11%。 

【上海医药】下属控股子公司获得药品 GMP 证书。 

【复星医药】控股子公司“阿伐曲泊帕片”获药品临床试验批准。 

【普利制药】公司注射用盐酸万古霉素获得美国 FDA 注册批件。 

【景峰医药】持有公司股份 37,420,493 股（占本公司总股本比例 4.25%）的控

股股东之一致行动人张慧女士计划减持公司股份合计不超过 100 万股（占公司总

股本比例为 0.11%）。 

【我武生物】公司实际控制人胡赓熙先生计划减持本公司股份数量不超过

1570.752 万股，即减持不超过总股本的 3%。 

【人福医药】烟酸缓释片 Niacin Extended Release Tablets 获得美国 FDA 批准

文号。 

【金域医学】持股 5%以上大股东的君睿祺通过集中竞价交易方式及大宗交易方

式累计减持其持有的公司股份 990.99 万股，约占公司股份总数的 2.16%。 

【华海药业】制剂产品氯化钾缓释胶囊获得美国 FDA 批准文号。 

【复星医药】控股子公司复星弘创（苏州）医药科技收到美国 FDA 关于 ORIN1001

用于治疗复发性、难治性、转移性乳腺癌（包括三阴乳腺癌）获得快速通道审评

认证，处于临床 I 期试验。 

【京新药业】控股子公司杭州京瑞医药科技沙美特罗替卡松吸入粉雾剂获注册申

请受理。 

【珍宝岛】公司发布 2018 年年度报告(修订版)，实现营收 27.81 亿元（-11.34%），

扣非归母净利润 3.71 亿元（-20.90%）。 

【凯莱英】公司副总经理周炎先生、副总经理陈朝勇先生、副总经理黄小莲女
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士、副总经理兼董事会秘书徐向科先生计划自本公告之日起十五个交易日后的六

个月内以集中竞价交易方式减持本公司股份合计不超过约 13 万股（占公司总股本

比例 0.0565%）。 

【沃森生物】子公司重组 EV71 疫苗获得临床试验通知书。 

【双鹭药业】公司第一大股东、董事长兼总经理徐明波先生以个人自有资金于

2019 年 6 月 10 日通过集合竞价的方式增持公司股票 110000 股，共计 2324400

元，本次增持后，徐明波先生直接持股数量增至 154770004 股，占公司总股本的

22.60％。 

【誉衡药业】公司预披露控股股东及一致行动人可能减持公司股票，通过集中竞

价交易方式减持公司股份将合计不超过 21,981,229 股，不超过公司总股本的 

1%。 

4.投资策略 

随着医药行业供给侧改革进一步深化，一致性评价、带量采购、分级诊疗等政策

促使行业集中度进一步提升，仿制药及高值类耗材价格下行大势所趋，具有突出

临床价值的创新药品种或将长期受益，建议投资者关注以创新作为突破口的传统

制药龙头，发挥原料药优势、建立仿制药产品集群的原料药制剂一体化企业、不

受医保控费影响具有消费属性的药品生产企业以及 Biotech 优质企业，推荐标的：

科伦药业（002422）、海正药业（600267）、贝达医药（300558）、长春高新

（000661）、我武生物（300357）、片仔癀（600436）。 

风险提示：政策推进不达预期，企业业绩不达预期。
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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