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宁德时代加大欧洲工厂投资，锂电设备确定性增强 

 

 
[Table_Summary] 
事件 

宁德时代于 2018 年 7 月 9 日召开第一届董事会第二十六次会

议审议通过了《关于建设欧洲生产研发基地的议案》，同意在欧洲

建设动力电池生产研发基地，预计投资金额为 2.4 亿欧元。现根据

海外业务发展状况和市场需求的变化，为进一步深化公司全球化战

略产业布局，公司第二届董事会第四次会议于 2019 年 6月 25 日审

议通过了《关于对欧洲生产研发基地项目增加投资的议案》，同意

扩大对欧洲生产研发基地项目的投资规模，增加后项目投资总额将

不超过 18亿欧元。 

点评 

宁德继续加码德国工厂，国内厂商获益巨大。近期，根据 CATL

德国规划（德媒报道），宁德时代欧洲区总裁宣布将在德国埃尔福

特建造世界最大电池工厂，产能规划将由此前计划的 14Gwh 提升至

100Gwh。此次投资额从 2.4 亿欧元提升至 18 亿欧元，稳步推进上

述扩产计划，预计此次设备采购额为接近 100 亿人民币，逐年释放，

国内锂电设备企业受益巨大。而 CATL 目前基本均为国产设备，我

们预计国产设备公司将在 CATL 的扩产有较大收益，特别是之前有

紧密合作的龙头公司。 

未来来看，锂电池设备空间仍然巨大。未来 2-3 年欧洲产能存

在明显缺口，全球电动浪潮下，国内设备厂家目前接触海外客户非

常之多，包括日本、欧洲、印度等客户，海外有望不断超预期，国

内设备企业有望迎来订单、利润率（海外订单利润率更高）双重利

好。 

固态、氢燃料电池订单逐渐显现，长期逻辑走顺。2019 年 6

月，先导智能近期与欧洲燃料电池研发与生产公司 Blue World 

Technologies 签署战略合作协议。作为 Blue WorldTechnologies

的主要设备供应商，先导智能将帮助 Blue World Technologies

实现建设年产能 5万组燃料电池系统的生产基地项目。Blue World 

Technologies 燃料电池生产基地建成后将是欧洲最大的甲醇重整

燃料电池工厂。2019 年 4 月，浩能科技（科恒股份子公司）与苏

州擎动动力科技有限公司签署了《膜电极项目战略合作协议》，就

双方在膜电极项目设备研发、业务开展等达成了框架性协议。我们

预计后续锂电设备企业将切入固态、氢燃料领域，未来成长性逐步

走通，平缓锂电周期的波动。 

 走势比较 
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投资建议：在电动化确定性趋势下，看好设备格局强者恒强，

建议关注锂电设备龙头企业先导智能、赢合科技、科恒股份。 

风险提示：行业产能进度不及预期；行业销量不及预期。  
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1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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