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传媒板块近一年市场表现 

 

报告要点：  

 电影市场 H1 复盘：1）2019 年 H1 内地总票房达 311.7 亿元，同比微减

2.68%；观影人次为 8.08 亿人次，同比减少 10.29%，票房与观影半年数据

均为近年来首次下滑。票补减少、票价升高对观影人次有一定影响，高质量

的国产影片缺席拉动观影的动力不足，其他娱乐消费也对观众进行了分流。

2）进口影片表现亮眼合计贡献票房 154.16 亿元，同比增长 18.01%，占比

49.46%，《复仇者联盟 4》刷新进口影片在内地电影市场最好成绩。3）院线

CR10 为 68.57%，与去年同期基本持平，万达院线市场份额提升至 14.19%；

影院运营效率较 18 年同期有所下降，老牌影城表现坚挺。 

 剧集市场 H1 复盘：1）截至 2019 年 5 月电视剧拍摄备案总计 376 部、

14350 集，相较于去年同期减少 24.65%、27.78%；各题材备案数量均较去

年同期有所减少，其中当代题材数量相对占比较多，由 2018 年的 60%上升

至 68%。2）新剧上线也呈现明显回落视频平台共计播出国产剧集 190 部，

同比减少 20.17%；爱奇艺与腾讯视频对头部剧覆盖上优势较为明显。3）66%

左右的国产剧集（含港台剧）采用独播模式，热门剧集以现实题材为主，都

市、悬疑、古装类型居多。 

 市场展望及投资建议：行业调整仍在持续，在政策及市场共同的作用力

下有望聚焦于内容和品质，朝向健康有序方向发展。1）多部国产及进口影

片定档暑期及国庆，年内三个重要档期暑期档、国庆档及年末贺岁档有望成

为带动下半年票房增长的重要推动力，全年票房有望维持平稳。2）下半年

待播剧集中青春剧，都市情感剧、悬疑等类型多元，暑期档古装剧集排播相

对 H1 有所增加，上市公司中华策影视、完美影视以及芒果超媒旗下子公司

参与剧集数量较多。3）投资建议：电影及院线板块，继续关注中国电影（2019

年进口影片发力利好公司发行业务）和万达电影（院线市场份额扩大，产业

链上下游整合），建议关注光线传媒和北京文化（内容爆款把控力强）；剧集

板块继续关注芒果超媒（兼具平台运营及内容制作、深耕垂直市场）和完美

世界（资金及制作实力雄厚，项目储备丰富），建议关注华策影视。 

 风险提示：政策变动及监管对行业发展趋势转变的风险；市场竞争加剧

风险；盗版侵权及知识产权纠纷风险；票房不及预期。 
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一、 电影市场 2019 年上半年复盘 

1、票房及观影增速回落，低线城市仍呈现快速增长 

国家电资办数据显示，2019 年上半年内地总票房达 311.7 亿元，同比微减 2.68%；上半年观影人次为 8.08

亿人次，同比减少 10.29%，票房与观影半年数据均为近年来首次下滑。对比北美电影市场，上半年票房为

56.16 亿美元，同比减少 9.40%。与此同时，银幕及影院数量仍有增长，到 6 月 30 日全国银幕数量达 6.49 万

块，同比增长 15.50%，影院数量约 1.18 万家，同比增长 21.46%。而随着电影票房的同比减少和银幕数量的

增加，单银幕半年产出下降至 48 万元/块，较 2018 年同期减少约 7 万/块。对于上半年票房同比下滑，我们

认为第一是由于今年以来票补的减少、票价升高对观影人次有一定影响，尤其是在春节档期间表现非常明显。

今年上半年电影平均票价为 38.58 元，较 2018 年同期增长 8.47%。第二是由于今年上半年缺少高质量的国产

影片拉动观影，尤其是目前文娱消费形式丰富，观众娱乐休闲选择较多，各文娱消费间也构成了对消费者时

间和花费的竞争。 

图 1：2019 年上半年内地电影票房及增速   图 2：2019 年上半年电影观影人次及增速 

 

 

 

资料来源：电资办，山西证券研究所  资料来源：电资办，山西证券研究所 
 

图 3：2019 年上半年银幕及影院数量  图 4：2019 半年单银幕票房产出及平均票价 

 

 

 

资料来源：电资办，山西证券研究所  资料来源：山西证券研究所 
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从单月票房来看，各月市场表现分化：2、4、6 月单月票房实现同比增长 9.45%、20.39%、16.07%，而

1、3、5 月票房则同比下滑 32%、19.10%、14.84%。此外，上半年单月票房峰值出现在春节档所在的 2 月份，

以 111.03 亿元产出刷新中国内地市场单月票房纪录，同时也是全球单月单市场票房纪录。从档期票房来看，

2019 年元旦、春节及端午档期票房表现不及去年同档期票房，但一些小长假档期的票房表现则比较亮眼，例

如妇女节档、六一档、情人节档（去年同期为除夕基数较低）、五一档（今年假期多一天）票房同比均实现

较高增长。 

图 5：2019 年上半年单月票房产出  图 6：2019 年上半年档期票房对比 

 

 

 

资料来源：电资办，山西证券研究所  资料来源：电资办，艺恩数据，山西证券研究所 

城市票房方面，2019 年上半年一至五线城市票房分别为 59.07 亿、120.69 亿、59.98 亿、48.82 亿、23.13

亿元；除二线城市票房同比回落外，其余线城市票房均实现了正向增长，其中以四五线城市票房增长较快，

较 2018 年同期分别增长 36.09%、18.38%，一三线城市票房增长 1.33%、6.40%，二线城市票房减少 19.45%。

票房占比方面，二线城市票房占比继续下降至 38.72%，一三四五线城市票房占比分别有不同程度地上升，为

18.95%、19.24%、15.66%、7.42%，低线城市票房占比已迅速提升至 40%以上。 

图 7：2019 上半年城市票房规模及增速  图 8：近三年上半年城市票房占比对比 

 

 

 

资料来源：艺恩数据，山西证券研究所  资料来源：艺恩数据，山西证券研究所 
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2、进口片高歌猛进，国产影片表现不及预期 

国家电资办数据显示，2019 年上半年内地电影市场共上映新片 246 部，较 2018 年同期增加 18 部。其中

票房过亿影片 42 部，较去年同期增加 7 部。从票房分布来看，头部影片单片体量增加但数量较去年同期减

少，票房 20 亿以上影片减少至 3 部，票房 5 亿以下影片数量增加至 28 部，票房 5-20 亿影片数量与去年持平。

相较于去年同期，2019 年上半年影片票房的集中度有所下降，CR10 与 CR20 占比同比下降较为明显，中腰

部影片表现整体不及去年。 

图 9：2019 年上半年票房过亿影片分布  图 10：2019 年上半年影片票房集中度对比 

 

 

 

资料来源：电资办，猫眼电影，山西证券研究所  资料来源：艺恩网，山西证券研究所 

国产影片合计贡献了 157.54 亿元，票房占比 50.54%，较去年同期票房减少 16.94%，占比下降 8.67%。

在票房过亿的 42 部影片中，国产影片共有 17 部，票房分布在 20 亿以上、10-20 亿、5-10 亿以及 1-5 亿的数

量分别为 2 部、1 部、4 部、10 部。票房 TOP10 影片中国产影片占据 5 席，《流浪地球》一片独大票房 46.56

亿，占上半年总票房的 14.94%，成为内地电影史上单片票房第二的影片；除此之外《疯狂的外星人》《飞驰

人生》《比悲伤更悲伤的故事》《反贪风暴 4》均进入票房 TOP10。从国产影片票房 TOP10 来看，头部影片主

要集中在春节档及，尤其 Q2 以来优质国产影片出现断档，给市场票房增长带来压力。 

表 1：2019 年上半年国产影片票房 TOP10 

影片名称 票房 总票房排名 上映月份 

流浪地球 46.56 1 2 月 

疯狂的外星人 22.02 3 2 月 

飞驰人生 17.16 4 2 月 

比悲伤更悲伤的故事 9.53 7 3 月 

反贪风暴 4 7.95 10 4 月 

熊出没·原始时代 7.14 11 2 月 

新喜剧之王 6.24 14 2 月 

白蛇：缘起 4.48 16 1 月 

最好的我们 4.01 18 6 月 

“大”人物 3.79 19 1 月 
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资料来源：电资办，山西证券研究所 

2019 年上半年进口影片表现亮眼，合计贡献票房 154.16 亿元，同比增长 18.01%，票房占比 49.46%。25

部上映影片票房过亿，票房分布在 20 亿以上、10-20 亿、5-10 亿以及 1-5 亿的数量分别为 1 部、2 部、4 部、

18 部。其中好莱坞电影占比 18 部，迪士尼出品影片占有绝对优势，《复仇者联盟 4》《惊奇队长》《阿丽塔：

战斗天使》均进入上半年票房 TOP10，《复仇者联盟 4》43.28 亿票房刷新进口影片在内地电影市场最好成绩。 

图 11：2019 上半年国产与进口片票房对比  图 12：2019 年上半年票房过亿国产与进口片对比 

 

 

 

资料来源：电资办，山西证券研究所  资料来源：电资办，山西证券研究所 

表 2：2019 年上半年进口影片票房 TOP10 

影片名称 票房 总票房排名 国别 

复仇者联盟 4：终局之战 42.38 2 美国 

大黄蜂 11.47 5 美国 

惊奇队长 10.33 6 美国 

哥斯拉 2：怪兽之王 9.26 8 美国 

阿丽塔：战斗天使 8.95 9 美国 

蜘蛛侠：英雄远征 6.69 12 美国 

大侦探皮卡丘 6.38 13 美国 

绿皮书 4.77 15 美国 

X 战警：黑凤凰 4.07 17 美国 

千与千寻 3.75 20 日本 

资料来源：电资办，山西证券研究所 

纵观热门影片我们发现，目前大众青睐的影片类型已经由单一化逐渐走向多元，例如近两年春节档头部

影片不再局限于合家欢的喜剧片类型，包括科幻、主旋律、军事、动画等多元化题材，对进口影片的偏好也

不再局限于好莱坞 IP 大片，《绿皮书》《何以为家》《调音师》《绝杀慕尼黑》等非好莱坞、非美国的影片同

样获得口碑与票房的双丰收。偏好的转变、大众对影片品质的要求提升，以口碑决定票房的市场机制逐渐形

成，从而能够倒逼上游制作方进行供给侧改革，更加注重影片质量及价值影响力。 
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3、头部院线稳定、影投竞争激烈，影院运营待提效 

院线票房方面，前十大院线排名基本保持不变，CR10 为 68.57%，与去年同期基本持平。万达院线 44.22

亿票房仍保持行业第一，同比增长 3.75%，市场份额提升至 14.19%；上海联和、中影南方新干线、幸福蓝海、

华夏联合 4家院线票房上半年实现同比增长，市场份额也有所提升，其中幸福蓝海同比增长 15.41%，排名上

升至第 9位。大地院线、中影数字、中影星美、广州金逸及横店院线票房同比下滑，市场份额方面，大地院

线、中影数字、中影星美、横店院线 4家院线有所下降。 

图 13：2019 上半年十大院线票房情况 

 

资料来源：艺恩数据，山西证券研究所 

影投票房方面，万达电影、大地影院、横店影视三家影投公司头部地位稳定，其中仍以万达电影规模优

势明显，市场份额高达 13.56%。CGV 影城投资、金逸影视、香港百老汇、博纳影院投资 4家影投公司上半年

票房实现正向增长，市场份额有所扩大，太平洋影管、大地影院、横店影视等则同比下滑较多。相较于院线

行业的头部稳定，影投市场头部的竞争更加激烈。 

图 14：2019 上半年十大影投公司票房情况 

 

资料来源：艺恩数据，山西证券研究所 

影院票房方面，中型（5-9 厅）及大型（10-15 厅）影院票房规模优势较为明显，票房占比分别为 71.4%、

19.6%，高于其影院数量及银幕数量的占比。整体而言，2019 年上半年影院运营效率较 18 年同期有所下降；
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且虽然巨型及大型影院在运营效率上具有优势，但在票房下滑的市场背景下，其运营效率的下降也较为明显，

经营压力增加。与此同时上半年影院新开业的增量有所回落，仅有 4月新开影院高于去年同期，整体新增影

院 722 家，同比减少 12 家，因此相较于大幅扩张，预计未来影院行业提升效率、淘汰低效影院的趋势有望

加强。 

图 15：2019H1 各类影城数量及票房占比  图 16：2019 年上半年票房过亿国产与进口片对比 

 

 

 

资料来源：艺恩数据，山西证券研究所  资料来源：艺恩数据，山西证券研究所 
 

图 17：2019H1 各类影城运营效率对比 

 

资料来源：艺恩数据，山西证券研究所 

2019 年上半年票房 TOP10 影院排名变动较多，除 Jackie Chan 北京耀莱、北京首都电影院（西单店）排

名较去年同期未改外，其余影城中深圳百老汇电影中心影城、北京金泉港国际影城、上海万达影城（五角场

店）等影城票房同比增速较快，排名上升明显。另根据艺恩咨询数据显示，票房 TOP100 影城中以老牌影城

表现相对较好，占比票房增长影院数量的 75%。 
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图 18：2019 上半年十大影城票房情况 

 

资料来源：艺恩数据，山西证券研究所 
 

4、下半年展望：重要档期上线，全年票房有望平稳 

展望下半年电影市场，年内三个重要档期暑期档、国庆档及年末贺岁档有望成为带动下半年票房增长的

重要推动力。从历史情况来看，三个档期票房合计占全年票房的比例均在 40%以上，其中暑期档由于时间跨

度较长，所占比例最高，2018 年暑期档票房达 173.75 亿，票房占比达 28.5%；增速方面，由于档期票房易

受到单片表现的影响，如 2017 年暑期档的《战狼 2》，因此纵观历史上档期票房增速波动也相对较大，但基

本保持正向增长。 

图 19：近五年暑期档、国庆档及贺岁档票房  图 20：近五年暑期、国庆及贺岁档票房全年占比 

 

 

 

资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：山西证券研究所 

目前来看，2019 年暑期档的前期（6月）进口片密集上映，后续进口片预计也将集中于 7月上映，已宣

布定档的影片包括《爱宠大机密 2》《狮子王》《命运之夜—天之杯 II：迷失之蝶》《机动战士高达 NT》等，

均为较知名的动画 IP，表现值得期待。下半年优质国产影片的供给预计也将持续增加，包括暑期档 7月：《扫

毒 2》《银河补习班》《刀背藏身》《跳舞吧！大象》，8月：《烈火英雄》《上海堡垒》《全职高手》《保持沉默》

《南方车站的聚会》等；此外另有多部主旋律影片定档国庆献礼 70 周年，包括《攀登者》《中国机长》《我
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和我的祖国》等，我们预计今年国庆档表现有望好于去年同期，而全年票房有望保持平稳。 

表 3：2019 年下半年预计上映部分影片 

上映时间 影片名称 相关公司 

7 月 5 日 爱宠大机密 2 中影发行 

5 日 扫毒 2 
 

12 日 狮子王 
 

12 日 命运之夜：天之杯 2 中影发行 

12 日 机动战士高达 NT 中影发行 

18 日 银河补习班 光线 

19 日 刀背藏身 北京文化 

19 日 未来机器城 阿里/万达 

28 日 跳舞吧！大象 北京文化 

8 月 待定 南方车站的聚会 
 

1 日 烈火英雄 博纳 

2 日 赛尔号大电影 7 
 

2 日 鼠胆英雄 文投控股 

8 日 诛仙 
 

9 日 使徒行者 2：谍影行动  

9 日 上海堡垒 中影/腾讯 

16 日 全职高手之巅峰荣耀 
 

16 日 愤怒的小鸟 2  

23 日 保持沉默 光线 

23 日 速度与激情：特别行动  

9 月 30 日 攀登者 上影 

30 日 中国机长 博纳 

待定 我和我的祖国 
 

资料来源：猫眼电影专业版（以最终上映时间为准） 
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二、剧集市场 2019 年上半年复盘 

1、国产剧拍摄备案减少，爱奇艺新剧领先 

2018 年下半年以来剧集投资收缩，电视剧拍摄备案数量明显回落，根据广电总局公示数据，截至 2019

年 5 月电视剧拍摄备案总计 376 部、14350 集，相较于去年同期减少 24.65%、27.78%；与此同时剧集长度也

相应缩短，平均每部长度为 38集，较 2017 和 2018 年的 40 集/部减少 2集。 

图 21：电视剧拍摄备案部数和集数（右）统计  图 22：拍摄备案电视剧平均集数/部 

 

 

 

资料来源：国家广电，山西证券研究所  资料来源：山西证券研究所 

从备案电视剧题材来看，各题材今年的备案数量均较去年同期有所减少，其中当代题材数量相对占比较

多，共计 257 部，占比由 2018 年的 60%上升至 68%；其次为近代题材共有 64部，占比 17%与去年同期 18%下

降 1%；现代题材 21部占比 5.6%，相较去年同期提升 0.6%，而古代题材在古装剧调控下备案由明显减少，由

2018 年的 81 部减少至 31部，占比由 16%下降至 8%。细分类型方面，以都市剧所占比例最高，1-5 月备案数

量达 145 部，其次为军旅革命剧和农村剧分别有 45部和 32 部，此外还包括青少类型、传奇、科幻及侦查破

案类型剧分别有 26部、21 部和 12部。 

图 23：电视剧拍摄备案题材分布数量  图 24：2019.1-5 电视剧拍摄备案细分类型分布 

 

 

 

资料来源：国家广电，山西证券研究所  资料来源：国家广电，山西证券研究所 

表 4：2019 年 1-5 月部分上市公司备案剧 

备案时间 剧集名称 题材 制作公司 

1 月 古董局中局之掠宝清单  近代其它 北京华谊兄弟娱乐投资有限公司 

冰糖炖雪梨  当代都市 北京完美影视传媒有限责任公司 
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乘风少年  当代青少 上海慈文影视传播有限公司 

暖暖，请多指教  当代都市 上海克顿伙伴电视剧制作有限公司 

十年一品温如言  当代都市 欢瑞世纪（东阳）影视传媒有限公司 

三千鸦杀  古代传奇 湖南快乐阳光互动娱乐传媒有限公司 

袁隆平  当代其它 湖南芒果娱乐有限公司 

2 月 长歌行  古代传奇 浙江华策影视股份有限公司 

3 月 烈火青春  当代青少 上海剧酷文化传播有限公司 

山河之间  当代其它 湖南芒果娱乐有限公司 

落地请回答  当代涉案 湖南芒果娱乐有限公司 

4 月 试飞英雄  当代军旅 北京完美影视传媒有限责任公司 

5 月 流动紫禁城  近代传奇 北京华谊兄弟娱乐投资有限公司 

美人鱼  当代科幻 上海新文化传媒集团股份有限公司 

三体  当代科幻 上海游族文化传媒有限公司 

资料来源：国家广电，山西证券研究所（注：游族文化与上市公司游族网络为同一实控人） 

2019 年上半年剧集播出情况也呈现明显回落，H1视频平台共计播出国产剧集 190 部，同比减少 20.17%，

其中台网剧播出 72部，同比减少 9部，网络剧播出 118 部，同比减少 39 部。 

图 25：2019H1 头部视频网站及全平台上新剧集（部）对比 

 

资料来源：艺恩咨询，Vlinkage，山西证券研究所 

分平台来看，爱奇艺台网剧与网剧的播出情况最为平衡，分别播出 56部和 54 部合计 110 部，依靠大量

网剧覆盖，使得爱奇艺成为头部平台中剧集播出最多的平台；优酷台网剧与网剧播出数量差距最大，分别为

55 部和 26部合计 81 部；腾讯视频分别有 47部和 30 部台网剧和网剧上新，芒果 TV则分别有 35 部和 14部。

与去年同期相比，爱奇艺与腾讯视频上新剧集的数量均有所减少，其中爱奇艺网剧同比减少 20 部、台网剧

减少 1 部，腾讯视频网剧减少 6 部、台网剧减少 9 部，两大平台上新剧集减少能够侧面显示出当前市场购剧

整体趋于谨慎和理性，尤其在网剧的制作和采购上更加注重质量，趋向于精准覆盖头部网络剧。另一方面，
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对于剧集覆盖规模相对较小的优酷与芒果 TV，上半年则增加了新剧的供给，尤其是芒果 TV 通过与湖南卫

视资源协同，网剧与台网剧新剧分别增加了 8 部和 7 部。 

2、平台偏好独播，现实题材热度占优 

2019 年上半年头部剧集 TOP10 分别为《都挺好》《破冰行动》《少年派》《我的真朋友》《长安十二时辰》

《封神演义》《青春斗》《带着爸爸去留学》《陈情令》《筑梦情缘》（由于爱奇艺、优酷等平台先后关闭前台

播放量的统计，因此我们对头部剧的定义主要依赖于 Vlinkage 剧集播放指数、艺恩咨询剧集热度排名等）。

头部剧覆盖方面，爱奇艺与腾讯视频上半年的优势较为明显，TOP20 剧集中二者均覆盖 14 部；其次为优酷

11 部，芒果 TV 则为 6 部；与去年同期相比，爱奇艺头部剧覆盖明显增加，其余各平台相对减少。 

图 26：2019H1 剧集播放指数 TOP20 

 
 

资料来源： Vlinkage，山西证券研究所（2018H1 以播放量 TOP20 统计头部剧） 

在剧集排播方式上，此前我们亦有分析到独播剧能够更好地为平台锁定用户，并带动用户付费；因此精

品独播剧的覆盖已经成为平台会员业务竞争的主要手段。艺恩咨询数据显示，2019 年上半年 66%左右的国产

剧集（含港台剧）采用独播模式。Vlinkage 剧集播放指数显示，平台 TOP15 独播剧中以爱奇艺覆盖最多为 7

部，其次为腾讯 6 部，优酷覆盖 2 部；艺恩咨询媒体热度 TOP10 国产剧中也以爱奇艺覆盖数量领先为 5 部，

其次为腾讯 4 部，优酷覆盖 1 部。其中爱奇艺的《破冰行动》成为上半年网播剧爆款，并在爱奇艺与央八首

轮播出后在北京、山东及广东卫视播出；我们认为，今年上半年爱奇艺独播剧发力是推动其付费会员规模破

亿的重要原因。 
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图 27：2019H1 独播剧及播放指数 TOP15 与媒体热度 TOP10 

  

资料来源： Vlinkage，艺恩咨询 

另一方面，联播剧虽然缺乏独特性，但联播剧一直以来是为平台贡献流量的主力。2019 年上半年，有

34%剧集采用联播模式，腾爱优三个平台基本上对头部联播剧全覆盖，播放指数 TOP15 中覆盖 13 部，用户

热度 TOP10 中覆盖 9 部；芒果 TV 在排播上与第一梯队平台有所差异，但在头部联播剧的覆盖上也分别达到

8 部和 5 部。 

图 28：2019H1 联播剧及播放指数 TOP15 与媒体热度 TOP10 

  

资料来源： Vlinkage，艺恩咨询 

在头部剧的题材方面，现实题材剧集的优势更为明显，Vlinkage 剧集播放指数 TOP10 中现实题材占据

50%，TOP3 中《都挺好》《破冰行动》《少年派》全部为现实题材剧集；剧集类型方面，联播剧与独播剧头

部剧集的类型存在差异，联播热门剧主要以都市剧为主，而独播剧则以悬疑和古装类型居多，且基本上以网

播剧为主。 
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图 29：剧集播出指数 TOP10 题材分布  图 30：剧集热度 TOP10 类型分布 

 

 

 

资料来源：Vlinkage，山西证券研究所  资料来源：艺恩咨询，山西证券研究所 

2019 年上半年《都挺好》《破冰行动》《少年派》《带着爸爸去留学》等热门剧集无论是在电视渠道还是

在网络播放平台都获得较高收视（均破 1）和关注，表明目前市场头部剧的热度与品质成正相关关系，大众

更关注演技、剧情和制作水准，因此在内容监管收紧、剧集投资趋于另理性、采购与排播趋于谨慎的市场环

境下，更有利于高品质精品剧，尤其是聚焦生活的现实题材剧集更容易引起大众的关注和认可，同时也使得

剧集市场经过此阶段的调整，迈向更加健康可持续发展的道路。 

图 31：2019H1 卫视电视剧收视率 TOP20 

 

资料来源：微博 

3、下半年展望：古装排播谨慎，龙头储备丰富 

下半年进入暑期档以来，平台及卫视均进行了剧集的排播布局，其中当代题材仍是排播重点，类型上则

更偏向于青春剧，都市情感剧、悬疑等类型排播多元化，与此同时作为暑期档剧集主力的古装剧集相较上半

年布局有所增加，但排播仍较为谨慎。目前来看剧集行业仍处于调整阶段，平台定制、长短视频融合等制作
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模式或逐渐成为主流，内容制作实力强劲的影视剧公司优势有望扩大，而在资源储备较少、资金实力较弱的

公司话语权则进一步降低。在我们整理的卫视及平台暑期档和下半年待播剧中，华策影视、完美影视以及芒

果超媒旗下子公司参与剧集居多，彰显行业龙头地位。 

表 5：2019 年下半年卫视及平台待播剧 

上市公司 剧集名称 制作单位 上市公司 剧集名称 制作单位 

完美 

半生缘 完美影视 

芒果 

网球少年 天娱传媒 

霍元甲 完美影视 你是我的答案 芒果娱乐 

江山故人 完美影视 这就是生活 芒果影视 

爱在星空下 完美影视 极速救援 芒果娱乐 

绝代双骄 完美/华策 我在北京等你 芒果影视/欢瑞 

壮志高飞 完美影视 隐秘而伟大 芒果影视/欢瑞 

不婚女王 完美影视 爱情的开关 芒果娱乐 

热血传奇 完美影视 海棠经雨胭脂透 快乐阳光 

山月不知心底事 完美影视 让全世界听见 天娱传媒 

华策 

完美关系 华策影视 

其他公司 

秋蝉 欢瑞世纪 

资深少女的幸福生活 华策影视 锦衣之下 欢瑞世纪 

加油你是最棒的 华策影视 新世界 光线传媒 

亲爱的，热爱的 剧酷文化 风暴舞 慈文传媒 

平凡的荣耀 剧酷文化   

我的莫格里男孩 辛迪加   

绝代双骄 完美/华策   

资料来源：互联网公开信息，山西证券研究所 

三、投资建议 

2018 年以来影视剧监管趋严趋紧，内容调控已成常态化；今年以来撤档及更名的项目也相应增加，下半

年应持续关注监管政策的出台及变动情况。另一方面，我们认为影视剧制作应该归本溯源，聚焦于内容和品

质，通过政策及市场共同的作用力推动行业向健康持续的方向发展。 

投资建议方面，电影及院线板块，继续关注中国电影（2019 年进口影片发力利好公司发行业务）和万达

电影（院线市场份额扩大，产业链上下游整合）；建议关注光线传媒和北京文化（内容爆款把控力强）。剧集

板块继续关注芒果超媒（兼具平台运营及内容制作、深耕垂直市场）和完美世界（资金及制作实力雄厚，项

目储备丰富），建议关注华策影视。 

四、风险提示 

政策变动及监管对行业发展趋势转变的风险；市场竞争加剧风险；盗版侵权及知识产权纠纷风险；票房

不及预期。 
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