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 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 2.74%，餐饮旅游板块下跌 1.57%，行业跑

赢市场 1.17 个百分点，位列中信 29 个一级行业上游。其中，景区下跌 0.54%，

旅行社下跌 0.98%，酒店下跌 4.83%，餐饮下跌 4.83%。 

个股方面，大连圣亚、张家界和黄山旅游本周领涨，腾邦国际、西安饮食和

大东海 A 本周领跌。 

 投资建议 

本周，财政部等五部门发布了《口岸出境免税店管理暂行办法》，对出境免税

招标进行了进一步的规范管理，取消了对出境免税店竞标方的地域限制，同

时规范了租金和提成比例，避免在招标时片面追求价高者得的情况。此次新

办法的发布打破了国旅在出境免税市场的垄断地位，但也有助于避免未来行

业竞争环境的恶化，对于整体实力雄厚的龙头企业仍然存在一定利好。整体

来看，旅游业作为朝阳行业发展空间依然广阔，长期向好逻辑并未改变。因

此我们维持对行业“看好”的投资评级，建议投资者从以下几个维度选择个

股：其一，优选逻辑清晰且业绩确定性强的免税行业；其二，关注估值处于

历史相对低点且业绩具备较大弹性的酒店行业龙头；其三，当前门票降价预

期下对门票收入依赖较低且具备异地复制可能的优质景区类公司。综上，我

们推荐中国国旅（601888）、首旅酒店（600258）以及宋城演艺（300144）。 
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 风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 安徽：芜湖丫山风景区获投五亿，将迎突破式发展 

7 月 3 日至 4 日，应安徽芜湖南陵县人民政府的邀请，美中投资促进会主席、著

名投资人张家豪博士带领十几位文旅投资界企业家前往南陵县进行了为期两天的

考察，多家企业负责人共同参与考察调研。7 月 3 日，南陵县副县长汪双林，县

委宣传部部长汪绍华，县文旅局局长汪全红，副局长彭丽陪同考察座谈。座谈会

上，汪双林副县长对美中投资促进会会员企业家们的到来表示欢迎，他指出，美

中投资促进会的考察正当时机，南陵文旅资源丰富，文化底蕴深厚，期待双方互

相启发，促成项目落地实施。期间，南陵县政府各部门领导向考察团介绍了南陵

县文旅项目全域发展的情况，并邀请考察团团员就丫山风景区的规划提出系统化

的建议。丫山风景区位于南陵县境内素有“牡丹之乡”之称的何湾镇丫山，由国

游集团于2004年投资开发建设，总面积25平方公里，是由丫山、西山、龙山三

大旅游资源环境共同组成，以“喀斯特地貌景观”和“万亩牡丹文化景观”为旅

游主题，所呈现的是华东地区规模最大的，融石林、溶洞、瀑布、峡谷、天坑、

暗河、山顶湖等自然景观为一体的喀斯特地貌景观和 9 大类名贵欣赏牡丹，300

多个不同品种的牡丹观赏格局的牡丹文化景观。据了解，张家豪旗下公司主要投

资领域包括新科技、新能源、大文旅、大健康等。其运作的诸多基金遍布海内

外，其中的华人归国创业发展基金产生很大影响。此次联合前沿控股集团领投 5

亿资金进军文旅板块，全面规划建设安徽丫山景区，打造国际化的全域文旅项

目，引起各界的广泛关注。 

资料来源：中国网 

1.2 地中海俱乐部落子北京：暑期亲子游再燃战火 

7 月 5 日，Club Med 宣布其在国内最新的 Club Med Joyview 度假村——北京延

庆度假村正式揭幕，为北京及其相邻地区的游客增添周边游度假新选择。这个度

假村离北京市中心仅一个半小时车程，又紧邻八达岭长城、龙庆峡、海坨山、百

里山水画廊等景点，度假区内还有规模巨大的供孩子们玩耍的游乐中心和大型天

然温泉池。“我相信这个度假村会增加北京家庭周边游的兴趣。”Club Med 亚

太市场销售事业部首席执行官 Xavier Desaulles 表示，他注意到很多家庭希望通

过短途旅行连接家庭成员之间的关系，尤其是一些三代家庭，想通过旅行体验寻

找共识。据其透露，在 Club Med 的客户群里，中国的三代家庭占总体家庭的出
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行比例达到了 30%，说明有很强的需求。Xavier Desaulles 指出亲子游的另一趋

势变化是短假期的盛行，每次短暂出行人们还希望解锁一项技能包。这将会对行

业从业者带来挑战。“城市周边游是未来发展趋势。”复星旅文集团董事长兼首

席执行官钱建农表示，未来十年，既是中国旅游业的蓬勃发展期，又是结构调整

期。推动这种改变的是消费人群和需求的变化，复星旅文将顺应这一变化而布

局。尽管Club Med在全球有近70个度假村，在中国也已落子亚布力、北大壶、

北戴河、三亚、安吉和桂林等地，但在北京却一直空白。如今，Club Med 终于

补上了这块空白。 

资料来源：21 世纪经济报道 

1.3 航班管家：与荷兰旅游局签订战略合作协议 

2019 年 7 月 2 日，航班管家与荷兰国家旅游会议促进局（以下简称：“荷旅局”）

在北京签署了战略合作协议，双方将整合优势资源共同推动荷兰旅游在中国市场

的发展。同时，航班管家作为国内专业的智能出行平台，与荷兰旅游局的合作将

进一步升级中国游客的体验。作为此次合作的重要内容之一，双方在现场共同发

布了《2018 中国游客赴荷兰旅游大数据报告》，对客群属性、航司运力、当地热

门旅行元素等进行了详细分析。根据战略合作协议，航班管家与荷旅局将在目的

地营销、行程服务等领域进行深度合作。一方面，航班管家深入对接荷兰目的地

旅游资源，推出更深度的目的地营销活动，精准推广荷兰的旅游资源，促进赴荷

兰游客数量进一步增长。同时，双方基于游客的动态出行场景，以信息化、智能

化的科技手段升级中国游客的出行旅游体验。近年来，中国出境游增长拉动了全

球文化旅游服务的市场需求。荷兰拥有优美的自然风光和深厚的历史人文底蕴，

拦海造陆工程、郁金香种植区、大型风车群等知名景点享誉世界，也引着越来越

多的中国游客前往。据荷兰旅游局统计数据显示，2018 年中国有 33.5 万人次赴

荷兰旅游，是其最重要的客源国之一。航班管家作为中国专业的智能出行平台，

深耕出行领域十年，全面覆盖航空、铁路以及专车接驳三大出行场景，积累良好

的用户口碑和海量的高净值人群。 

资料来源：品橙旅游 

1.4 财政部等五部门：印发《口岸出境免税店管理暂行办

法》 



                                      餐饮旅游行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           7 of 13 

 

为规范管理口岸出境免税店，促进口岸出境免税店健康有序发展，财政部、商务

部、文化和旅游部、海关总署、税务总局发布《口岸出境免税店管理暂行办法》。

《暂行办法》明确，国家对口岸出境免税店实行特许经营，国家统筹安排口岸出

境免税店的布局和建设。据悉，我国设立口岸出境免税店的数量、口岸，由口岸

所属的地方政府或中国民用航空局提出申请，财政部会同商务部、文化和旅游部、

海关总署、税务总局审批。据悉，口岸出境免税店由招标人或口岸业主通过招标

方式确定经营主体。设有口岸进、出境免税店的口岸应对口岸进、出境免税店统

一招标。如果不具备招标条件，比如在进出境客流量较小、开店面积有限等特殊

情况下，可提出申请，财政部会同有关部门核准，参照《中华人民共和国政府采

购法》规定的竞争性谈判等其他方式确定经营主体。新设立或经营合同到期的口

岸出境免税店经营主体经招标或核准后，经营期限不超过 10 年。经营期间经营

主体不得擅自变更口岸出境免税店中标时确定的经营面积。需扩大原批准时经营

面积的，招标人或口岸业主需提出申请，财政部会同有关部门核准；需缩小原批

准时经营面积的，招标人或口岸业主需提出申请报海关总署核准。协议到期后不

得自动续约，应根据规定重新确定经营主体。 

资料来源：北青网 

1.5 良渚古城遗址公园有限开园：每日限流 3000 人 

良渚古城遗址公园 7 月 7 日有限开园，首批游客近距离领略了“新科”世界文化

遗产良渚古城遗址。良渚古城遗址公园规划总面积 14.33 平方公里，分城址区、

瑶山遗址区、平原低坝—山前长堤区和谷口高坝区 4 个片区。目前，遗址有限开

放的区域是城址区的核心部分，面积 3.66 平方公里。根据遗产价值阐释和访客基

本服务需要，主要设置了城门与城墙、考古体验区、河道与作坊、雉山观景台、

莫角山宫殿、反山王陵、西城墙遗址、凤山研学基地、大观山休憩区和鹿苑等十

大片区。考古发掘研究、公众考古展示、互动考古体验，是良渚古城遗址公园有

别于其他公园的特色。良渚古城遗址公园负责人王刚表示，考古发现和研究是良

渚古城价值认知的基础，今后很长一个时期内仍将持续开展的良渚古城遗址考古

发掘与研究工作，是参观者理解古城遗址丰富内涵和遗产价值的重要窗口。良渚

古城遗址作为良渚文化的权力与信仰中心，以建造于约公元前 3300－公元前

2300 年间规模宏大的城址、功能复杂的外围水利系统、分等级墓地（含祭坛）等

为主的一系列相关遗址，揭示了作为新石器时期早期区域城市文明的全景。如今

的良渚古城遗址公园还大面积保留了原有的湿地生态系统。公园内林木繁茂、水

系纵横，园内套种了大量的水稻，吸引了许多珍贵鸟类前来栖息，充分反映良渚
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文化稻作文明的特点，展示了良渚古城时期的水乡泽国风貌。目前，遗址公园需

预约参观，同时出于有效保护遗址的需要，每日限流 3000 人。据了解，自公园

开放预约以来，已有上万人参与预约。 

资料来源：新华社 

2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

603043 广州酒家 

关于签署受让陶陶居

公司 100%股权意向

书的公告 

广州酒家集团股份有限公司于 2019 年 7 月 4 日与工业发展集团签署了拟以现

金方式收购其持有的陶陶居公司 100%股权的《股权转让意向书》。本次股权收

购需经相关部门审批并根据双方各自内部决策机构履行决策程序，最终正式签

订协议后实施。本次对外投资不构成关联交易，不构成重大资产重组。本次股

权收购完成后，陶陶居公司将成为公司全资子公司。 

000978 桂林旅游 

关于桂林桂圳投资置

业有限公司以公开挂

牌方式转让部分资产

的公告 

桂圳公司本次以公开挂牌方式转让的部分资产，主要包括库存商品（住宅）和

投资性房地产，总建筑面积合计 9,188.51 平方米。其中，库存商品包括桂圳城

市·领地 7 套住宅和 157 个地下车位的使用收益权，建筑面积合计 6,795.87 平

方米；投资性房地产为桂圳城市·领地 2,392.64 平方米商铺（7 套）。本次以公

开挂牌方式转让部分资产的目的，是为了清理本公司涉房资产或业务，以便于

之后的资本运作。经测算，桂圳公司本次以公开挂牌方式转让部分资产，若本

年以首次挂牌价格 5,992.30 万元成交，对公司 2019 年度归属于公司股东净利

润的影响额约-87.71 万元；若实施第二次挂牌，且本年以第二次挂牌底价（首

次挂牌价格的 90%，即 5,393.07 万元）成交，对公司 2019 年度归属于公司股

东净利润的影响额约-352.27 万元。 

603099 长白山 
关于股东股份被司法

划转的公告 

本次非公开发行的发行对象为不超过 10 名特定投资者，包括符合中国证监会

规定的证券投资基金管理公司、证券公司、信托投资公司、财务公司、保险机

构投资者、合格境外机构投资者、其他境内法人投资者和自然人。证券投资基

金管理公司以其管理的 2 只以上基金认购的，视为一个发行对象。信托投资公

司作为发行对象，只能以自有资金认购。最终发行对象将在取得中国证监会关

于本次发行核准批复后，由董事会在股东大会授权范围内根据发行对象申购报

价的情况确定。本次非公开发行的对象不包括公司控股股东、实际控制人及其

控制的关联人。所有发行对象均以现金方式认购本次发行的股份。本次非公开

发行A股股票的数量不超过本次发行前上市公司总股本 179,509,675股的 20%，

即 35,901,935 股（含本数）。本次非公开发行募集资金总额为不超过（含发行

费用）48,141.92 万元，扣除发行费用后的募集资金净额将投资于大唐芙蓉园等

项目。 

600593 大连圣亚 
关于股东权益变动的

提示性公告 

大连圣亚旅游控股股份有限公司（以下简称“公司”）于 2019 年 7 月 4 日收到

公司股东磐京股权投资基金管理（上海）有限公司（以下简称“磐京基金”） 的

《简式权益变动报告书》，本次权益变动前，信息披露义务人持有公司 5,625,537

股，占公司总股本的比例为 4.37%。本次权益变动系信息披露义务人于 2019

年 7 月 4 日通过上海证券交易所集中竞价交易系统，增持公司 1,070,500 股，
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占公司总股本的比例为 0.83%。截止本公告披露日，信息披露义务人直接持有

公司 6,696,037 股，占公司总股本 5.20%。 

000613 大东海 A 
2019 年半年度业绩

预告 

报告期内公司实现归属于上市公司股东的净利润约 65 万元至 90 万元，比上年

同期下降约 29.81%至 49.31%。 

资料来源：公司公告，渤海证券 

3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 2.74%，餐饮旅游板块下跌1.57%，行业跑赢市

场 1.17 个百分点，位列中信 29 个一级行业上游。其中，景区下跌 0.54%，旅行

社下跌 0.98%，酒店下跌 4.83%，餐饮下跌 4.83%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 
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资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，大连圣亚、张家界和黄山旅游本周领涨，腾邦国际、西安饮食和大东

海 A 本周领跌。 

表 2：cs 餐饮旅游行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

大连圣亚 14.33% 腾邦国际 -10.13% 

张家界 3.17% 西安饮食 -7.69% 

黄山旅游 2.88% 大东海 A -7.58% 

资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资建议 

本周，财政部等五部门发布了《口岸出境免税店管理暂行办法》，对出境免税招
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标进行了进一步的规范管理，取消了对出境免税店竞标方的地域限制，同时规范

了租金和提成比例，避免在招标时片面追求价高者得的情况。此次新办法的发布

打破了国旅在出境免税市场的垄断地位，但也有助于避免未来行业竞争环境的恶

化，对于整体实力雄厚的龙头企业仍然存在一定利好。整体来看，旅游业作为朝

阳行业发展空间依然广阔，长期向好逻辑并未改变。因此我们维持对行业“看

好”的投资评级，建议投资者从以下几个维度选择个股：其一，优选逻辑清晰且

业绩确定性强的免税行业；其二，关注估值处于历史相对低点且业绩具备较大弹

性的酒店行业龙头，其三，当前门票降价预期下对门票收入依赖较低且具备异地

复制可能的优质景区类公司。综上，我们推荐中国国旅（601888）、首旅酒店

（600258）以及宋城演艺（300144）。 

5.风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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