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行业研究 行业周报 投资评级：推荐 

美联储鸽态，持续关注黄金板块走势 
新材料行业周报 

核心观点  

一、行业表现 

本周上证综指上涨 4.16%，申万有色指数上涨 1.93%，新材料指数上

涨 4.51%。子板块中黄金涨幅最大，上涨 6.2%。 

 

二、行业动态与投资观点 

1、稀土 

【发改委：抓紧研究出台有关政策发挥好稀土作为战略资源的特殊价

值】国家发改委发言人孟玮在新闻发布会上表示，为了促进稀土产业的

高质量发展，近日，发改委连续举办了三场座谈会，目前，国家发改委

正会同有关部门对这三次座谈会上收集起来的有关意见和建议逐条进

行梳理研究，并将在深入调研和科学论证的基础上，将抓紧研究出台有

关政策措施，切实发挥好稀土作为战略资源的特殊价值。 

针对目前稀土行业违法违规生产的问题，将加大行业整顿规范的力度，

构建长效的监管机制，规范行业的发展秩序。针对稀土行业生态环保历

史欠账的问题，将扎实推进矿山生态修复和环境治理，加快研发应用稀

土绿色开采和冶炼分离技术，推进稀土产业的绿色发展。针对稀土行业

高端产业应用不足的问题，将完善创新激励机制，支持企业加强知识产

权保护，突破一批关键核心技术，提升产业的竞争能力。 

 

1）本周稀土价格维持上涨，其中轻稀土氧化镧和氧化钕价格分别上涨

8.33%和 1.65%，重稀土氧化钇、氧化钐和氧化铽周涨幅分别达 5.26%、

8.33%和 5.13%。今年国内稀土价格和股价已经历了一轮上涨。 我们

认为国内重稀土供给不足难填补，轻稀土格局有望边际修复，多因素影

响，价格仍有进一步上涨空间。 

2）腾冲海关稀土进口如期关停可能再度发酵，在进口不确定性影响下，

中重稀土价格有望持续上涨。源自美国进口的稀土金属矿进入中方关税

清单，海外进口收缩和成本提升可能带来轻稀土价格企稳。新能源车长

期订单带来高端磁材的增长拐点。近期高层的稀土调研和部委会议带来

情绪提升和政策预期，综合各方因素，稀土板块值得持续关注，建议关

注五矿稀土、广晟有色等标的。 

 

2、贵金属 

在美国时间 6 月 19 日议息会议上，美联储宣布将联邦基金利率目标区

间维持在 2.25%至 2.5%不变，但是路易斯联储主席提出应降息 25BP。 
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在声明中，美联储并未保留之前对货币政策保持“耐心”的措辞，并提到未来经济前景不

确定性增加。美联储的投票分歧和鸽派发言暗示着美联储决议进一步向降息方向偏移，

降息周期有望在 19 年下半年开启。如果美国正式进入降息周期，那么之前因为美国经

济增长强劲而维持高位的美元指数可能逐步开始下降。美元加息结束已经打破了黄金价

格的天花板，降息有望成为黄金新一轮上涨的催化剂。叠加下半年全球经济增长面临压

力和不确定性升温，黄金避险功能和投资价值同时凸显。 

 

三、重点个股 

1、火炬电子(603678)：国内军用 MLCC 核心供应商，下游应用领域以军用为主，民

用为辅，预计后续民用 MLCC 降价对公司业绩造成冲击影响较小，自产军民用 MLCC、

钽电容、SLC 业务是公司稳健增长的动力来源；公司的军工特种陶瓷材料，18 年实现

批产并扭亏为盈，未来应用前景广阔 

 

2、楚江新材（002171）  公司是铜加工龙头，铜板带材和铜合金线产能国内第一。子

公司江苏天鸟是高性能纤维复材预制件行业领军者，主要从事高性能碳纤维、芳纶纤维

织物、飞机碳刹车预制件、航天用碳/碳复合材料预制件等。其与顶立科技协同效应明

显，顶立是高端热工装备龙头企业，国内超大型尺寸碳纤维复合材料热工装备唯一生产

商 

 

3、钢研高纳（300034）：高温合金行业龙头，受益于军机换装列装提速叠加发动机国

产化比例提高；通过提升工艺技术和优化产品结构，19 年 Q1 毛利率同比提高 8.7 个

百分点，盈利能力显著改善，有望迎来业绩拐点 ；通过收购新力通 65%股权，业务领

域拓展至石化领域用管材，将会成为公司新的盈利增长点 

 

4、宝钛股份（600456）：拥有从海绵钛到下游深加工钛材的完整产业链，钛材产能全

国第一，产品聚焦高端且拥有稀缺资质壁垒，在行业景气度提升的背景下，将充分受益

于“高端放量+民用改善”，公司依托龙头地位将迎来高速增长红利 

  

四、风险提示 

军工订单、型号列装不及预期；贸易摩擦升级；新材料渗透率不及预期；原材料价格波

动风险 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

 

免责声明 

国都证券研究所及研究员在预测证券品种的走势或对投资证券的可行性提出建议时，在研究所和研究员知情的范围内本公

司、本人以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的证券不存在利害关系。 

本报告中的信息均来源于公开资料或国都证券研究所研究员实地调研所取得的信息，国都证券研究所及其研究员不对这些信

息的准确性与完整性做出任何保证。国都证券及其关联机构可能持有报告所涉及的证券品种并进行交易，也有可能为这些公司提

供相关服务。本报告中所有观点与建议仅供参考，根据本报告作出投资所导致的任何后果与公司及研究员无关，投资者据此操作，

风险自负。 

本报告版权归国都证券所有，未经书面授权许可，任何机构或个人不得对本报告进行任何形式的发送、发布、复制。 
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