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本周观点 

根据乘联会数据，7 月第一周乘用车日均零售和批发数据分别约为 2.88 和
2.51 万台，同比分别为-7%和-24%；我们认为 6 月受国五去库存影响，零
售数据快速拉升，同时渠道库存下降，7-8 月经销商补库存需求有望带动批
发数据逐步回升，建议关注整车上汽集团、广汽集团、长城汽车和长安汽车，
经销商龙头广汇汽车；零部件星宇股份、华域汽车、拓普集团和天成自控等。
双积分修正案征求意见，政策护航新能源汽车发展，建议关注新能源汽车产
业链标的比亚迪、广汽集团、上汽集团、银轮股份、三花智控等。 

 

子行业观点. 

新能源汽车：关注强产品周期下新能源整车核心标的及零部件；乘用车：
持续看好优势自主龙头与豪华车销量；重卡：全年销量预计 105 万辆。 

 

重点公司及动态 

上汽集团、长安汽车、广汽集团和长城汽车等发布 6 月产销公告。 

 

风险提示：政策实施不及预期；乘用车销量不及预期；新能源车销量不及
预期；重卡行业景气度不及预期。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

多氟多 002407.SZ 20.21 

奥联电子 300585.SZ 14.78 

新日股份 603787.SH 11.31 

华达科技 603358.SH 10.03 

赛轮轮胎 601058.SH 6.42 

宁波高发 603788.SH 5.48 

*ST 嘉陵 600877.SH 5.07 

金龙汽车 600686.SH 4.33 

钧达股份 002865.SZ 3.69 

金力泰 300225.SZ 2.01  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

华菱星马 600375.SH (19.75) 

今飞凯达 002863.SZ (15.77) 

泉峰汽车 603982.SH (14.93) 

威唐工业 300707.SZ (14.50) 

东安动力 600178.SH (12.87) 

亚星客车 600213.SH (12.86) 

金宇车城 000803.SZ (12.19) 

派生科技 300176.SZ (11.25) 

锋龙股份 002931.SZ (10.15) 

苏奥传感 300507.SZ (9.78)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   07 月 12 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

长城汽车 601633.SH 增持 8.81 9.80~10.78 0.57 0.49 0.60 0.77 15.46 17.98 14.68 11.44 

比亚迪 002594.SZ 增持 54.26 57.13~59.38 1.02 1.25 1.38 1.58 53.20 43.41 39.32 34.34 

华域汽车 600741.SH 增持 22.27 31.46~33.88 2.55 2.42 2.57 2.72 8.73 9.20 8.67 8.19 

广汽集团 601238.SH 增持 11.25 13.58~14.55 1.07 0.97 1.07 1.22 10.51 11.60 10.51 9.22 

广汇汽车 600297.SH 买入 4.14 6.24~6.72 0.40 0.48 0.56 0.65 10.35 8.63 7.39 6.37  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
根据乘联会数据，7 月第一周乘用车日均零售和批发数据分别约为 2.88 和 2.51 万台，同
比分别为-7%和-24%；我们认为 6 月受国五去库存影响，零售数据快速拉升，同时渠道库
存下降，7-8 月经销商补库存需求有望带动批发数据逐步回升，建议关注整车上汽集团、
广汽集团、长城汽车和长安汽车，经销商龙头广汇汽车；零部件星宇股份、华域汽车、拓
普集团和天成自控等。双积分修正案征求意见，政策护航新能源汽车发展，建议关注新能
源汽车产业链标的比亚迪、广汽集团、上汽集团、多氟多、银轮股份、三花智控等。 

 
7 月第一周汽车零售批发数据依然负增长 

根据乘联会数据，7 月第一周乘用车日均零售和批发数据分别约为 2.88 和 2.51 万台，同

比分别为-7%和-24%，相比 6 月第一周零售和批发分别-17%和-46%的同比数据有所改善。

据中国汽车流通协会数据，6 月经销商综合库存系数为 1.38，同比下降 28%，环比下降

16.4%，库存水平位于警戒线以下。我们认为 6 月受国五去库存影响，零售数据快速拉升，

同时渠道库存下降，7-8 月经销商补库存需求有望带动批发数据逐步回升。建议关注整车

上汽集团、广汽集团、长城汽车和长安汽车，经销商龙头广汇汽车。 

 

双积分修正案征求意见，政策护航新能源汽车发展 
7 月 9 日，工业和信息化部发布了关于《乘用车企业平均燃料消耗量与新能源汽车积分并

行管理办法》修正案（征求意见稿）公开征求意见的通知。双积分修正案的调整方向主要

为：1）测试工况从 NEDC 调整为 WLTC，2）设定 2021-2023 年新能源积分比例要求分

别为 14%、16%和 18%；3）调整新能源积分上限，纯电动汽车和插电混合动力汽车分别

从 5 分降至 3.4 分和 2 分降至 1.6 分，同时加严了电耗考核系数；4）鼓励低油耗节能技

术应用。我们认为，在新能源补贴退坡的背景下，双积分政策修正案发布是国家鼓励新能

源汽车发展政策的延续，有望从供给端倒逼车企加强新能源车型的研发和推广力度，保证

新能源汽车渗透率提升。建议关注新能源汽车产业链标的比亚迪、广汽集团、上汽集团、

多氟多、银轮股份、三花智控和有混动汽车技术储备的科力远等。 

 

整车厂降本压力加大，关注深度国产替代先锋  
国产零部件制造商由于技术提升、质量可靠且成本优势明显，已经逐步进入了合资和外资

供应链，零部件深度替代进行中。目前汽车市场销量数据依然未明显改善，行业竞争加剧，

整车厂降本压力加大，国产替代正在加速，因深度国产替代而获得更大市场份额和成长性

的标的更值得关注，建议关注零部件龙头华域汽车、星宇股份（进入大众、丰田、日产、

奥迪及宝马供应链）、国产替代零部件天成自控（进入上汽荣威供应链）、银轮股份（进入

欧洲外资供应链）、拓普集团（进入特斯拉供应链）和岱美股份（进入特斯拉、奔驰和宝

马等供应链）等。 
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重点公司概览 
 

图表1： 重点公司一览表  

   07 月 12 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

上汽集团 600104.SH 买入 23.90 31.20~34.32 3.08 3.12 3.30 3.51 7.76 7.66 7.24 6.81 

长安汽车 000625.SZ 买入 6.63 9.92~10.91 0.14 0.29 0.79 0.88 47.36 22.86 8.39 7.53 

岱美股份 603730.SH 增持 23.48 26.88~28.56 1.36 1.68 2.01 2.42 17.26 13.98 11.68 9.70 

拓普集团 601689.SH 买入 10.15 19.21~20.34 1.04 1.13 1.24 1.38 9.76 8.98 8.19 7.36 

天成自控 603085.SH 买入 10.26 13.20~13.64 0.13 0.44 0.60 0.76 78.92 23.32 17.10 13.50 

三花智控 002050.SZ 增持 10.69 15.42~16.02 0.47 0.60 0.73 0.84 22.74 17.82 14.64 12.73 

星宇股份 601799.SH 增持 79.10 82.32~85.26 2.21 2.94 3.88 5.07 35.79 26.90 20.39 15.60 

多氟多 002407.SZ 增持 15.88 17.39~17.86 0.10 0.47 0.64 0.77 158.80 33.79 24.81 20.62 

银轮股份 002126.SZ 买入 7.20 10.00~10.50 0.44 0.50 0.61 0.75 16.36 14.40 11.80 9.60 

宇通客车 600066.SH 增持 13.62 16.56~17.48 1.04 0.92 1.01 1.08 13.10 14.80 13.49 12.61 

福耀玻璃 600660.SH 增持 22.85 26.56~28.22 1.64 1.66 1.82 1.99 13.93 13.77 12.55 11.48  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表2： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

长城汽车 

(601633.SH) 

公司 2019 年 6 月销量逆势增长，维持“增持”评级 

7 月 10 日，公司发布 2019 年 6 月产销数据，6 月公司实现批发销量约 6.33 万辆，同比+1.79%；上半年累计批发销量约 49.35 万辆，

同比+4.67%。据乘联会数据，2019 年 6 月国内广义乘用车批发销量同比-8.4%，上半年累计批发销量同比-14%。公司在市场整体下

滑情况下，销量表现远超行业。我们认为得益于哈弗 F 系列和欧拉系列车型带来的增量贡献，公司 2019 年销量表现有望继续超越行

业，实现营收和市场份额的提升，我们预计公司 2019-21 年 EPS 分别为 0.49/0.60/0.77 元，维持“增持”评级！ 

 点击下载全文：长城汽车(601633,增持): 销量逆势增长，产能渠道扩张显信心 

比亚迪 

(002594.SZ) 

18 年业绩符合预期，19 年 Q1 业绩高增长 

3 月 27 日，公司发布 2018 年年报及 2019 年一季度业绩预告。2018 年，公司实现收入 1300.55 亿，同比+22.79%，归母净利润 27.8

亿，同比-31.63%。2018 年 Q4，公司实现营业收入 410.73 亿，同比+28.43%，归母净利润 12.53 亿，同比-1.72%，Q4 业绩符合预

期。公司预告 2019 年 Q1 预计实现归母净利润 7-9 亿元，同比+583.39%~778.65%，我们认为 Q1 业绩增长超预期的主要原因是新能

源汽车业务同比大幅增长，去年同期受过渡期影响基数较低，公司预计 Q1 光伏业务仍有较大亏损。我们预计公司 19-21 年实现

EPS1.25\1.38\1.58 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：比亚迪(002594,增持): 新能源车增速快，Q1 业绩高增长 

华域汽车 

(600741.SH) 

Q1 行业销量低迷，业绩基本符合预期 

4 月 25 日，公司发布 19 年一季报，公司 Q1 实现营业收入 355.71 亿，同比-11.62%，归母净利润 18.45 亿元，同比-36.61%，扣非

后归母净利润 13.60 亿，同比-15.11%。我们认为公司 Q1 业绩基本符合此前预期，出现下滑的主要原因是去年 Q1 公司完成华域视觉

50%股权收购工作，该股权收购交易带来非经常性收益所致。同时据中汽协数据，Q1 乘用车批发销量同比-14%，下游需求低迷影响

公司 Q1 业绩。我们认为从 Q2 开始乘用车销量有望逐季改善，公司业绩有望随之改善。我们预计 19-21 年 EPS 分别为 2.42、2.57、

2.72 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：华域汽车(600741,增持): 销量下滑影响业绩，有望逐季改善 

广汽集团 

(601238.SH) 

日系合资持续增长，自主品牌累计销量下滑  

根据公司 6 月产销公告，2019 年 1-6 月公司累计实现汽车销量 99.96 万辆，同比-1.69%；其中广汽本田累计销量 39.45 万辆，同比

+16.41%；广汽丰田累计销量 31.12 万辆，同比+21.86%；自主品牌累计销量 18.69 万辆，同比-30.30%。根据乘联会数据，1-6 月广

义乘用车累计批发销量同比-14%。我们认为公司日系合资丰田本田销量超行业增速的表现，显示了强劲的产品竞争力，自主品牌销量

增速低于行业，或拖累公司业绩表现。展望 2019 年，我们认为公司将继续受益于日系合资车型的强劲销量表现，预计公司 2019-21

年 EPS 分别为 0.97/1.07/1.22 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：广汽集团(601238,增持): 日系合资延续增长，Aion S 加速爬坡 

广汇汽车 

(600297.SH) 

与腾讯、长安合作，开启经销商“新零售”时代 

5 月 16 日，公司公告，为了充分发挥各方资源优势，公司将与长安汽车、中汽协及腾讯科技在渠道、新营销、二手车等领域积极开展

合作，特别是新营销、智慧门店的探索和推进，从而加快公司向新时代汽车经销商的转型升级。我们认为该合作符合市场此前对公司

与互联网巨头合作开启“新零售”时代的预期，引入腾讯的大数据、人工智能等先进技术，积极推动传统 4S 店模式向互联网模式转

型，有利于公司把握“新零售”发展方向。我们预计公司 19-21 年实现 EPS0.48、0.56、0.65 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：广汇汽车(600297,买入): 联手腾讯、长安，开启新零售时代 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/12c0ecf0-ed33-4d84-9d71-1e985ae22ad7.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/fedfbc52-7597-4798-b619-dda9dce301a7.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/0bfe6c04-7571-4fae-8831-5607a763dda6.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710201/4aec4793-9461-42e6-b7e9-be7c11f62ff1.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710201/7f024047-c6ce-427e-a164-8dff9bafef41.pdf
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上汽集团 

(600104.SH) 

销量下滑影响业绩，基本符合预期  

4 月 29 日，公司发布 2019 年一季报，Q1 实现营业收入 2001.92 亿，同比-16.18%；归母净利润 82.5 亿，同比-15%；扣非后归母净

利润 76.03 亿元，同比-13.86%，我们认为公司收入下滑幅度基本与销量保持一致，归母净利润下滑幅度略小于收入下滑幅度，主要

原因是少数股东损益下滑较多，基本符合此前预期。公司还发布了 18-20 年股利发放规划，规定满足现金分红条件时，每年发放现金

分红总额不低于当年归母净利润的 30%。公司是整车龙头，综合竞争力强，股利丰厚，我们看好公司长远发展，我们预计公司 19-21

年 EPS 分别为 3.12\3.30\3.51 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：上汽集团(600104,买入): 销量下滑影响业绩，有望逐季改善 

长安汽车 

(000625.SZ) 

Q1 行业销量低迷，业绩基本符合预期 

4 月 29 日，公司发布 19 年一季报，Q1 公司实现营业收入 160.08 亿，同比-20%；归母净利润-20.96 亿，同比-250.62%；扣非后归

母净利润-21.61 亿元，同比-341%。公司 Q1 业绩符合此前预期，我们认为公司业绩下滑的主要原因是自主与福特销量均大幅下滑。

19 年 Q1 或为公司业绩低点，19 年自主和福特主力车型换代，公司车型销量和盈利能力都有望逐步回暖，同时林肯国产化后公司有望

实现豪华车市场的新突破。公司子公司混改，有望帮助公司减亏，增加投资收益，促进子公司创新。我们预计 19-21 年 EPS0.29、0.79、

0.88 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：长安汽车(000625,买入): Q1 或为业绩低点，有望逐季改善 

岱美股份 

(603730.SH) 

毛利率下滑，业绩低于预期  

4 月 28 日，公司披露一季报，19 年 Q1，公司实现营业收入 12.47 亿元，同比+44.78%，归母净利润 1.61 亿元，同比+7.74%，扣非

后归母净利 1.17 亿元，同比-18.56%。2018 公司实现营业收入 42.73 亿元，同比+31.61%；实现归母净利润 5.58 亿元，同比-4.07%。

由于毛利率较低的顶棚中央控制器收入占比提升以及收购了毛利率较低的境外公司，公司毛利率大幅下滑，业绩低于我们预期。公司

进入了特斯拉供应链，未来有望受益特斯拉国产化；公司完成 Motus 收购，巩固遮阳板龙头地位。我们预计公司 2019-21 年 EPS 分

别约为 1.68、2.01、2.42 元，维持“增持”评级。  

 点击下载全文：岱美股份(603730,增持): 毛利率下滑，望受益特斯拉国产化 

拓普集团 

(601689.SH) 

Q1 客户销量、毛利率下滑，业绩略低于预期 

4 月 25 日，公司发布 19 年一季报，Q1 实现营业收入 12.46 亿，同比-16.81%，归母净利润 1.14 亿元，同比-43.07%，扣非后归母净

利润 1.08 亿，同比-43.03%，业绩略低于预期。我们认为公司业绩下滑的原因是客户销量下滑以及公司毛利率下滑。我们认为公司是

国内 NVH 行业龙头，积极布局轻量化底盘业务，锻铝控制臂等产品已经供货特斯拉、比亚迪等新能源汽车龙头，有望充分受益电动化

潮流。公司电子真空泵已经开发至第三代，国产替代空间大。预计公司 19-21 年有望实现 EPS1.13、1.24、1.38 元，维持“买入”评

级。 

 点击下载全文：拓普集团(601689,买入): Q1 利润下滑，新兴业务空间广阔 

天成自控 

(603085.SH) 

2019Q1 业绩大超预期，上调至“买入”评级 

4月 25日，公司发布 2018年报及 2019一季报，2018年公司实现营收 9.58亿元，同比+22.33%，实现归母净利 0.37亿元，同比-47.88%；

2019Q1 公司实现营收 3.72 亿元，同比+105.86%，实现归母净利 0.23 亿元，同比+101.7%。2018 年公司受乘用车客户众泰销量下滑、

收购航空座椅业务带来的管理及财务费用增加等因素影响，2018 年业绩低于我们预期。2019Q1 乘用车客户荣威 i5 车型销量爬升及航

空座椅业务并表，带动公司 Q1 实现业绩翻倍增长，大超我们预期。公司是国产替代标杆企业，我们预计公司 2019-21 年 EPS 分别为

0.44/0.60/0.76 元，上调至“买入”评级。 

 点击下载全文：天成自控(603085,买入): 国产替代标杆，Q1 业绩大超预期 

三花智控 

(002050.SZ) 

Q1 下游需求低迷，业绩略低于预期 

4 月 21 日，公司发布 1 季报，公司 Q1 实现营业收入 27.81 亿，同比+7.9%，归母净利润 2.59 亿元，同比+4.18%，扣非后归母净利

润 2.1 亿元，同比-12.11%。由于下游客户增速放缓，毛利率下滑等因素公司 Q1 业绩略低于此前预期。我们认为随着空调和汽车行业

逐步边际改善，公司收入和盈利增速有望回暖。公司新能源汽车热管理业务受益新能源汽车行业的高速发展，收入占比有望逐渐提升。

公司在新能源热管理领域有较强竞争力，进入欧洲、北美主流整车厂供应链，有望受益特斯拉国产化。我们预计 19-21 年公司有望实

现 EPS0.77、0.95、1.09 元,维持“增持”评级。 

 点击下载全文：三花智控(002050,增持): 新能源热管理龙头，盈利望边际改善 

星宇股份 

(601799.SH) 

客户拓展加产品升级，业绩增长符合预期 

4 月 19 日，公司披露 2019 年一季报，2019Q1 公司实现营业收入 14.24 亿元，同比+21.21%；实现归母净利 1.7 亿元，同比+30.15%；

扣非归母净利约 1.54 亿元，同比+32.77%，公司客户结构优良，费用管控得当，盈利能力持续提升， Q1 在乘用车行业同比下滑 13.7%

的背景下，公司净利实现超 30%的逆势增长，超我们预期。公司是自主车灯龙头，客户覆盖主流合资及自主品牌，随着公司客户拓展

及产品升级，我们认为公司业绩将继续保持高于行业增长，预计 2019-21 年 EPS 为 2.94/3.88/5.07 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：星宇股份(601799,增持): Q1 业绩超预期，毛利率继续提升 

多氟多 

(002407.SZ) 

大幅计提知豆应收账款减值准备，2018 年报低于预期 

4 月 20 日，公司发布 2018 年报，2018 年公司实现营收 39.13 亿元，同比+4.74%；实现归母净利润 0.66 亿元，同比-74.30%；扣非

归母净利为-0.1 亿元，同比-105%。受客户知豆公司处于重组阶段，其业务经营存在不确定性影响，公司按 50%比例计提知豆业务应

收账款减值准备，合计约 1.62 亿元，导致公司 2018 年净利大幅下滑，低于我们预期。展望 2019 年，我们认为需求增长叠加产能释

放瓶颈，六氟磷酸锂（简称 6F）价格有望继续稳中有升。考虑公司资产减值压力仍在，我们预计公司 2019-21 年将实现归母净利润

约 3.2/4.35/5.26 亿元，下调至“增持”评级。 

 点击下载全文：多氟多(002407,增持): 资产减值比率增加，年报低于预期  

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/eebe0676-70b5-4fe9-9240-1fca22790a00.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/ae83c0dc-2741-4eb2-a6aa-f3290aff1aeb.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/8c633589-a827-4547-a809-bdd9f26378e7.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/3099c3fe-8dcc-48c7-963b-4585c0315913.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/475b7d4d-da89-41f1-9463-835b0d7c331f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/24294f70-4ebe-4a52-9263-babed5110eb5.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/c1022b05-27cc-422a-bc08-2f80300ee397.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/978bdd10-9784-4026-b36e-0c4a4d032810.pdf
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银轮股份 

(002126.SZ) 

受 18 年行业销量下滑影响，业绩略低于此前预期 

4 月 13 日，公司发布 18 年年报，2018 年公司实现营业收入 50.19 亿元，同比+16.10%；实现归母净利润 3.49 亿元，同比+12.26%，

扣非后归母净利润 3.01 亿元，同比+3.78%。2018Q4，公司实现营业收入 12.05 亿元，同比-2.25%；归母净利润 0.65 亿元，同比-7.55%，

Q4 业绩略低于此前预期。我们认为主要是 18 年下半年汽车销量下滑所致。公司作为热交换器领域龙头企业，将受益零部件国产替代

和新能源热管理业务拓展。公司宣布每 10 股发放 0.5 元现金股利。公司大股东股份回购计划以及员工持股计划的稳步进行，也将有助

于增强市场信心。我们预计 2019-21 年 EPS 分别为 0.5\0.61\0.75 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：银轮股份(002126,买入): 收购瑞典公司，积极拓展欧洲市场 

宇通客车 

(600066.SH) 

客车销量下滑,业绩低于预期 

4 月 1 日，公司发布 18 年年报， 2018 年公司实现收入 317.46 亿元，同比-4.44%，归母净利 23 亿元，同比-26.45%，扣非后归母净

利润 17.83 亿，同比-36.4%。Q4 公司实现收入 123.72 亿，同比+13%，归母净利润 11 亿，同比-10%。公司 Q4 业绩低于预期，主要

原因是新能源客车补贴下滑以及销量下滑。19 年新能源客车补贴下降超过 50%，我们预计补贴下降会进一步影响公司毛利率，但是新

能源公交补贴政策或有超预期可能，补贴退坡助推行业优胜劣汰，公司作为客车行业龙头，中长期有望提升市占率，预计 2019-2021

年 EPS 分别为 0.92\1.01\1.08 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：宇通客车(600066,增持): 销量下滑、补贴退坡影响公司业绩 

福耀玻璃 

(600660.SH) 

行业销量下滑，Q4 业绩同比下滑 

3 月 15 日，公司披露 2018 年年报，公司 2018 年实现营收 202.25 亿元，同比+8.06%；归母净利润 41.2 亿元，同比+30.84%；其中

Q4 实现营业收入 51.03 亿元，同比-4.02%，归母净利润 8.58 亿元，同比-14.6%，扣非后归母净利润 6.53 亿，同比-31%，Q4 业绩

低于预期，主要因为 Q4 国内乘用车行业增速下滑超预期，汇兑收益和投资收益助力公司全年业绩增长。公司拟派发现金股利 0.75 元

/股，公司现金股利丰厚。随着公司美国工厂订单增长，公司业绩稳步增长值得期待，我们预计公司 19-21 年 EPS 分别为 1.66/1.82 /1.99

元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：福耀玻璃(600660,增持): 行业景气度下行，龙头稳健前进  

资料来源：华泰证券研究所 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/e247604a-eed7-471f-b540-1cf3ca2fabfe.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/0786e712-8d29-49c2-b6b0-f5dc4ca25f02.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/b6c44a84-762b-47b0-864c-83c9cb4238be.pdf
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行业动态 
图表3： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 07 月 14 日 新浪财经 中国挖掘机销量 6 月份有所增长（点击查看原文） 

2019 年 07 月 14 日 搜狐财经 上半年销量业绩公布正当时，上市车企“酸甜苦辣”各自知（点击查看原文） 

2019 年 07 月 13 日 经济观察网 车市“中考”成绩单：30 家车企交卷近半数销量下滑（点击查看原文） 

2019 年 07 月 13 日 TechWeb 大众与福特共推无人驾驶：26 亿美元投创业公司 Argo（点击查看原文） 

2019 年 07 月 13 日 新京报 双积分修正案变化大，新能源比例再提升，企业压力愈增（点击查看原文） 

2019 年 07 月 13 日 新京报网 天宫二号下周将受控离轨，少量残骸落入南太平洋（点击查看原文） 

2019 年 07 月 13 日 证券日报 第十六届中国（长春）国际汽车博览会开幕（点击查看原文） 

2019 年 07 月 13 日 中国经营报 规划总产能逾 200 万辆，被指存严重产能过剩泡沫江西新能源汽车退潮 谁在“裸泳”（点击查看原文） 

2019 年 07 月 12 日 南方周末 6 月车市终结 12 连跌，清仓大减价或昙花一现，透支后的日子怎么过？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 12 日 汽车之家 对于何小鹏的官方回应 你是否满意呢？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 12 日 时代财经 车市半年考：国五倾销未止跌，部分品牌面临退市危机（点击查看原文） 

2019 年 07 月 12 日 中国消费网 重庆：国五新车转为“二手车”销售（点击查看原文） 

2019 年 07 月 12 日 第一财经日报 新能源积分供大于求 双积分新政转向中性化（点击查看原文） 

2019 年 07 月 12 日 金融界 人民日报：补贴“退坡” 创新更要“上坡”（点击查看原文） 

2019 年 07 月 12 日 北京商报 “亦庄速度”助力汽车产业链再升级（点击查看原文） 

2019 年 07 月 12 日 创业邦 突破续航 500 公里，国产车企集体抱大腿，能碾压特斯拉吗？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 12 日 21 世纪经济报道 东风日产布局下一个红利期（点击查看原文） 

2019 年 07 月 12 日 和讯网 售价 8.98 万—21.98 万元，宋 Pro 家族三箭齐发（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 国际金融报 豪华车江湖风云起：“资深亚军”宝马成夺冠热门，“十年霸主”奥迪退居第三（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 澎湃 长程试车 200 秒，火箭民企星际荣耀液氧甲烷发动机通过考核（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 中国新闻网 前 6 月中国二手车市场累计同比增长 3.93%（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 新浪财经 中国高铁辐射严重？坐高铁=照 X 光？专家：无稽之谈（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 南方都市报 四大国有车企上半年成绩出炉：长安继续领跌，一汽、东风有亮点（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 新京报网 自主品牌“国六”车型少压力大，两极分化明显（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 央广网 国内首次实现两条 VLGC 船同时靠泊作业（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 新浪财经 中国汽车工业协会：截至 6 月我国充电桩保有量已超过 100 万台（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 中国汽车工业协

会 

【统计数据】2019 年 1-5 月汽车工业重点企业（集团）经济效益分析（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 中国金融信息网 6 月汽车销量降幅收窄 车市回暖了吗？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 盖世汽车每日速

递 

中汽协：6 月汽车销量同比降幅收窄 预计全年呈现负增长（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 中国经济网 上半年汽车产销两位数下滑低 新能源增长近五成（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 第一财经日报 新能源车的真正需求在哪里？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 中国证券报 6 月汽车销量同比下降 9.6%（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 证券日报 汽车业厚积薄发 70 年 新能源车弯道超越（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 广州日报 车市半年考谁能“时间过半任务过半”？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 新浪微博 销量增长有亮点 均衡发展有质量（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 科技日报 世界第一艘双向破冰科考船年底首航南极（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 科技日报 星河动力完成火箭发动机核心组件试车（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 电缆网 我国新能源汽车召回数量已达 12.3 万辆（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 车质网 日系三强销量点评：车市 2019 上半年最大赢家（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 车质网 新能源车企抢做出行 到底为了什么？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 TechWeb 小鹏 G3 2020 款搭载 L2.5 自动驾驶开售 520 公里长续航 15.98-19.68 万元（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 电动知家 全电动飞机或在航空领域未来 10 年发挥重要作用（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 和讯网 乘联会 6 月新能源乘用车销量排行：北汽 EU 系列蝉联冠军，长安逸动 EV 超越比亚迪元 EV（点击查看原

文） 

2019 年 07 月 10 日 电车资源 多家车企抢滩科创板 资金压力已经蔓延至产业链（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 国际船舶网 中远海运工程中标 MODEC 大型 FPSO 模块运输项目（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 前瞻网 预见 2019：《中国船舶行业产业全景图谱》（附现状、竞争格局、趋势等）（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 每经网 库存指数下降 车市回暖无期（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 证券时报网 中金 2019 下半年新能源汽车展望：三个明确的结构性变化（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 国际船舶网 招商局将整合三大央企旗下船舶海工业务（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 人民网 2019 年第一批 EV—TEST 中国电动汽车消费者购车指引测评结果发布（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 北极星电力网 新能源汽车进入“饱和竞争”阶段（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 阿思达克 工信部：516 款车型将享受车船税减免优惠（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 阿思达克 工信部：327 款车型拟从免徵车辆购置税新能源汽车车型目录撤销（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 人民网 新能源汽车补贴大幅退坡 直面国际竞争（点击查看原文） 
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 07 月 10 日 经济参考报 东南亚力推国内汽车产业以取代日本产品（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 上海证券报 工信部发布双积分修订办法 传统能源车的节能潜力将被挖掘（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 第一财经日报 车市连跌一年后 首现正增长（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 第一财经日报 房企密集追逐新能源车风口（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 中国新闻网 电动汽车“快跑”拉响警钟（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 第一财经日报 全国铁路今起实施 新的列车运行图（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 证券日报 车市时隔 13 个月首现同比增长  国五清库实现 177 万销量“硬着陆”（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 证券时报 重卡市场销量承压 未来驱动依靠存量更新（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 证券时报 中国车企出海俄罗斯 在挑战中寻求机遇（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 证券时报 车企出海只能进不能退（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 北京青年报 德国车企都在忙什么？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 搜狐 国六产能不足 一些品牌到了生死存亡的分水岭（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 南方都市报 日系合资半年考：“两田”势猛，东风日产遭遇增长瓶颈（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 中国新闻网 中国成功研制世界最大、耐压最强的火箭分离气囊（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 中国证券网 第九批目录出炉 516 款车型将享受车船税减免优惠（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 中国证券网 327 款车型拟从《免征车辆购置税的新能源汽车车型目录》撤销（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 高禾并购圈 重读大众与保时捷的收购与反收购战争（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 每经网 拯救频临破产的企业于水火 又一地产商入局新能源 但没说投资多少（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 和讯网 PSA 直面中国市场低迷状态 决心将改革进行到底（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 新浪财经 全国乘联会：7 月终端零售市场活力不强（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 新京报网 6 月车市狭义乘用车销量增 4.9%，终结 12 个月连跌（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 经济通 银证：新国六利好供应链企业 料 7 月汽车销量环比降（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 经济观察报 上海国际航运研究中心：近半数船舶运输企业业务量出现下滑（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 每经网 工信部就《乘用车企业平均燃料消耗量与新能源汽车积分并行管理办法》修正案（征求意见稿）公开征求意

见（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 每日经济新闻 2018 双积分成绩单出炉：比亚迪、上汽当“优等生”，进口车企成“差生”（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 深科技 厉害了，我们的中国军工！（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 羊城晚报 6 月乘用车零售量同比增长 4.9% 13 个月来首度上升（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 新浪财经 消息人士：空客和波音暗示或退出加拿大战斗机竞标（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 和讯网 日本初创企业筹集 1 亿多美元 研发自动驾驶汽车开源软件（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 中国证券报 找准新能源汽车发展主要症结（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 第一财经日报 合资品牌阵营 日系和德系双寡头格局形成（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 第一财经日报 自主品牌清库存带动销量上扬 透支后还有硬仗要打（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 第一财经日报 多省份密集召开会议 下半年经济要这样“稳”（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 和讯网 斯洛伐克汽车行业亮起红灯 东欧将成新的汽车产能集中地？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 证券日报 多家车企备战科创板 新能源汽车存活不易（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 人民网 世界银行研究报告点赞中国高铁（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 21 世纪经济报道 中国市场至暗时刻：PSA 能否“绝地求生”？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 21 世纪经济报道 BAT、车企智能汽车拼生态：车联网快速迭代延展边界（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 21 世纪经济报道 半年销量冠军六年首次易主：上汽大众“升级计划”受挫？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 经济参考报 世界载箱量最大集装箱船在天津港首航（点击查看原文） 

2019 年 07 月 08 日 中投投资咨询网 今年上半年国内共召回汽车 275.96 万辆（点击查看原文） 

2019 年 07 月 08 日 经济参考报 江淮汽车：将品牌意识贯穿于“一带一路”共建中（点击查看原文） 

2019 年 07 月 08 日 经济参考报 “没有爱国之情是干不了航天的”（点击查看原文） 

2019 年 07 月 08 日 中国产业经济信

息网 

边缘计算如何支撑智能网联汽车（点击查看原文） 

2019 年 07 月 08 日 中国产业经济信

息网 

吉利引领中国智能网联汽车进入“超级大脑”新时代（点击查看原文） 

2019 年 07 月 08 日 非常在线 多款国六车型上市  长安福特能否提振销量（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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图表4： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

长安汽车 2019-07-09 关于 2019 年 6 月份产、销快报的自愿性信息披露公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-09\5480277.pdf 

比亚迪 2019-07-11 2019 年度第七期超短期融资券发行结果公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-11\5486049.pdf 

 2019-07-10 国开证券股份有限公司关于公司 2017 年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）临时受托管理事务报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-10\5486340.pdf 

 2019-07-09 2019 年第一期公司绿色债券上市公告书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-09\5483431.pdf 

广汇汽车 2019-07-11 广汇汽车关于控股股东部分股权解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-11\5486507.pdf 

 2019-07-11 广汇汽车关于 2019 年第一次临时股东大会取消议案及增加临时提案的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-11\5486505.pdf 

 2019-07-10 广汇汽车公开发行可转换公司债券募集资金使用可行性分析报告（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-10\5484244.pdf 

 2019-07-10 广汇汽车独立董事关于第七届董事会第十二次会议相关事项的事前认可意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-10\5484234.pdf 

 2019-07-10 广汇汽车独立董事关于第七届董事会第十二次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-10\5484233.pdf 

 2019-07-10 广汇汽车关于 2019 年第一次临时股东大会的延期公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-10\5484243.pdf 

 2019-07-10 广汇汽车第七届董事会第十二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-10\5484239.pdf 

 2019-07-10 广汇汽车第七届监事会第十一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-10\5484242.pdf 

 2019-07-10 广汇汽车公开发行可转换公司债券预案（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-10\5484240.pdf 

 2019-07-10 广汇汽车关于公开发行可转换公司债券摊薄即期回报、采取填补措施及相关承诺的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-10\5484241.pdf 

 2019-07-10 广汇汽车关于调整公司公开发行可转换公司债券方案的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-10\5484248.pdf 

福耀玻璃 2019-07-13 福耀玻璃关于参加 2019 年福建辖区上市公司投资者集体接待日活动的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-13\5489578.pdf 

 2019-07-10 福耀玻璃关于 2016 年公司债券（第一期）本息兑付和摘牌公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-10\5483814.pdf 

广汽集团 2019-07-13 广汽集团独立董事关于广汽中心专属区物业服务方变更的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-13\5491342.pdf 

 2019-07-13 广汽集团第五届董事会第 21 次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-13\5491338.pdf 

长城汽车 2019-07-10 长城汽车 2019 年 6 月产销快报 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-10\5483488.pdf 

中国汽研 2019-07-12 中国汽研关于使用自有资金购买银行理财产品的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-12\5486862.pdf 

天成自控 2019-07-08 天成自控 2018 年年度权益分派实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-08\5479669.pdf 

岱美股份 2019-07-13 岱美股份关于公司及全资子公司使用闲置募集资金进行现金管理进展的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-13\5489627.pdf 

 2019-07-12 海通证券股份有限公司关于上海岱美汽车内饰件股份有限公司使用闲置募集资金进行现金管理的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-12\5487159.pdf 

 2019-07-12 岱美股份第四届董事会第三十次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-12\5487145.pdf 

 2019-07-12 岱美股份独立董事关于公司及全资子公司使用闲置募集资金进行现金管理的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-12\5487157.pdf 

 2019-07-12 岱美股份第四届监事会第二十一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-12\5487143.pdf 

 2019-07-12 岱美股份关于公司及全资子公司使用闲置募集资金进行现金管理的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-12\5487141.pdf 

 2019-07-10 岱美股份关于公司全资子公司使用闲置募集资金进行现金管理到期收回的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-10\5482640.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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风险提示 
1） 政策实施不及预期：关税、新能源汽车、基建投资等产业相关政策后续推进不及预期； 

2） 乘用车销量不及预期：由于消费乏力等原因，导致汽车产销增速不及预期，豪华车销

量增速不及预期； 

3） 新能源汽车销量不及预期：由于新能源汽车政策变动、需求下滑等原因，可能导致新

能源汽车销量不达预期； 

4） 重卡行业景气度不及预期：由于基建投资不及预期、重卡更新换代不及预期等导致重

卡产销量不及预期。 
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