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本周观点 

预计 2019 年第二季度板块整体基本面表现稳健，职业教育、人力资源服
务业绩将相对亮眼（各细分子行业中报预测可参见我们于 7 月 8 日外发的
《社服中报前瞻：抱紧白马和真成长》）。社服板块受益于大众消费升级、
进入供给端品质化时期，龙头公司基本面稳健。继续推荐受益于消费升级、
产业地位强、具有盈利支撑的龙头中国国旅/中公教育/宋城演艺/科锐国际/

广州酒家，同时建议关注处于估值低位的首旅酒店。 

 

上周回顾 

餐饮旅游跌 0.04%，跑赢沪深 300(-2.17%)。重点公司中，中国国旅 /中
公教育/珀莱雅/科锐国际周涨幅分别为 1.40%/-3.43%/-4.29%/-2.73%。中 

国国旅/中公教育/首旅酒店/锦江股份上周港股通分别增持 440/11/-80/65

万股，截至 7 月 12 日占流通 A 股比例为 12.72%/0.84%/13.70%/0.92%。 

 

重点公司及动态 

宋城演艺发布 2019 年半年度业绩预告，预计 19 年 H1 归母净利润
7.32-8.32 亿元，同比增长 10%-25%，扣除非经常性损益 1.65 亿元，公司
扣非净利润增速在-11%-5%。 

 

风险提示：消费下滑、突发事件影响客流风险、政策风险。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

大连圣亚 600593.SH 18.60 

中潜股份 300526.SZ 15.63 

御家汇 300740.SZ 5.18 

宋城演艺 300144.SZ 5.03 

金陵饭店 601007.SH 3.13 

黄山旅游 600054.SH 2.32 

中国国旅 601888.SH 1.40 

新华联 000620.SZ 1.17 

探路者 300005.SZ 1.02 

张家界 000430.SZ 0.88  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

新智认知 603869.SH (11.44) 

北京文化 000802.SZ (9.54) 

西安旅游 000610.SZ (9.07) 

海航创新 600555.SH (7.72) 

号百控股 600640.SH (6.96) 

锦江股份 600754.SH (6.48) 

首旅酒店 600258.SH (6.26) 

大东海 A 000613.SZ (6.10) 

曲江文旅 600706.SH (6.05) 

全新好 000007.SZ (5.85)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 单击此处输入文字。 

 

 
  
   07 月 12 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

中公教育 002607.SZ 买入 12.68 14.28~14.56 0.19 0.28 0.39 0.55 66.74 45.29 32.51 23.05 

科锐国际 300662.SZ 增持 38.11 42.56~43.49 0.65 0.93 1.19 1.51 58.63 40.98 32.03 25.24 

珀莱雅 603605.SH 买入 63.98 66.97~68.89 1.43 1.91 2.49 3.19 44.74 33.50 25.69 20.06 

中国国旅 601888.SH 买入 87.71 104.00~109.20 1.59 2.60 2.65 3.33 55.16 33.73 33.10 26.34  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
 

上周回顾：餐饮旅游板块跌 0.04%，强于沪深 300 指数，板块相对 PE 接近 2013 年以来

最低水平。餐饮旅游板块(中信一级)指数上周跌 0.04%，表现强于沪深 300(-2.17%)。2019 

年初以来，餐饮旅游板块上涨 25.63%，稍强于沪深 300(上涨 23.36%)，在行业指数中排

名第 7 位。截至周五(7 月 12 日)，餐饮旅游板块 PETTM 30.19 倍，相对沪深 300(12.10

倍)的相对估值为 2.50 倍，接近 2013 年以来最低水平(最低为 18 年 2 月 2.38 倍)。 

推荐有较强基本面支撑的龙头公司及低估值品种。预计 2019 年第二季度板块整体基本面

表现稳健，职业教育、人力资源服务业绩将相对亮眼（各细分子行业中报预测可参见我们

于 7 月 8 日外放的《社服中报前瞻：抱紧白马和真成长》）。社服板块受益于大众消费升

级、进入供给端品质化时期，龙头公司基本面稳健。推荐有较强基本面支撑的龙头公司(中

国国旅/中公教育/宋城演艺/科锐国际/广州酒家)及低估值品种（首旅酒店）。  
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重点公司概览 
 

图表1： 重点公司一览表  

   07 月 12 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

宋城演艺 300144.SZ 买入 24.21 25.42~29.05 0.89 0.84 1.02 1.30 27.20 28.82 23.74 18.62 

中青旅 600138.SH 买入 12.92 20.71~21.65 0.83 0.94 1.12 1.23 15.57 13.74 11.54 10.50 

广州酒家 603043.SH 增持 31.42 35.66~36.80 0.95 1.13 1.49 1.83 33.07 27.81 21.09 17.17 

众信旅游 002707.SZ 增持 5.85 \~\ 0.03 0.30 0.35 0.41 195.00 19.50 16.71 14.27 

首旅酒店 600258.SH 增持 17.36 25.79~26.71 0.88 0.92 1.05 1.32 19.73 18.87 16.53 13.15 

锦江股份 600754.SH 增持 24.41 33.34~34.67 1.13 1.33 1.42 1.54 21.60 18.35 17.19 15.85  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表2： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

中公教育 

(002607.SZ) 

中报预增 100.14%—135.46%，新赛道增长亮眼  

公司发布半年报业绩预告，预计 19 H1 实现归母净利润 4.25~5.00 亿元，同比增长 100.14~135.46%；Q2 单季度归母净利润 3.19~3.94

亿元，同比增长 20.63~49.01%。公司业务具有较强季节性，19 Q2 淡季实现收入和利润较大幅度增长，主要因为多品类深度融合互相

带动。公司同时公告申请银行授信额度 45 亿元，用于投资综合学习基地等硬件设施，提升教学品质、运营效率和性价比。职业教育为

我国经济转型提供重要人才储备，行业空间广阔，政策扶持，龙头“马太效应”加剧，预计 19-21 年 EPS0.28/0.39/0.55 元，目标价

14.28-14.56 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：中公教育(002607,买入): 新赛道高速增长，中报预计高增长 

科锐国际 

(300662.SZ) 

19Q1 灵活用工需求旺盛，内生业绩持续超预期 

19Q1 收入 8.03 亿/+155.30%，归母净利润 0.25 亿/+67.65%，扣非归母净利润 0.22 亿/+82%，接近此前业绩预告上限（55%-80%）；

剔除 investigo 并表影响，我们预计公司内生收入增速 63%，扣除补贴影响内生利润增速 50%。企业为优化资源配置、提高组织弹性，

灵活用工需求有望持续提升；政府出台各项政策积极鼓励行业发展，灵活用工行业处黄金发展期。公司客户、候选人资源及口碑优势

凸显，有望持续外延整合提升市场份额，跟随国内大型一带一路企业客户发力国际市场，预计 19-21 年 EPS0.93/1.19/1.51 元，目标

价 42.56-43.49 元，维持增持评级。 

 点击下载全文：科锐国际(300662,增持): 灵活用工需求旺盛，龙头业绩持续超预期 

珀莱雅 

(603605.SH) 

拟合伙设立投资基金，持续推进多品牌战略 

公司公告拟和新沃投资、乐清乐盈合伙设立嘉兴沃永投资，将寻求化妆品及新营销生态等领域的发展机会，目前尚处筹备阶段。公司

将作为有限合伙人投资 1.35 亿元，出资比例 45%，一期实缴出资额 4600 万，使用自筹资金。化妆品市场竞争加剧，能够快速捕捉消

费者需求变化、研发生产及时响应、产品快速迭代创新的企业有望长期胜出。公司市场反应/品牌运作/运营管理能力突出，此次设立投

资基金，多品牌孵化加速推进，有望打造新增长点。公司加强新品开发、内容营销、流量运营，电商渠道有望持续较快增长，预计 19-21

年 EPS1.91/2.49/3.19 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：珀莱雅(603605,买入): 拟设立投资基金，推进多品牌战略 

中国国旅 

(601888.SH) 

免税龙头有望畅享政策红利 

18 年我国奢侈品消费金额 850 亿欧元（约 6570 亿人民币），海外消费占 73%，我国免税规模 395 亿元，理论提升潜力较大，回流空

间取决于免税政策放开力度。若向国人放开市内免税购买政策，免税行业有望打开新成长空间。中免已占据北上广核心国际枢纽（18

年收入规模北京 67 亿，上海 124 亿，广州 8 亿）；进境免税店向各免税运营商放开招标，但明确租金和提成上限，限定财务标占比，

实际降低中小免税企业通过高报价中标可能性，中免仍有较强综合竞争优势参与后续出境店投标，免税龙头优势有望不断稳固，享受

行业增长红利，预计 19-21 年 EPS2.6/2.65/3.33 元，目标价 104-109.2 元，维持买入。 

 点击下载全文：中国国旅(601888,买入): 量化测算长短期空间，市内免税前景可期 

宋城演艺 

(300144.SZ) 

主题公园+旅游演艺龙头，迎来二次快速成长期 

公司为主题公园+旅游演艺龙头公司，具有产品设计、运营、营销优势，是国内第一演艺品牌。公司演出起家于杭州千古情，成功在三

亚、丽江、九寨、桂林实现异地扩张，并开始逐渐通过轻资产模式，加快扩张步伐。未来看点在于：存量项目随剧院扩容、配套完善、

营销升级，仍有增长潜力；19-21 年储备项目西安、张家界、上海、佛山、西塘项目有望密集开业，聚焦一线旅游目的地，选址进一

步优化、推进步伐加快、复制效率提升，并逐步向城市演艺和演艺谷模式升级，有望打开新成长空间。预计 19-21 年 EPS0.84/1.02/1.30

元，目标价 25.42-29.05 元，给予买入评级。 

 点击下载全文：宋城演艺(300144,买入): 演艺第一品牌，新一轮扩张开启 

中青旅 

(600138.SH) 

收入增长平淡，世园会筹备费用拖累业绩 

19Q1 收入 25.43 亿/+1.41%，归母净利 6409 万/-35.13%，低于预期。因人工/财务成本增加及筹备 4 月世园会等重大项目费用支出

增加，公司销售费用同比增 5500 万，销售费用率 12.4%/+2.04pct，成主要拖累项。19Q1 两大古镇客流平淡，Q2 起伴随劳动假期延

长、增值税降税等实施，消费回暖、旅游市场景气回升，客流有望改善。乌镇着力打造会展小镇，客单价有望持续提升，19 年京沈高

铁开通有望提振古北客流，中长期仍有较大发展潜力；划转光大集团后带来治理优化、机制改善等预期，预测 19-21 年 EPS 

0.94/1.12/1.23 元，目标价 20.71-21.65 元，维持买入。 

 点击下载全文：中青旅(600138,买入): 世园会筹备费用拖累，Q1 业绩季节性波动 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/d941f81d-4c21-43ca-8516-efec35af4535.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/0c7669db-9dfb-411c-81c6-32893ccfe66d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/a2a0989f-6b86-43d3-b816-47fc4d6d4d69.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710201/bbb65c3d-55c6-4ad3-8c54-273411c33616.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710101/4923c8db-1573-4c91-9dc9-486d29a4ea1f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/5086cf22-0e98-48f7-85e7-c3e4b498b2ad.pdf
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广州酒家 

(603043.SH) 

拟收购中华老字号陶陶居，推进食品/餐饮两大主业多品牌、差异化发展 

公司公告拟以现金方式收购广州工业发展集团持有的陶陶居公司 100%股权。陶陶居为始创于 1880 年的中华老字号品牌，经营粤式餐

饮及月饼西点等食品业务，18 年 1-9 月营收 6463.13 万，净利润 830.79 万，业绩增厚有限，主要彰显广州政府对公司深化国企改革

的支持态度。公司老字号品牌力突出，伴随湘潭/梅州产能释放、异地拓展，成长路径清晰。若能顺利收购陶陶居，有望在品类/渠道/

营销/产能等方面实现协同，有助公司推进食品/餐饮两大主业板块多品牌、差异化拓展。预计 19-21 年 EPS1.13/1.49/1.83 元，目标价

35.66-36.80 元，维持增持评级。 

 点击下载全文：广州酒家(603043,增持): 多品牌战略推进，拟收购老字号陶陶居 

众信旅游 

(002707.SZ) 

突发事件、商誉减值拖累 18 年业绩，19Q1 需求低迷 

18 年收入 122.3 亿/+1.52%，受行业突发事件及商誉减值拖累，归母净利 2356.6 万/-89.87%，符合此前预期。19 年 Q1 收入 24.58

亿/-0.93%，扣非归母净利 0.64 亿元/+6.87%，收入利润表现平淡主要因可选消费需求低迷，去年基数相对较高，以及人员增长带来费

用增加。19 年劳动节假期延长、出入境证件 “全国通办”、增值税新政实施等利好政策频出，政府鼓励消费、提振需求方向明确，

下半年公司有望充分受益出境游行业回暖。行业格局改善，公司加大力度拓展服务网络，向上游目的地资源延伸增强盈利能力，预计

19-21 年 EPS0.30/0.35/0.41 元，维持增持评级。 

 点击下载全文：众信旅游(002707,增持): 一季度行业需求低迷，预期下半年回暖 

首旅酒店 

(600258.SH) 

19 年开店提速、加大升级改造，迎来创新发展年 

18 年公司实现营收 85.39 亿/+1.45%，归母净利润 8.57 亿/+35.84%，因出售燕京饭店/首汽股份等获得投资收益 1.44 亿，扣非归母净

利 6.9 亿/+15.99%，符合预期。18Q4 集中开店、成本提升，营收 21.70 亿/+3.10%，归母净利 0.56 亿元/-31.01%。18 年如家酒店集

团收入 71.54 亿/+1.45%，归母净利润 8.11 亿/+26.57%。人均客房量来看我国酒店业空间广阔，首旅酒店作为龙头，以优质产品、加

盟模式加速整合市场，业绩增长稳健。19 年公司开店提速、加大升级改造，迎来创新发展年，坚定看好。预计 19-21 年 EPS0.92/1.05/1.32

元，目标价 25.79-26.71 元，维持增持评级。 

 点击下载全文：首旅酒店(600258,增持): 如家增长靓丽，19 年新开店提速 

锦江股份 

(600754.SH) 

收入稳健增长，扣非业绩表现平稳，符合预期 

公司 18 年营收 147 亿/+ 8.21%，归母净利润 11 亿/+22.76%，扣非后归母净利润 7.4 亿/+ 9.88%，符合预期。政府实施大规模降税等

措施有助酒店住宿需求企稳回升，3 月 PMI 指数 50.5%，创 5 个月以来新高，有望加速宏观经济改善预期改善、酒店板块估值继续修

复。长期来看国内连锁酒店市场空间广阔，龙头集团加盟管理方式提升市场份额，截至 19 年 2 月公司开业酒店 7559 家，规模全国第

一，整合效应有望不断显现，预测 19-21 年 EPS 为 1.33/1.42/1.54 元目标价 33.34-34.67 元，维持增持评级。 

 点击下载全文：锦江股份(600754,增持): 规模快速增长，酒店业绩符合预期  

资料来源：华泰证券研究所  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/d86eb2bb-4c24-420e-9308-59dcab952c8c.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/1ebb31d5-1d96-4e46-987b-6990d779d47d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/c181a783-264a-4514-804a-e21134dc70a1.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/938a293f-c6cf-48f6-bba1-0605bc147cbe.pdf
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行业动态 
 

上周板块行情 

餐饮旅游板块(中信一级)指数上周跌 0.04%，表现强于沪深 300(-2.17%)。2019 年初以来，

餐饮旅游板块上涨 25.63%，稍强于沪深 300(上涨 23.36%)，在行业指数中排名第 7 位。

截至周五(7 月 12 日)，餐饮旅游板块 PETTM 30.19 倍，相对沪深 300(12.10 倍)的相对估

值为 2.50 倍，接近 2013 年以来最低水平(最低为 18 年 2 月 2.38 倍)。 

 

图表3： 上周中信一级行业涨跌幅（%，总市值加权平均） 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表4： 上周子板块涨跌幅情况（%） 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表5： 餐饮旅游板块动态 PETTM走势（整体法剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表6： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 07 月 12 日 中国投资咨询网 餐饮市场竞争激烈 市场需求不断扩大“三大成本”仍高企（点击查看原文） 

2019 年 07 月 12 日 格隆汇财经早餐 电竞人才未来需求达 200 万，行业的“红利期”来了？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 12 日 解放日报 国内首家自动化五谷虫幼虫处理湿垃圾厂预计月底在崇明建成（点击查看原文） 

2019 年 07 月 12 日 证券时报 不用垃圾分类的年代（点击查看原文） 

2019 年 07 月 12 日 经济参考报 旅游城市集中出台夜间经济方案（点击查看原文） 

2019 年 07 月 12 日 经济参考报 动车进敦煌 丝路旅游更舒畅（点击查看原文） 

2019 年 07 月 12 日 经济参考报 在门源陷入油菜花海（点击查看原文） 

2019 年 07 月 12 日 经济参考报 鲁国故城国家考古遗址公园模拟考古基地启用（点击查看原文） 

2019 年 07 月 12 日 21 世纪经济报道 垃圾分类分出 2000 亿新风口？行业资质与牌照瓶颈待解（点击查看原文） 

2019 年 07 月 12 日 新文化报 长春市宾馆酒店餐饮行业“诚信联盟”正式启动（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 南方都市报 扫码可知酒店床单洗过几次？数据造假问题引重视（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 时代财经 “垃圾电”进入成熟期 背后的焦虑该如何焚烧？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 每经网 农业农村部：垃圾分类 农村也要有行动（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 新浪财经 上海《关于规范本市大件垃圾管理的若干意见》出炉 探索开展大件垃圾集中投放活动（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 搜狐财经 13.8 万家，近 1200 亿元，广州餐饮产业大数据分析报告（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 新华网 盐城创新理念 加快推动旅游高质量发展（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 新浪财经 混乱的退订政策 酒店“不可取消”成投诉重灾区（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 金融界 58 同城二季度人才流动报告:上海企业平均月薪资超 9500 元 郑州企业招聘活跃度增幅最高（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 金融界 中国定制旅行发展现状：市场空间大 仍需培育品牌（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 蓝鲸财经 2019 互联网招聘行业趋好，boss 直聘创始人赵鹏：正在为 IPO 准备（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 证券时报 认为垃圾分类太严是因为还没养成习惯（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 国土资源部 我国 10 处国家公园体制试点稳步推进（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 搜狐财经 2018 年在线旅游市场交易规模约 8750 亿元（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 财联社 塑料制品主产地台州垃圾桶厂家销量倍增 八成订单来自上海（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 阿思达克 澳门旅游局料暑假酒店入住率可保持九成以上（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 扬子晚报 酒店预订，凭什么“不可取消”（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 金融界 有“芯”的布草能解酒店卫生难题吗？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 北京商报 低价诈骗套路百出 老年游成重灾区（点击查看原文） 

2019 年 07 月 08 日 新浪财经 预订酒店遭遇“不可取消”？近六成消费者认为不合理（点击查看原文） 

2019 年 07 月 08 日 大公网 示威吓走五成高铁客，香港旅游业叫苦（点击查看原文） 

2019 年 07 月 08 日 中国投资咨询网 武汉首家绿色洗涤基地投入运营 给毛巾、床单都“植入”芯片（点击查看原文） 

2019 年 07 月 08 日 腾讯大秦网 忆得起“文化乡愁”：全面提升西安文化旅游业发展水平（点击查看原文） 

2019 年 07 月 08 日 界面 上海酒店不主动提供“六小件”一周：酒店和客人做得怎么样？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 08 日 中国消费者报 扫码便知酒店床单洗过几次，网友：建议推广！但有人担心...（点击查看原文） 

2019 年 07 月 08 日 中国产业经济信

息网 

行业发展放缓 经营业绩惨淡 高端餐饮转型之痛（点击查看原文） 

2019 年 07 月 08 日 黑龙江日报 哈尔滨公布 13 起旅游行政处罚情况 12 家旅行社被罚（点击查看原文） 

2019 年 07 月 08 日 上海证券报 67 家券商为在校大学生提供 2700 余个实习岗位（点击查看原文） 

2019 年 07 月 08 日 经济日报 火锅市场蕴藏万亿元商机（点击查看原文） 

2019 年 07 月 08 日 证券时报 当“垃圾分类”遇上“旧区改造”（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表7： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

众信旅游 2019-07-12 关于参加北京辖区上市公司投资者集体接待日的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-12\5488215.pdf 

 2019-07-10 2019 年第四次临时股东大会之法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-10\5484264.pdf 

 2019-07-10 关于 2019 年第四次临时股东大会决议的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-10\5484249.pdf 

宋城演艺 2019-07-12 2019 年半年度业绩预告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-12\5489705.pdf 

科锐国际 2019-07-13 关于参加北京辖区深市上市公司投资者集体接待日的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-13\5489545.pdf 

中国国旅 2019-07-13 中国国旅关于参加北京辖区沪市上市公司投资者集体接待日的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-13\5488871.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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风险提示 
1）消费下滑：旅游行业作为可选消费行业，对宏观经济环境变化比较敏感，经济增速、

居民收入、物价、汇率等波动会对免税、酒店、餐饮、出境游和国内游等消费需求产生较

大影响，进而影响相关上市公司经营业绩。 

2）突发事件影响客流：天气、地震、国内外安全局势无法预料因素会影响景区客流情况，

进而影响公司旅游收入和业绩。 

3）汇率大幅下降：汇率变动对国内游客出境游、免税购物等活动具有影响，汇率贬值可

能导致相关出境游旅游社及免税商业绩不达预期。 
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本报告仅供华泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人
收到本报告而视其为客户。 
 
本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整
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行业评级体系  公司评级体系 

－报告发布日后的 6个月内的行业涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨跌

幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 

减持行业股票指数明显弱于基准  中性股价相对基准波动在-5%~5%之间 

  减持股价弱于基准 5%-20% 

  卖出股价弱于基准 20%以上 

华泰证券研究 
南京  北京 

南京市建邺区江东中路228号华泰证券广场1号楼/邮政编码：210019  北京市西城区太平桥大街丰盛胡同28号太平洋保险大厦A座18层 

邮政编码：100032 

电话：86 25 83389999 /传真：86 25 83387521  电话：86 10 63211166/传真：86 10 63211275 

电子邮件：ht-rd@htsc.com  电子邮件：ht-rd@htsc.com 

   

深圳  上海 

深圳市福田区益田路5999号基金大厦10楼/邮政编码：518017  上海市浦东新区东方路18号保利广场E栋23楼/邮政编码：200120 

电话：86 755 82493932 /传真：86 755 82492062  电话：86 21 28972098 /传真：86 21 28972068 

电子邮件：ht-rd@htsc.com  电子邮件：ht-rd@htsc.com 
 


