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投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

京津冀签署协议：加快推进三地文旅产业发展 

海南：今年上半年离岛免税销售额同比增长 26.56% 

驴妈妈：发布《2019 夏日玩水趋势报告》 

巴西：或将对部分中国和印度游客施行免签 

江西省：暑假期间 4A 级以上景区学生免收大门票 

 上市公司重要公告 

九华旅游：发布 2019 年半年报，归母净利润同比增长 33.77% 

中国国旅：发布关于全资子公司对外投资公告 

宋城演艺：发布 2019 年半年度业绩预告，预计归母净利润同比增长 10%-25% 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 0.47%，餐饮旅游板块下跌 1.28%，行业跑

赢市场 1.75 个百分点，位列中信 29 个一级行业下游。其中，景区上涨 2.94%，

旅行社下跌 3.45%，酒店下跌 1.59%，餐饮下跌 0.13%。 

个股方面，大连圣亚、宋城演艺和九华旅游本周领涨，腾邦国际、中国国旅

和首旅酒店本周领跌。 

 投资建议 

本周，中国国旅发布公告，拟通过旗下全资子投资 128.6 亿元用于海口市国

际免税城项目的建设，将其建设成为以免税为核心，涵盖有税零售、文化娱

乐、商务办公、餐饮住宿等多元素的复合型旅游零售综合体。本项目坐落于

海口市西海岸新海港东侧，位于西海岸城市副中心区域。一期项目包含免税

商业综合体、公寓和住宅，有望在 2020 年投入使用。此次投资项目涉及金

额较大，短期可能引起市场担忧情绪，但我们认为新免税城位于省会海口市，

并完善了对港口离岛游客的覆盖，在投入运营后具备较大成长潜力，有望成

为公司离岛免税业务新的增长点。整体来看，旅游业作为朝阳行业发展空间

依然广阔，长期向好逻辑并未改变。我们维持对行业“看好”的投资评级，

建议投资者从以下几个维度选择个股：其一，优选逻辑清晰且业绩确定性强

的免税行业；其二，关注估值处于历史相对低点且业绩具备较大弹性的酒店

行业龙头；其三，当前门票降价预期下对门票收入依赖较低且具备异地复制
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可能的优质景区类公司。综上，我们推荐中国国旅（601888）、首旅酒店

（600258）以及宋城演艺（300144）。 

 风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 



                                      餐饮旅游行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           3 of 13 

 
 

目  录 
1.行业动态&公司新闻 .................................................................................................................................................... 5 

1.1 京津冀签署协议：加快推进三地文旅产业发展 ............................................................................................. 5 

1.2 海南：今年上半年离岛免税销售额同比增长 26.56%.................................................................................... 5 

1.3 驴妈妈：发布《2019 夏日玩水趋势报告》 .................................................................................................... 6 

1.4 巴西：或将对部分中国和印度游客施行免签 ................................................................................................. 6 

1.5 江西省：暑假期间 4A 级以上景区学生免收大门票 ...................................................................................... 7 

2.A 股上市公司重要公告 ................................................................................................................................................ 7 

3.本周市场表现回顾 ....................................................................................................................................................... 8 

4.投资建议 ....................................................................................................................................................................... 9 

5.风险提示 ..................................................................................................................................................................... 10 

 



                                      餐饮旅游行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           4 of 13 

 

图 目 录 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 ............................................................................................................................... 9 

 

表 目 录 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 ........................................................................................................................ 8 

表 2：cs 餐饮旅游行业内个股涨跌幅 .................................................................................................................. 9 

 



                                      餐饮旅游行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           5 of 13 

 

1.行业动态&公司新闻 

1.1 京津冀签署协议：加快推进三地文旅产业发展 

近日，2019 年京津冀文化和旅游协同发展交流活动在北京举办。活动期间，三

地文化和旅游部门组织召开了京津冀文化和旅游协同发展工作会，成立了京津冀

文化和旅游协同发展领导小组，签署了《京津冀文化和旅游协同发展战略合作框

架协议》。根据协议，三地将加快推进京津冀文化和旅游产业发展。扩大京津冀

文化和旅游投融资渠道，联合开展文化和旅游项目招商引资活动。加强京津冀文

化和旅游试点示范区建设，全面提升示范区文化和旅游基础设施和公共服务水

平，培育示范区文化和旅游品牌，实现合作项目共建共享。促进三地共享公共文

化资源与发展成果，以公共文化设施建设为依托，探索公共文化设施建设交流机

制。加强京津冀文化和旅游市场建设。三地将丰富和完善文化和旅游政务官网，

为游客提供全方位服务信息。扩大新媒体平台应用，推动京津冀文化和旅游宣传

资料的互换展示，实现文化和旅游信息互通。整合文化和旅游资源，联合开发跨

区域的文化和旅游产品，打造特色景区、酒店、节事活动等品牌，推动京津冀文

化和旅游错位发展、合作共赢。着力建设京津冀文化和旅游服务新网络。完善京

津冀文化和旅游交通服务体系，突出京津冀旅游特色与文化氛围，完善旅游专列

的乘车环境、旅行服务等，打造京津冀文化和旅游专列运行体系。配合交通部门

优化游客“零距离”换乘，鼓励增设京津冀旅游直通车线路和班次。支持重点景

区附近高速公路服务区提升改造，增加文化和旅游咨询服务、休闲绿地、特色产

品购物区等功能。加强京津冀文化和旅游人才队伍建设。统筹京津冀文化和旅游

专家资源，对京津冀文化和旅游协同发展的重大问题进行讨论，对涉及京津冀文

化和旅游协同发展的专项问题进行研究。 

资料来源：河北新闻网 

1.2 海南：今年上半年离岛免税销售额同比增长 26.56% 

受海南建设国际旅游消费中心诸多利好因素驱动，2019 年上半年海南离岛免税

销售保持强劲增势。海口海关 7 月 12 日通报，上半年海关共监管免税品销售

893.65 万件、销售金额 65.82 亿元(人民币，下同)，同比分别增长 27.54%和

26.56%；购买旅客 169.79 万人次，同比增长 15.98%。海口海关介绍，今年上

半年海南离岛免税热销商品种类集中于化妆品、箱包、手表三大种类，其中化妆

品最受欢迎，占总销售额的 54.22%。今年 1 月海口、琼海两家市内免税店通过
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海关验收正式开业运营，海南免税店增至海口、三亚、琼海三地四店，布局更加

均衡，离岛旅客购物更加便利。据海关初步统计，上半年三亚海棠湾、海口美兰

机场、日月广场及博鳌东屿岛免税店销售免税品 49.98 亿元、11.77 亿元、3.66

亿元和 0.42 亿元。来自海口机场免税店的统计数据称，上半年该店共接待购物

旅客逾 63 万人次，免税品销售数量超 170 万件，其中线上购物人数超 4 万人

次，提货件数超 16 万件。此外，得益于去年底开始实行的海南离岛免税新政，

上半年海南居民旅客在海口机场免税店的消费总额同比增长 14%。目前，海南

离岛免税购物政策全覆盖“空、海、铁”离岛方式，海口海关对离岛免税店实行

静态监管，对免税品进、销、存、运、提、征的全过程动态监管。 

资料来源：中国新闻网 

1.3 驴妈妈：发布《2019 夏日玩水趋势报告》 

7 月 16 日，驴妈妈旅游网基于其平台数据及调查情况，发布了《2019 夏日玩水

趋势报告》（下称“报告”）。报告显示，不同于往年的高温炙烤天气，进入 7 月

以来，我国南方天气以清凉为主，驴妈妈联合江浙沪各地水乐园景区上线了 2019

玩水季大促。上海、苏州、杭州等 6 城 10 家人气水乐园门票，低至 9.9 元、99

元限时抢购，部分更不足平日票价的 0.5 折。因价格优惠，并且可以自选 7 月、8

月的出游日，受到不少有玩水需求的游客提前抢购。报告预测，上海玛雅海滩水

公园、广州长隆水上乐园、上海热带风暴水上乐园、苏州乐园森林水世界、南京

欢乐水魔方水上乐园、苏州湾梦幻水世界、常州恐龙园侏罗纪水世界、杭州开元

森泊度假乐园、昆山水之梦乐园、横店影视城梦幻谷水世界将成为今夏国内最热

门的十大水上公园。除此之外，随着暑期来临，国内海滨城市也迎来了客流高峰，

三亚作为久负盛名的暑期亲子目的地，人气“一骑绝尘”。从价格来看，部分海滨

城市的酒店价格普遍上涨三成左右，滨海的热门酒店预订紧张。报告显示，在预

订夏日水上乐园门票的人群中，16-30 岁的年轻人是绝对主力，占比超过六成。

找同学、朋友结伴同游水上乐园，在海啸造浪池里的巨浪澎湃，亦或者超级龙卷

风里体验风暴快感，都已经成为喜欢刺激的年轻人夏日固定的消暑项目。此外，

也有 3 成是带小朋友出游。适合全家玩水的戏水池和合家欢水寨，受到不少“拖

家带口”游客的欢迎。今年夏天，广州、上海、北京、杭州、无锡、苏州、南京、

常州、天津、武汉将成为玩水上乐园人群的主要出发地。 

资料来源：品橙旅游 

1.4 巴西：或将对部分中国和印度游客施行免签 
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在签署为美国、加拿大、日本和澳大利亚四国游客的免签法令后，近日巴西政府

正在研究将免签的范围扩大到中国和印度游客。巴西国家旅游协会主席吉尔森•

马查多•内托 8 日在接受采访时表示，他正在与贾伊尔•波尔索纳罗总统一起努力

推进这一想法。巴西网站“ne10uol”报道，在对四国游客免签后，巴西的外国

游客量大幅增加。“根据巴西旅游预订搜索引擎 Amadeus 收集的结果，截至 2019

年 12 月份，美国、加拿大、日本和澳大利亚游客到巴西旅游的预定量分别增长

了 128%、257%、237%和 125%。这表明我们之前推出的免签政策收到了明显

效果。”内托说。内托还表示，巴西政府正在计划为持有上述四国，或欧洲国家签

证的中国或印度游客免签。“持有这些地区签证的人一般已经通过一轮审查了，不

需要我们再审查。”内托认为，之前巴西没有向中国游客发放电子签证，让到巴西

的中国游客人数增长得十分缓慢。“中国向全世界输出了 1.49 亿游客，但到巴西

的只有 5 万人。我们是全球自然资源最丰富的国家，但中国游客人数不如去阿根

廷的多。”  

资料来源：中国新闻网 

1.5 江西省：暑假期间 4A 级以上景区学生免收大门票 

江西省文化和旅游厅 7 月 16 日发布“全球学子暑期乐游江西”政策，暑假期间，

该省 170 余家国家 5A 级、国家 4A 景区、江西省 5A 级乡村旅游点面向全球大中

小学生大门票全免。据了解，“全球学子暑期乐游江西”活动从本月 18 日起，至

9 月 18 日截止。活动期间，大学生、高中生凭本人学生证，15 周岁以下中小学

生凭户口簿，即可享受江西省所有 4A 级以上收费旅游景区免大门票优惠，但不

包括温泉景区门票和景区内特许经营性项目。中新网记者注意到江西省参与活动

的景区包括该省全部庐山、井冈山、三清山、龙虎山、江湾景区、古窑民俗博览

区、“共和国”摇篮景区、明月山、龟峰景区、大觉山景区、滕王阁旅游区 11 家

5A 级旅游景区，146 家正常开放的 4A 级旅游景区以及 15 家 5A 级乡村旅游点。

5A 级是中国旅游景区的最高等级，此次庐山、三清山、龙虎山等享誉世界的名山

景区和世界遗产地均参与活动，政策“含金量”可谓十足。 

资料来源：新华社 

 

2.A 股上市公司重要公告 
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表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

603199 九华旅游 2019 年半年度报告 
报告期内，公司实现营业收入 2.90 亿元，同比增长 17.74%；实现净利润 

8,059.75 万元，同比增长 33.77%。 

601888 中国国旅 
关于全资子公司对外

投资公告 

为适应海南离岛免税购物政策持续优化、助推旅游消费提档升级的新趋势，满

足不断催生的新消费需求，支持海南国际旅游消费中心的建设，中国国旅股份

有限公司（以下简称“公司”）全资子公司国旅投资发展有限公司（以下简称

“国旅投资公司”）拟投资人民币 128.6 亿元用于海口市国际免税城项目建设，

将其建设成为以免税为核心，涵盖有税零售、文化娱乐、商务办公、餐饮住宿

等多元素的复合型旅游零售综合体。本项目位于海南省琼北综合经济区与西海

岸城市副中心，是海南省经济发展的核心区域，是港口离岛游客必经之路，可

同时承接面向岛内与岛外的服务职能，具备明显的战略发展优势。 

300178 腾邦国际 
2019 年半年度业绩

预告 

预计亏损 3,500.00 万元–4,000.00 万元，报告期内，受宏观经济影响，公司融资

等进展慢于预期，经营资金紧张致使原有战略布局放缓，业务扩张受限，业绩

比去年同期下降。预计非经常性损益对公司净利润的影响金额约为 200.00 万

元，而去年同期非经常性损益对净利润影响金额为 8,881.26 万元。 

600593 张家界 
2019 年半年度业绩

预告 

预计归属于上市公司股东的净利润为 830 万元–900 万元，本报告期公司旗下环

保客运公司因门票降价、春节执行淡季票价、执行新的免票政策等原因,影响其

收入减少约 1,000 万元。 

000610 西安旅游 
2019 年半年度业绩

预告 

预计 650 万元–450 万元，报告期较上年同期利润同比减亏，主要原因系报告期

利息费用减少影响。 

000428 华天酒店 
2019 年半年度业绩

预告 

预计亏损 12000 万元– 14000 万元，本报告期公司亏损幅度减小，主要原因是

公司通过加强内控、优化管理、激活效能，成本费用有所下降。 

000978 桂林旅游 
2019 年半年度业绩

预告 

预计归属于上市公司股东的净利润约 950 万元，比上年同期下降约 67.58%。受

桂林地区持续降雨、公司景区门票价格下降以及公司成本费用同比上升等诸多

因素影响，公司主营业务利润同比下降。基于谨慎性原则，公司的孙公司桂林

丹霞温泉旅游有限公司清理处置了部分低效能资产，使得公司 2019 年半年度

归属于公司股东的净利润减少约 621 万元。 

002159 三特索道 
2019 年半年度业绩

预告 

预计亏损 3,000 万元-4,000 万元。本报告期预计的归属于上市公司股东的净利

润较上年同期大幅下降，主要系上年同期转让咸丰坪坝营公司股权形成投资收

益 1.32 亿元。 

300144 宋城演艺 
2019 年半年度业绩

预告 

预计归属于上市公司股东的净利润为 73,172.30 万元–83,150.34 万元，比上年同

期增长 10%－25%。预告期内，计入当期损益的非经常性损益对公司净利润的

影响约为 16,500 万元。 

资料来源：公司公告，渤海证券 

3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 0.47%，餐饮旅游板块下跌1.28%，行业跑赢市

场 1.75 个百分点，位列中信 29 个一级行业下游。其中，景区上涨 2.94%，旅行

社下跌 3.45%，酒店下跌 1.59%，餐饮下跌 0.13%。 
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图 1：行业指数周涨跌幅排行 
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资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，大连圣亚、宋城演艺和九华旅游本周领涨，腾邦国际、中国国旅和首

旅酒店本周领跌。 

表 2：cs 餐饮旅游行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

大连圣亚 10.66% 腾邦国际 -5.18% 

宋城演艺 5.89% 中国国旅 -3.67% 

九华旅游 4.49% 首旅酒店 -3.43% 

资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资建议 

本周，中国国旅发布公告，将通过旗下全资子拟投资 128.6 亿元用于海口市国际

免税城项目的建设，将其建设成为以免税为核心，涵盖有税零售、文化娱乐、商

务办公、餐饮住宿等多元素的复合型旅游零售综合体。本项目坐落于海口市西海

岸新海港东侧，位于西海岸城市副中心区域。一期项目包含免税商业综合体、公

寓和住宅，有望在 2020 年投入使用。此次投资项目涉及金额较大，短期可能引

起市场担忧情绪，但我们认为新免税城位于省会海口市，并完善了对港口离岛游

客的覆盖，在投入运营后具备较大成长潜力，有望成为公司离岛免税业务新的增

长点。整体来看，旅游业作为朝阳行业发展空间依然广阔，长期向好逻辑并未改

变。我们维持对行业“看好”的投资评级，建议投资者从以下几个维度选择个

股：其一，优选逻辑清晰且业绩确定性强的免税行业；其二，关注估值处于历史

相对低点且业绩具备较大弹性的酒店行业龙头，其三，当前门票降价预期下对门

票收入依赖较低且具备异地复制可能的优质景区类公司。综上，我们推荐中国国
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旅（601888）、首旅酒店（600258）以及宋城演艺（300144）。 

5.风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，不保证该信息未经任

何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券

买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投资者自主作出投资决

策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失书面或口头承诺均为无效。我公司及其关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司
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海证券股份有限公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。
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