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 需求向高品质功能性应用产品转变：聚乙烯醇（PVA）是一种性能优异、无毒无味的水溶性

聚合物，最初用于维尼纶生产。随着 PVA 技术与工艺的不断改进，更多不同性能的 PVA 品

种被开发出来，PVA 消费结构也逐步趋于分散，向各种功能性用途转变。2005 年以来，国内

PVA 表观消费量增速在 5%上下波动，至 2017 年消费量达到约 69.6 万吨。我们预计未来国

内 PVA 表观消费量仍将维持在 5%-6%的年平均增速，需求增量主要转向高品质产品及其下

游新材料应用。 

 低成本新产能逐步替代老旧产能：全球 PVA 供给集中于中国、日本、美国等少数几个国家，

2018 总产能约 188.8 万吨，中国（含台湾地区）产能占比超过 60%。2009 年以来，国内新

进民营企业及原有生产企业在西北地区依托当地廉价煤炭资源，大举投建电石乙炔法 PVA 新

产能，而传统老旧产能在竞争压力下陆续关停，西部低成本优势产能逐步实现了供应替代。 

 开发高品质产品及其应用是行业发展方向：我国是 PVA 生产大国， 但产品内在质量与国外

产品相比还有不小差距。未来加强高品质 PVA 产品开发，拓展高附加值的下游应用是行业发

展方向。 

 风险因素：宏观经济放缓影响 PVA 消费需求；西部地区产能过度扩张导致供应过剩；高品质

PVA 产品及功能性应用开发不及预期，陷入低水平竞争。 
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一、聚乙烯醇(PVA)及其应用 

（一）聚乙烯醇性能优异用途广泛 

聚乙烯醇（简称 PVA）是由醋酸乙烯（VAc）经聚合醇解而制成的一种水溶性高分子聚合物，外观通常为白色片状、絮状或

粉末状固体，无毒无味，其性能介于塑料和橡胶之间，一般分为纤维用和非纤维用两大类。聚乙烯醇分子链主要由 1,3 乙二醇

的“头.尾”结构构成，根据聚合度不同分为超高聚合度（分子量 25～30 万）、高聚合度（分子量 17～22 万）、中聚合度（分

子量 12～15 万）和低聚合度（2．5～3.5 万）产品。另外根据醇解度不同，可分为完全醇解（醇解度通常为大于等于 98.5%）、

中间醇解（醇解度为 92%～98%）、部分醇解（醇解度为 84%-92%）和低醇解度（小于等于 84%）产品。一般常取平均聚合

度的千、百位数放在前面，将醇解度的百分数放在后面来的 4 位数字来标识 PVA 的牌号，如 PVA1788 即表聚合度为 1700,

醇解度为 88%的 PVA。 

PVA 性能由其聚合度、醇解度和黏度决定，随着聚合度的提高，PVA 溶液的黏度、粘着性、成膜性都相应增大，但水溶性、

浆膜的柔软性变差，浸润性能也相应降低。由于 PVA 独特的强力粘接性、皮膜柔韧性、平滑性、耐油性、耐溶剂性、保护胶

体性、气体阻绝性、耐磨性以及经特殊处理具有的耐水性，被主要用于生产粘合剂和定型剂、涂料、新型建材、乳化剂、分

散剂、塑料、合成纤维等产品，应用范围遍及纺织、建筑、造纸、食品、医药、木材加工、印刷、农业、高分子化工、生物

工程等众多领域。 

图 1：PVA 原料典型外观 

 

资料来源：信达证券研发中心 
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（二）消费结构向高品质功能化应用转变 

PVA 产生之初主要用于维纶生产，而由于维纶纤维具有染色不匀、挺括性差、工艺路线长、成本较高、高温下易收缩变形等

难以改进的缺点，加上涤纶、粘胶、锦纶等大量性能优异的可替代合成纤维的蓬勃发展，PVA 在维纶生产领域的市场份额越

来越小。近年来，PVA 技术与工艺的不断改进，以及非纤维用途的多品种开发，PVA 的消费结构发生了根本性变化。到 2015

年，全球范围内的 PVA 消费 24%用于聚合助剂，织物浆料 14%，粘合剂 14%，纸浆和涂层 15%，PVB10%，其他产品 23%，

整体消费结构较为分散。 

我国最初引入 PVA 生产至上世纪七八十年代，PVA 也主要用于生产维纶纤维解决穿衣问题，随着国内经济发展，高档纺织品、

造纸业、石油开采业务、汽车、建筑安全玻璃等行业对于聚乙烯醇新产品的需求大幅增加。至 2015 年，国内 PVA 消费结构

中聚合助剂和织物浆料占比分别为 38%与 20%，非纤维用途的 PVA 消费量已占总消费量的 89%，维纶纤维消费占比已经降

到 11%。 

图 2：全球 PVA 消费领域情况（2015 年） 图 3：国内 PVA 消费领域情况（2015 年） 
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资料来源：《乙醛醋酸化工》，信达证券研发中心 资料来源：《乙醛醋酸化工》，信达证券研发中心 

近年来，我国 PVA 消费量稳步增加，根据维纶工业协会统计数据，2000 年我国 PVA 表观消费量约 31.3 万吨，2017 年增加

至 69.6 万吨。2005 年以来，我国 PVA 表观消费量增速一直在 5%上下波动。我们预计未来 PVA 在纺织浆料、造纸等领域的

需求仍将继续下降，需求增量将逐步转向高品质 PVA 及下游新材料应用，如高强高模 PVA 纤维、PVB 胶片、可生物降解 PVA

薄膜、液晶显示屏偏光膜等产品领域。但这些产品大都具有较高技术壁垒，对 PVA 原料质量要求较高，我国以电石乙炔法制

备的产品竞争力相较国际巨头仍有一定差距，所以我们预计未来国内 PVA 消费量难有爆发式增长，仍将维持 5-6%的增速。 
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图 4：2010 年和 2015 年国内 PVA 消费情况对比（万吨） 图 5：国内 PVA 历年表观消费量及增速 
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资料来源：维纶工业协会，信达证券研发中心 资料来源：维纶工业协会，信达证券研发中心 

图 6：我国 PVA 进出口量（万吨）  
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资料来源：海关总署，信达证券研发中心 
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另外，我国 PVA 出口量近年呈现加速增长态势，出口量由 2015 年的 8.4 万吨增加至 2018 年的 14.7 万吨，复合增长率高达

21%，目前出口量占总产量的比例已提升至近 20%。 

二、供给集中，优势产能逐步实现替代 

（一）全球 PVA 产能较为集中 

根据起始原料不同，全球聚乙烯醇的生产工艺主要有三条路线：1）石油乙烯法；2）电石乙炔法；3）天然气乙炔法。石油乙

烯法最早由日本可乐丽公司开发并实现产业化，该工艺路线产品品质好，适用于生产各种功能化应用产品，海外多采用该工

艺路线；电石乙炔法生产工艺简单，产率高，但电石对环境污染较大，国内企业大多采用该法；天然气乙炔法前段工艺较为

复杂，全球很少企业采用，国内仅中石化四川川维用使该工艺。 

图 7：PVA 生产三种工艺 

 

资料来源：信达证券研发中心 

目前全球聚乙烯醇（PVA）生产主要集中在中国、日本、美国等少数几个国家和地区，总产能约 188.8 万吨，2018 年实际产

量 139 万吨左右，其中中国（含台湾地区）以外产能约 75.3 万吨，中国（含台湾地区）产能占全球超过 60%。全球具有代表

性的企业主要有日本可乐丽株式会社、日本积水化学工业株式会社、日本合成化学工业株式会社、安徽皖维集团有限责任公

司、中国石油化工集团公司、台湾长春集团和内蒙古双欣资源集团有限责任公司等。 

表 1：2018 年中国以外主要 PVA 生产装置 

国家或地区企业名称 装置产能（万吨） 工艺路线 

日本可乐丽株式会社 25.8 乙烯法 
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日本积水化学工业株式会社 15.0 乙烯法 

日本合成化学工业株式会社 7.0 乙烯法 

日本尤尼吉卡（JVP） 7.0 乙烯法 

美国杜邦公司 6.5 乙烯法 

日本 DK（DS Poval）株式会社 3.0 乙烯法 

美国首诺公司 2.8 乙烯法 

新加坡 KAP（可乐丽与合成化学合资公司） 4.0 乙烯法 

其他 4.2  

合计 75.3  

资料来源：皖维高新 2018 年报，信达证券研发中心 

（二）中国西部低成本产能逐步实现供应替代 

我国聚乙烯醇产业发展初期主要依靠从国外引进技术，1965 年北京有机化工厂从日本引进可乐丽公司 1 万吨/年电石乙炔法聚

乙烯醇成套装置，随后消化吸收引进技术的基础上，在国内同时采用电石乙炔法建设了川维、云维、皖维等 9 家维尼纶厂，

至 20 世纪 80 年代，国内共建成石油乙烯法、天然气乙烯法和电石乙炔法等技术路线的 PVA 企业 13 家。由于 PVA 生产工艺

流程长、投资大、生产和控制过程复杂、技术门槛和管理要求较高，此后直至 2009 年，我国未进行新的 PVA 生产企业的建

设，期间国内产能扩张完全来自上述企业的扩建或改造。 

资源优势西部企业大举介入 PVA 行业 

最近几年由于化工产品的环境安全性越来越受到重视，作为国内电石行业的主要下游产业，PVC 行业投资有向 PVA 行业转移

的趋势。2009 年以来，国内民营企业内蒙双欣、宁夏大地等开始投资 PVA 行业，加之原有行业企业的投资扩产，我国迎来了

PVA 行业的又一次投资高峰期，PVA 产能急速扩张。这些产能的扩张基本来自于西北地区。其中，民营 PVA 生产商内蒙双欣、

宁夏大地依靠当地低廉的煤炭原料优势，11 年至 15 年间分别相继投产 13 万吨电石乙炔法 PVA 产能，并以低价快速占领国

内市场，传统 PVA 生产商皖维高新在内蒙布局蒙维，新建 20 万吨产能。截止 2018 年，我国 PVA 名义产能 113.5 万吨，其

中西北地区产能 56 万吨，占全国总产能的 49%。 
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图 8：国内不同地区 PVA 产能扩张情况（万吨） 图 9：国内 PVA 产能分布情况 

0

20

40

60

80

100

120

1
9

6
9

1
9

7
1

1
9

7
3

1
9

7
5

1
9

7
7

1
9

7
9

1
9

8
1

1
9

8
3

1
9

8
5

1
9

8
7

1
9

8
9

1
9

9
1

1
9

9
3

1
9

9
5

1
9

9
7

1
9

9
9

2
0

0
1

2
0

0
3

2
0

0
5

2
0

0
7

2
0

0
9

2
0

1
1

2
0

1
3

2
0

1
5

2
0

1
7

华东 华南 西南 西北

 

49%

24%

14%

13%

西北

华东

西南

华南

 

资料来源：卓创咨询，信达证券研发中心 资料来源：卓创咨询，信达证券研发中心 

表 2：目前国内 PVA 产能统计 
 企业 工艺路线 投产时间 产能 单位 所在省份 

皖维高新 

安徽皖维   10 万吨 安徽省 

 电石乙炔 1969/1/1 10 万吨 安徽省 

广西广维   5 万吨 广西省 

 电石乙炔 2012/11/1 5 万吨 广西省 

蒙维   20 万吨 内蒙古 

 电石乙炔 2011/9/1 5 万吨 内蒙古 

 电石乙炔 2012/8/1 5 万吨 内蒙古 

 电石乙炔 2016/11/1 10 万吨 内蒙古 

 山西三维   10 万吨 山西省 

  1984/1/1 10 万吨 山西省 

中石化 

中石化长城能源   10 万吨 宁夏 

 石油乙烯 2014/9/1 10 万吨 宁夏 

上海石化   4.5 万吨 上海市 

 石油乙烯 1976/1/1 4.5 万吨 上海市 

四川川维   16 万吨 重庆市 

 天然气乙炔 1979/1/1 6 万吨 重庆市 

 天然气乙炔 2011/7/1 10 万吨 重庆市 

民营 双欣化工   13 万吨 内蒙古 
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 电石乙炔 2011/5/1 5.5 万吨 内蒙古 

 电石乙炔 2012/3/1 5.5 万吨 内蒙古 

 电石乙炔 2015/7/1 2 万吨 内蒙古 

宁夏大地   13 万吨 宁夏 

 电石乙炔 2011/4/1 5 万吨 宁夏 

 电石乙炔 2015/6/1 8 万吨 宁夏 

台湾长春 

常熟长春   12 万吨 江苏省 

 石油乙烯 2007/1/1 4 万吨 江苏省 

 石油乙烯 2010/1/1 4 万吨 江苏省 

 石油乙烯 2013/1/1 4 万吨 江苏省 

合计 10   113.5 万吨  

资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 

传统老旧产能逐步退出 

而国内最初建立的 13 家 PVA 工厂，主要布局在接近消费端的华东及华南各个省份，远离资源地，加之技术创新能力差、装

置设施落后，除皖维外传统 PVA 企业大部分都处于长期亏损状态，纷纷减产或者停产，市场份额迅速被西北地区崛起的民营

企业抢占。受民营企业低价冲击和原材料价格高企影响，11 年以后传统 PVA 生产企业开始加速退出市场。 

目前，我国 PVA 行业已经基本完成了西北地区先进产能对传统 PVA 企业落后产能的置换。2018 年，除去长期停产以及开工

率较低的无效产能，我国 PVA 实际有效产能为 80 万吨，国内实际消费量 70 万吨左右，净出口量 9 万吨左右，处于供略大于

求的弱平衡状态。我们预计到 2020 年，我国聚乙烯醇总需求量约为 80 万吨左右，国内 PVA 产能仍处于弱平衡状态，市场竞

争依然激烈。 

表 3：目前国内 PVA 关停产能统计 

企业 工艺路线（全部关闭） 投产时间 关停时间 产能 单位 所在省份 

北有机    2.7 万吨 北京市 
 石油乙烯 1965/1/1 2012/7/1 2.7 万吨 北京市 

湖南湘维    9 万吨 湖南省 
 电石乙炔 1978/1/1 2017/5/1 9 万吨 湖南省 

福建福维    6 万吨 福建省 
 电石乙炔 1975/1/1 2013/1/1 6 万吨 福建省 

兰州兰维    3 万吨 甘肃省 
 电石乙炔 1971/1/1 2008/1/1 3 万吨 甘肃省 

云南云维    2.8 万吨 云南省 
 电石乙炔 1987/1/1 2013/8/1 2.8 万吨 云南省 

江西化纤    4 万吨 江西省 
 电石乙炔 2002/1/1 2011/9/1 4 万吨 江西省 
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贵州水晶    3 万吨 贵州省 
 电石乙炔 --- 2011/1/1 3 万吨 贵州省 

石家庄化纤    2 万吨 河北省 
 电石乙炔 1970/1/1 2016/9/1 2 万吨 河北省 

合计    32.5 万吨  

资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 

（三）价格回稳，开发高品质品种是发展方向 

依照我国 PVA 行业的发展阶段，PVA 价格走势可大致分为三个区间。2011 年之前，我国 PVA 行业玩家主要为传统 13 家 PVA

生产企业，由于各企业生产成本及技术路线相差较大，竞争力差距明显，整个行业的成本曲线较为陡峭，因而伴随表观需求

量的波动，价格波动显著；2011 年至 2016 年间，西北优势产能快速的投放，民营 PVA 企业依靠成本优势，采用低价竞争策

略抢夺市场份额，在此期间，PVA 价格一路下行，传统 PVA 企业大都陷入亏损状态而相继退出；2016 年以来，随着行业洗

牌接近尾声，优势产能已经完成了对高成本产能的替换，处于西北地区的企业成本相差无几，行业成本曲线区域平坦，且几

无继续下移空间。我们预计，未来在没有优势产能大幅扩张的情况下，PVA 的价格仍将维持窄幅波动，并随着我国表观需求

量和出口量的稳步增长，以及石灰石等原材料价格的提升，PVA 价格将温和上涨。 

图 10：PVA 近年价格走势（元/吨） 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心 

虽然我国是全球 PVA 生产大国， 但产品质量与国外产品相比还存在不小的差距，附加值较高的高黏度高醇解度，低黏度低

醇解度类产品主要依赖进口，制约了国内 PVA 产品应用领域的拓展。今后应当不断开发高品质 PVA 新产品，积极探索新的用

途，完善产品结构。如加强高粘度高醇解度的高精细化 PVA 产品与低聚合度低醇解度的特种 PVA 产品的研发力度，大力发展

PVA 光学膜、水溶性 PVA 薄膜、聚乙烯醇缩丁醛膜、聚乙烯醇系高吸水树脂、超强高模聚乙烯醇纤维等科技含量高、附加值
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高的下游产品，延长产品链，以提高核心竞争力，实现行业可持续发展。 

三、国内外主要 PVA 生产商介绍 

（一）日本可乐丽（Kuraray） 

可乐丽集团于 1926 年以人造丝事业化为目的创立，在 1950 年代在世界上首先实现了维尼纶纤维的工业化生产，并在 60 年

代成为首家向中国出口 PVA 维尼纶成套生产设备的厂家。目前可乐丽具拥有在日本本土，德国、美国、新家坡等近 30 万吨

PVA 产能，是全球最大的 PVA 生产商之一，是产业链覆盖最全产品技术含量最强的 PVA 生产商。可乐丽 PVA 树脂、光学用

（偏光片）PVA 薄膜、水溶性 PVA 薄膜及 EVOH 树脂规模都做到了全球第一，其中平板显示偏光片用 PVA 膜 2017 年全球

市场占比达到了全球 80%，几近垄断。2017 年可乐丽实现销售额 5184 亿日元，其中乙酸乙烯酯事业占比 43%。 

图 11：可乐丽 PVA 系列产品 

 

资料来源：Kuraray 官网，信达证券研发中心 
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（二）皖维高新（600063） 

安徽皖维高新材料股份有限公司是安徽皖维集团核心子公司，公司始建于 1969 年，前身为安徽维尼纶厂，是国家“四五”期间

投资建设的重点项目，1997 年 5 月公司在上海证券交易所上市。公司拥有化工、化纤、建材等三大系列三十多种新材料产品，

2017 年 5 月，公司定增募投项目 10 万吨/年特种聚乙烯醇树脂及 60 万吨/年工业废渣综合利用循环经济项目全面建成投产，

公司在广西、安徽、内蒙三处基地 PVA 产能达到 35 万吨。目前具备年产 60 万吨醋酸乙烯(VAC)、35 万吨聚乙烯醇（PVA）、

4 万吨高强高模 PVA 纤维、1.5 万吨水溶纤维、5 万吨醋酐、7 万吨醋酸乙烯-乙烯共聚乳液(VAE 乳液)、4 万吨聚乙烯醇缩丁

醛(PVB)树脂、1.5 万吨 PVB 膜片、500 万平米 PVA 光学薄膜产能，形成国内最大的、技术最先进、产品最齐全的聚乙烯醇

(PVA)产业链，主导产品聚乙烯醇(PVA)、高强高模聚乙烯醇纤维产能多年保持全国第一、世界前列。2018 年 3 月 20 日，公

司公告与安徽居巢经开区合资组建德瑞格公司（公司占股 70%），投资建设 700 万平米/年偏光片项目，与公司 500 万平米 PVA

光学薄膜项目进行配套，实现产业链向应用端延伸。2018 年 10 月 26 日，公司公告拟投资建设 700 万平米/年的 3400mm 宽

幅 PVA 光学薄膜项目，将产品拓展至行业发展趋势的大尺寸显示屏应用领域。 

 

四、风险因素 

国内宏观经济放缓影响 PVA 消费需求；西部地区产能过度扩张导致供应过剩；高品质 PVA 产品及功能性应用开发不及预期，

行业陷入低水平竞争。 
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