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本周观点 

近期全球宏观经济数据展现出下行趋势，国内下半年经济下行压力也比较
大，市场对全球经济增长预期较为悲观，我们建议关注贵金属子板块，以
及具备较好成长性的军工、电子材料等科技新兴领域。此外，中报季即将
来临，建议关注上半年业绩有望超预期的公司。股市行情方面，上周稀土、
贵金属、铜、铅锌涨幅居前，锂板块跌幅居前。金属价格方面，受到多国
央行上周降息、货币宽松环境的影响，上周国内基本金属价格全部上涨，
镍涨幅最高；外盘基本金属除锌和锡之外均上涨。小金属品种中，上周镁
价格上涨，海绵钛价格高位维持稳定，稀土、锂价格下跌。 

 

子行业观点 

1）贵金属：上周多国央行降低本国基准利率，货币宽松环境下黄金保值功
能凸显，配置价值提升。此外当前金银比处于历史高位水平，白银价格也
有望修复；2）钛：18 年末下游两碱企业高 ROE 水平刺激了今年的设备投
资，拉动钛材消费，看好海绵钛价格继续维持高位；3）新材料：关注需求
增速较高的军工和电子新材料板块和相关标的。 

 

重点公司及动态 

本周我们推荐紫金矿业、菲利华、博威合金。 

 

风险提示：经济形势不及预期、政策调整、需求低迷、价格波动等。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

盛达矿业 000603.SZ 25.02 

西部资源 600139.SH 20.19 

西部材料 002149.SZ 14.32 

诺德股份 600110.SH 12.47 

焦作万方 000612.SZ 12.04 

四方达 300179.SZ 12.03 

豫光金铅 600531.SH 11.83 

金贵银业 002716.SZ 11.01 

银泰资源 000975.SZ 9.72 

兴业矿业 000426.SZ 9.61  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

电工合金 300697.SZ (7.60) 

红宇新材 300345.SZ (5.06) 

赣锋锂业 002460.SZ (4.76) 

石英股份 603688.SH (4.67) 

恒邦股份 002237.SZ (3.95) 

博云新材 002297.SZ (3.64) 

凤形股份 002760.SZ (3.29) 

宁波富邦 600768.SH (3.28) 

大业股份 603278.SH (3.04) 

天齐锂业 002466.SZ (2.94)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   07 月 19 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

紫金矿业 601899.SH 增持 3.67 4.60~5.06 0.18 0.23 0.25 0.28 20.39 15.96 14.68 13.11 

菲利华 300395.SZ 买入 17.55 21.68~23.71 0.54 0.68 0.93 1.20 32.50 25.81 18.87 14.63 

博威合金 601137.SH 买入 10.00 10.72~12.24 0.54 0.67 0.73 0.80 18.52 14.93 13.70 12.50  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 

行业评级： 
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本周观点 
 

总体观点：关注贵金属、钛、新材料和中报超预期公司 

 

近期全球宏观经济数据展现出下行趋势，国内下半年经济下行压力也比较大，市场对全球

经济增长预期较为悲观，我们建议关注贵金属子板块，以及具备较好成长性的军工、电子

材料等科技新兴领域。此外，中报季即将来临，建议关注上半年业绩有望超预期的公司。

股市行情方面，上周有色板块上涨 2.44%，表现优于上证综指。子板块中，稀土、贵金属、

铜、铅锌涨幅居前，锂板块跌幅居前。金属价格方面，受到多国央行上周降息、货币宽松

环境的影响，上周国内基本金属价格全部上涨，镍涨幅最高；外盘基本金属除锌和锡之外

均上涨。小金属品种中，上周镁价格上涨，海绵钛价格高位维持稳定，稀土、锂价格下跌。 

 

贵金属：全球货币宽松潮推升贵金属价值，金银比修复利多白银 

 

随着全球经济增速放缓，货币宽松预期继续升温。上周韩国央行意外降低基准利率 25bp

至 1.5%，同时下调经济增长和通胀预期，是自 2016 年来首次降息。印尼央行宣布将 7

天期回购利率降低 25bp 至 5.75%，为近两年来首次下调基准利率。乌克兰央行宣布将主

要利率下调至 17%。南非央行将关键利率下调 25 个基点至 6.50%，为 2018 年 3 月以来

首次降息。 

 

我们认为全球货币宽松的环境下，美国也难以独善其身。7 月 10 日，美联储主席鲍威尔

出席国会听证会发表证词，当日还公布了 6 月 FOMC 会议纪要，证词与纪要对经济前景

展望均略偏负面，同时释放了明显的偏鸽信号。在对经济形势的表述上，证词强调国内经

济稳健、通胀仍低于美联储目标，风险来自于外部不确定性。美联储对经济的表述由 5 月

的“solid”降为“moderate”，显示美联储已开始担忧这些问题。在对货币政策的表述上，

证词提到 5 月之后，全球经济指标的恶化开始让委员们更加担心全球放缓与贸易摩擦产生

共振会拖累美国经济，因此 6 月的 FOMC 会议很多（many）委员认为应该调整货币政策

至宽松，几位（several）委员认为降息主要是出于风险管理的考虑。 

 

美联储证词和会议纪要释放明确的偏鸽信号，我们认为 7 月降息是大概率事件。但考虑到

美联储降息空间有限，加上美国经济相对尚可，大概率降息节奏不会太快。美国实际利率

可能继续缓慢下行，黄金依然有上涨空间。此外，由于金银比已达到历史极值水平，黄金

价格稳步上升的同时也建议关注弹性更大的白银。 

 

钛：价格维持高位，龙头公司中报业绩超预期 

 

上周国内海绵钛价格维持在 76000 元/吨高位，较一季度末价格上涨逾 10000 元。涨价原

因一是受环保政策影响，包括液氯在内的基础原材料供应紧张，四氯化钛价格上涨、成本

支撑；二是国内化工领域设备投资需求较高，拉动海绵钛消费。从化工两碱在建工程的先

行指标——两碱企业 ROE 来看，18 年两碱企业高 ROE 或提示 19 年两碱设备投资高位，

我们判断 19 年海绵钛价格有望因此至少维持在当前高位水平。龙头宝钛股份 19H1 业绩

预告显示，公司上半年归母净利润约 1.1 亿元，超出市场预期。在海绵钛价格持续上涨的

情况下，公司 Q3 业绩或有继续超市场预期的可能，建议关注。 
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重点公司概览 
 

图表1： 重点公司一览表  

   07 月 19 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

紫金矿业 601899.SH 增持 3.67 4.60~5.06 0.18 0.23 0.25 0.28 20.39 15.96 14.68 13.11 

菲利华 300395.SZ 买入 17.55 21.68~23.71 0.54 0.68 0.93 1.20 32.50 25.81 18.87 14.63 

博威合金 601137.SH 买入 10.00 10.72~12.24 0.54 0.67 0.73 0.80 18.52 14.93 13.70 12.50  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表2： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

紫金矿业 

(601899.SH) 

景气周期向上的铜金矿资源龙头 

据 18 年报，公司成功并购塞尔维亚 RTB BOR 集团 63%股份、NEVSUN 公司 100%股份，金铜锌资源量大幅增加；19 年公司计划生

产矿产金 40 吨，同比增长 9.6%，矿产铜 35 万吨，同比增长 41.1%。新建成项目和新并购项目的加入，是主要矿产品产量增加的主

要因素，叠加近期美元指数下行，黄金价格大幅上涨，铜价格有望底部企稳回升，我们认为公司主要产品价格上涨以及资源扩张有望

确立向上的景气周期。 

 点击下载全文：紫金矿业(601899,增持): 攻守兼备，景气周期向上的资源龙头 

菲利华 

(300395.SZ) 

事件：18 年归母净利润增 32.39%，符合预期 

3 月 14 日公司发布 18 年报，实现营收 7.22 亿元（+32.41%/YoY），归母净利润 1.61 亿元（+32.39%/ YoY），符合预期；预计 19Q1

归母净利润同比增 10-40%。报告期内公司出口产品占比提升约 10pct，半导体营收同比增长 52%，国际半导体厂商认证的产品规格持

续增加；航空航天用纤维复材进入定型阶段。我们预计未来随着半导体产业加速向大陆转移、石英国产替代有望加速；随着国防发展、

国家重点项目上线，石英纤维和复材需求也将提升。公司合成石英正逐步放量、电熔石英、纤维复材持续建设中，预计 19-21 年归母

净利润 2.03/2.79/3.59 亿元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：菲利华(300395,买入): 业绩符合预期，半导体和军工铸引擎 

博威合金 

(601137.SH) 

事件：2018 年归母净利润 3.41 亿元，同比增长 11.62%，符合预期 

公司发布 2018 年报，报告期实现营收 60.65 亿元，同比增加 5.33%，归母净利润为 3.41 亿元，同比增长 11.62%，实现经营性现金

流 6.94 亿，同比增长 63.91%，符合预期。净利润增加主要由于公司高端铜板带销售占比提升导致毛利率增加。公司是具国际竞争力

的有色特殊合金材料的引领者，是特殊合金牌号最齐全、特殊合金产品产量最大的企业之一，产品覆盖四大合金材料领域上百个牌号。

我们看好公司产品结构的持续调整，预计 19-21 年 EPS 分别为 0.67/0.73/0.80 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：博威合金(601137,买入): 优化产品结构，打造高性能合金材料  

资料来源：华泰证券研究所 
 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710201/10e4e533-ecd9-431a-945d-016fd862a24e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/3c242bdc-c91a-4baf-9798-c72b3e3be260.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/1cc9ea2e-e1c9-4c7e-818e-05d18ef55d99.pdf
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行业动态 
 

一周子板块行情速览 

 

上周上证综指、深证综指分别收于 2924.20、1560.27 点，周变动幅度分别为-0.22%、0.23%；

上周有色指数、新材料指数分别收于 3767.01、2497.55 点，周变动幅度分别为 2.44%、

1.34%。 

 

图表3： 一周综合指数速览 

代码 名称 收盘点数 

        1周变动             1月变动 

+/- % +/- % 

000001.SH 上证综指 2924.20 -6.35 -0.22 -54.68 -1.84 

399106.SZ 深证综指   1560.27 3.50 0.23 -2.15 -0.14 

399102.SZ 创业板综 1833.42 13.15 0.72 -1.16 -0.06 

CI005003.WI 有色指数 3767.01 89.78 2.44 -75.62 -1.97 

884057.WI 新材料指数 2497.55 33.01 1.34 84.07 3.48 

884086.WI 稀土永磁指数 2870.32 70.24 2.51 -240.19 -7.72 

884109.WI 石墨烯指数 1286.65 -2.33 -0.18 -56.44 -4.20 

884039.WI 锂电池指数 3309.56 28.90 0.88 44.13 1.35 

884119.WI 3D 打印指数 2831.74 -34.66 -1.21 -115.86 -3.93 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表4： 有色子板块走势速览 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表5： 细分行业上周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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一周金属价格和库存 

 

上周上期所铜、铝、锌、铅、锡、镍期货价格分别收于 46790、13860、19465、16445、

135170、114130 元/吨，周变动幅度分别为 2.08%、0.47%、2.09%、3.30%、0.39%、

14.49%；LME 铜、铝、锌、铅、锡、镍期货价格分别收于 6077、1847、2424、2047、

17770、14650 美元/吨，周变动幅度分别为 2.39%、1.37%、-0.57%、3.59%、-2.36%、

8.76%。上周美元指数、COMEX 黄金分别收于 97.13、1426.5 美元/盎司，周变动幅度分

别为 0.32%、1.01%，国内金价收于 320.30 元/克，较上周下跌 0.93%。 

 

上周镨钕氧化物、氧化镝分别收于 310500元/吨、1915元/千克，周变动幅度分别为-3.72%、

-1.03%；碳酸锂≥99%、电解钴 Co99.98、镁锭分别收于 71500 元/吨、221000 元/吨、

16850 元/吨，周变动幅度分别为-1.38%、1.84%、1.20%；钼粉一级、海绵钛≥99.6%分

别收于 274500 元/吨、76 元/千克，周环比不变。 

 

图表6： 基本金属价格一览（单位：元/吨，美元/吨） 

品种 上周价 周变动% 月变动% 年变动% 年初至今% 年初至今均价 2018 年均价 

SHFE 铜价 46790  2.08  1.10  -3.90 -2.32 46790  50680  

SHFE 铝价 13860  0.00  0.47  -1.60 3.13  13860  14340  

SHFE 锌价 19465  1.80  -2.38  -8.18 -5.51 19465  23020  

SHFE 铅价 16445  2.30  1.83  -13.65 -8.74 16445  18838  

SHFE 锡价 135170  0.43  -6.05  -6.66 -5.83 135170  103618  

SHFE 镍价 114130  10.83  16.34  4.31 30.93 114130  146545  

LME 铜价 6077  2.39  3.09  0.37  3.48  6077  6545  

LME 铝价 1847  1.37  3.82  -7.93  2.93  1847  2115  

LME 锌价 2424  -0.57  -1.58  -5.50  1.23  2424  2893  

LME 铅价 2047  3.59  7.62  -4.10  4.52  2047  2248  

LME 锡价 17770  -2.36  -6.45  -8.61  -8.83  17770  20066  

LME 镍价 14650  8.76  20.87  9.29  35.33  14650  13193  

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表7： LME 期货铜价及库存  图表8： SHFE 期货铜价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表9： LME 期货铝价及库存  图表10： SHFE 期货铝价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表11： LME 期货铅价及库存  图表12： SHFE 期货铅价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表13： LME 期货锌价及库存  图表14： SHFE 期货锌价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表15： LME 期货镍价及库存  图表16： SHFE 期货镍价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表17： LME 期货锡价及库存  图表18： SHFE 期货锡价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表19： 美元指数与黄金价格 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表20： COMEX 黄金及库存  图表21： COMEX 银及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表22： 主要稀土氧化物和小金属价格 

名称 单位 上周价 7 月 12 日价 2018 年均价 年初至今涨幅 周变动 

镨钕氧化物 元/吨 310500  322500  324115  -2.05% -3.72% 

氧化镧 元/吨 12250  12250  14040  -3.92% 0.00% 

氧化铈

（99.0-99.5%） 
元/吨 12250  12250  14113  -7.55% 0.00% 

氧化镝 元/千克 1915  1935  1287  58.26% -1.03% 

氧化铽 元/千克 4025  4055  2984  36.21% -0.74% 

碳酸锂:99% 元/吨 71500  72500  101881  -31.25% -1.38% 

高碳铬铁 元/吨 6450  6450  7304  -8.51% 0.00% 

镉锭:≥99.99% 元/吨 19650  19650  17270  113.59% 0.00% 

电解钴:Co99.98 元/吨 221000  217000  486357  -38.95% 1.84% 

锗锭:50Ω/cm 元/千克 7500  7500  8851  -4.46% 0.00% 

镁锭 元/吨 16850  16650  17793  -9.65% 1.20% 

电解锰 元/吨 13950  14050  15522  -1.41% -0.71% 

钼粉:一级 元/吨 274500  274500  253194  0.00% 0.00% 

钼粉:二级 元/吨 257500  257500  243420  0.00% 0.00% 

海绵钛:≥99.6% 元/千克 76  76  63  14.29% 0.00% 

钒铁:50# 元/吨 127000  127000  285400  -44.78% 0.00% 

锑:1# 元/吨 40000  40000  51809  -21.57% 0.00% 

铟锭:≥99.99% 元/千克 1120  1120  1662  -18.55% 0.00% 

高碳铬铁 美元/磅 0.77  0.82  1.20  -33.04% -6.10% 

镉 99.99% 美元/磅 1.16  1.25  1.36  -7.20% -7.20% 

钴:RUIng99.3% 美元/磅 36.25  36.25  38.40  0.00% 0.00% 

锗:Diox99.99% 美元/公斤 900  863  1161  -5.26% 4.35% 

镁:99.9%China 美元/吨 2338  2338  2533  -14.20% 0.00% 

电解锰:99.7% 美元/吨 1965  1965  2401  -6.43% 0.00% 

钼:Mo03-西方 美元/磅 12.30  12.30  11.99  2.07% 0.00% 

钼铁:65%西方 美元/公斤 28.40  28.40  28.76  0.35% 0.00% 

海绵钛:99.6% 美元/公斤 7.50  7.50  7.29  10.29% 0.00% 

钨酸盐 APT 美元/吨度 258  258  311  -9.65% 0.00% 

钒铁:80%T2 美元/公斤 35.25  35.25  87.67  -72.13% 0.00% 

锑 99.65% 美元/吨 6100  6250  8206  -24.22% -2.40% 

硅金属块 美元/吨 1660  1660  2083  -12.86% 0.00% 

铟 美元/公斤 158  165  277  -32.98% -4.55% 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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一周行业及公司资讯 

 

图表23： 行业动态 

新闻概要 

宏观：财联社：国家统计局发布数据，中国第二季度 GDP 同比增长 6.2%，比第一季度放缓 0.2 个百分点。初步核算，上半年国内生产总值 450933

亿元，按可比价格计算，同比增长 6.3%。国家统计局分析，总的来看，上半年国民经济运行在合理区间，延续了总体平稳、稳中有进发展态势。但

也要看到，当前国内外经济形势依然复杂严峻，经济面临新的下行压力。 

宏观：财联社：国家统计局公布数据显示，2019 年 6 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 6.3%（以下增加值增速均为扣除价格因素的实际增长

率），比 5 月份加快 1.3 个百分点。从环比看，6 月份，规模以上工业增加值比上月增长 0.68%。1-6 月份，规模以上工业增加值同比增长 6.0%。 

宏观：财联社：国家统计局数据显示，中国上半年房地产开发投资同比增长 10.9%，1-5 月增速为 11.2%。上半年商品房销售面积 75786 万平方米，

同比下降 1.8%，降幅比 1-5 月份扩大 0.2 个百分点。 

宏观：SMM：美国总统特朗普签署行政令，要求美国联邦政府采购监管委员会草拟新规，提高联邦政府采购的美国货的本土材料成本比例，以促进

制造业回流美国。行政令特别提出要将联邦政府采购的钢铝产品中的本土材料成本占比提升至 95%以上。 

宏观：SMM：澳洲联储公布 7 月会议纪要显示，表示如果有需要的话，澳洲联储将准备再次实行降息，以支持就业、薪资增长和通胀。本月稍早时

候，该联储已将利率降至纪录低位 1%。澳洲联储 7 月政策会议纪录显示，委员会认为，降息 25 个基点，连同前一个月的降息，将帮助澳经济提速。 

宏观：SMM：国家统计局周二公布的数据显示，中国 6 月精炼铜产量较上年同期增加 11.8%，至 804,000 吨，为 2018 年 12 月以来最高。数据显示，

中国 6 月氧化铝产量同比增加 5.4%，至 641 万吨，创下 2017 年 5 月以来最高。中国 6 月锌产量同比增加 10.3%至 513,000 吨，为 2018 年 11 月以

来最高。统计局数据并显示，中国 6 月铅产量同比增长 18.2%，至 475,000 吨。 

宏观：财联社：国资委新闻发言人彭华岗表示，下一步要稳步推进央企集团战略性整合，重点推进装备制造、船舶、化工等领域的战略性重组。此外，

还要加快整合央企同质化业务，正在研究电力、有色、钢铁、海工装备、环保等领域专业化整合。 

宏观：财联社：特朗普称，美国要与中国达成贸易协议，还有很长的路要走，但如果有必要，美国可能会对价值 3250 亿美元的中国商品加征关税。

今天中方回应，如果美方加征新的关税，无疑是给双方磋商设置障碍，只会使达成协议的路更为漫长。 

宏观：财联社：7 月 18 日，中共中央政治局委员、国务院副总理、中美全面经济对话中方牵头人刘鹤应约与美国贸易代表莱特希泽、财政部长姆努

钦通话，就落实两国元首大阪会晤共识及下一步磋商交换意见。商务部部长钟山等参加通话。 

铜：SMM：目前力拓正在澳大利亚西部进行 Winu 铜矿项目的发掘工作，并且力拓表示 Winu 项目周边或将存在规模更大的矿区。此外关于美国

Resolution 铜矿的重要研究也将在 2021 年完成。力拓此前曾预计 Resolution 铜矿的产量将满足美国国内四分之一的需求。 

铜：SMM：十五冶刚果（金）迪兹瓦铜钴矿湿法冶炼项目粗碎系统投料试车成功。 

铜：SMM：力拓表示，由于潜在的稳定性风险以及严峻的地面条件，蒙古 铜金矿项目地下工程的成本或将再增加 12-19 亿美元，并且工

期会延长至 16-30 个月。 

铜：SMM：秘鲁时间 7 月 15 日 Tia Maria 铜矿的反对者封锁了沿海主要高速公路，造成了一定程度的交通混乱，影响了正常货运车辆的通行。 此前

该项目的反对者就曾表示，将进行无限期的罢工，直到许可证被吊销为止。虽然南方铜业已经计划要建造一座海水淡化厂，他们仍然持反对态度。 

铜：SMM：几内亚国家矿业公司近期获得多张采矿证及探矿证，其中包括两张黄金采矿证、一张钻石开采证、一张锰矿开采证、一张能源金属探矿

证（镍、钴等）。公司表示，由于能源金属广泛应用于电动汽车蓄电池领域，公司出于战略考虑，决定尽早发展该项目。 

铜：SMM：近日一项新的法案在智利得以通过，旨在减少智利国家铜业公司（Codelco）对国家军队的资金支持，此前智利法律曾规定 Codelco 每年

需要将出口收入的 10%用于国家军队的建设。Codelco 已经为智利军队投入了约 137 亿美元。 

铜：SMM：智利铜业委员会下调 2019 年铜价预期，从每磅 3.05 美元下调至 2.89 美元，预计铜产量与去年持平。并且，也下调了 2020 年的铜价预

期，从每磅 3.08 美元下调至 2.90 美元。 

铜：SMM：赞比亚矿产部周四公布的数据显示，今年上半年该国铜产量下降 4%，至 393,419 吨，去年同期为 410,919 吨。 

铜：SMM：厄瓜多尔米拉多铜矿项目 18 日在厄瓜多尔南部萨莫拉-钦奇佩省正式建成投产。项目投产后预计可年采选矿石 2000 万吨，年产铜 9.6 万

吨。米拉多铜矿项目由铜陵有色和中国铁建共同出资成立的中铁建铜冠投资有限公司进行投资开发。 

铝：SMM：7 月 15 日，SMM 统计国内电解铝社会库存（含 SHFE 仓单）：上海地区 20.1 万吨，无锡地区 32.8 万吨，杭州地区 6.8 万吨，巩义地

区 11.0 万吨，南海地区 24.6 万吨，天津 5.4 万吨，临沂 1.4 万吨，重庆 2.2 万吨，消费地铝锭库存合计 104.3 万吨，较上周四增加 0.1 万吨。 

铝：SMM：根据统计局数据，2019 年 6 月国内原铝产量 297 万吨，同比增长 1.3%，1-6 月原铝累计产量 1741 万吨，同比增长 2.2%。6 月份十种

有色金属产量共 490 万吨，同比增长 5.7%，1-6 月十种有色金属累计产量 2834 万吨，同比增长 4.3%。 

铝：SMM：力拓持股 25%的电解铝厂 Becancour 管理层与工会达成协议，将在本年度 7 月份逐步恢复生产，2020 年中恢复满产，其产能为 11.2 万

吨；另外力拓 2019 年产量规划不变，铝土矿产量预计 5600-5900 万吨，电解铝预计 320-340 万吨，氧化铝产量预计 810-840 万吨。 

铝：SMM：力拓公布 2019 年 Q2 的经营数据。2019 年第二季度铝土矿产量 1340.7 万吨，同比增 1%，环比增 5%；氧化铝产量 187.8 万吨，同比、

环比均减少 6%，氧化铝产量减少主因 QAL 氧化铝精炼厂检修及 MRN 铝土矿供应短缺所致；电解铝产量 80.3 万吨，同比持平，环比增加 1%。 

铝：SMM：美国商务部批准 Beverage Container Corp.的要求，免除约 35000 吨从中国进口的罐用铝板关税，主要是由于美国国内供应不足。 

锌：SMM：Jubilee metals Group 证实，公司获得了赞比亚竞争与消费者保护委员会（ZCCPC）的同意，已经完成了对赞比亚 Sable 锌精炼厂的收

购，耗资 920 万英镑。Jubilee 是从嘉能可手中收购了该锌精炼厂，最终程序包括精炼厂移交以及股权转让等计将在本月底完成。 

锌：SMM：江西贵溪市冷水坑矿田银珠山矿区铅锌银矿项目开工建设。项目设计采选生产能力为 100 万吨/年，建成后将成为江西省第一大铅锌矿山。

预计矿山最晚不迟于 2021 年底投产。 

锌：SMM：国际铅锌研究组织（ILZSG）官网显示，5 月全球精炼锌产量小幅增加至 112 万吨，略低于去年同期的 115 万吨。 

锡：ITA：中国 2019 年上半年精炼锡产量同比减少约 10%，至 75000 吨左右。对国内 15 家炼厂的调查显示，6 月精炼锡产量约 12500 吨，环比和

同比均减少 9%。 

镍：SMM：印尼矿业部的一位高级官员表示，印尼可能会在 2022 年实施原矿石出口禁令，推动矿商在国内加工矿产。根据 2017 年的矿业开采法规，

印尼计划于 2022 年 1 月 12 日开始暂停未加工矿石出口，此前已给予矿商五年的时间来在国内建造冶炼厂。 

稀土：SMM：中国稀土行业协会秘书长杨文浩、秘书长助理张英建对包头昊明稀土新电源科技有限公司、北方稀土冶炼分厂、包头稀土研究院、包

头天石稀土、包头江馨微电机、包头英思特稀磁新材料股份有限公司等部分稀土生产和应用企业进行走访调研。 
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新闻概要 

稀土：SMM：南方稀土公布稀土氧化物挂牌价格，氧化钆为 17.2 万元/吨，较上周下降 0.3 万元/吨，氧化钬为 39 万元/吨，较上周下降 1 万元/吨，

氧化镥为 430 万元/吨，较上周下降 5 万元/吨，氧化物中相对较热的氧化镝和氧化铽挂牌价格与上周持平，分别为 200 万元/吨和 410 万元/吨。 

新能源：SMM：英美铂业和 Platinum Group Metals 目前已成立一家合资企业，致力于开发使用铂金和钯金的下一代电池技术。该合资企业还将进一

步开展研究项目，旨在利用铂金和钯金来释放锂空气电池以及锂硫电池的潜力，以提高它们的放电能力。 

新能源：特斯拉全球副总裁陶琳表示，上海工厂建设正按进度进行，比原本预期要快。如不出意外，年底就将投产。 

新能源：财联社：国家统计局发布数据显示，6 月新能源汽车产量达 14.3 万辆，同比增长 50.5%。 

新能源：SMM：比亚迪股份有限公司与丰田汽车公司签订合约，共同开发轿车和低底盘 SUV 的纯电动车型，以及上述产品等所需的动力电池。车型

使用丰田品牌，计划于 2025 年前投放中国市场。 

新能源：SMM：7 月 18 日，江苏捷威投产暨江苏威蜂开工庆典仪式在江苏盐城隆重举行。捷威动力盐城基地计划总投资 60 亿元，主要进行新能源

汽车用锂离子动力电池、模组及电池系统等产品的研发、生产和销售，规划产能 10GWh，该基地一期已完成 2.5GWh 生产能力的建设，并将开工建

设二期 2.5GWh 项目，计划 2020 年上半年投产，届时盐城基地产能将提升至 5GWh。 

新材料：SMM：国际半导体设备与材料协会（SEMI）发布预测称，半导体制造设备 19 年全球销售额将同比减少 18%，降至 527 亿美元。本次发布

的数据与 18 年底的预期相比出现下调。SEMI 表示，半导体制造设备 20 年的全球销售额预计为 588 亿美元。由于存储器投资复苏和在中国大陆新建

及扩建工厂，预计将比 19 年增长 12%。SEMI 预计中国大陆将成为半导体制造设备的最大市场。 

新材料：财联社：近日工信部原材料工业司会同中国有色金属工业协会，组织有关单位赴西门子智能制造成都中心、华为公司开展调研并座谈，围绕

智能制造技术、智能产品应用和数字化企业解决方案等有关工作进行了交流。 

资料来源：Wind，财联社，SMM，亚洲金属网，华尔街见闻，新华社，华泰证券研究所 

 

图表24： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

云铝股份 2019-07-15 2019 年半年度业绩预告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-15\5492294.pdf 

银泰资源 2019-07-17 关于第一期员工持股计划非交易过户完成的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-17\5497173.pdf 

赣锋锂业 2019-07-19 2018 年年度权益分派 A 股实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-19\5500427.pdf 

 2019-07-19 可转债转股价调整公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-19\5500429.pdf 

正海磁材 2019-07-18 关于收购控股子公司少数股东股权的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-18\5499610.pdf 

东睦股份 2019-07-19 东睦股份关于为控股子公司提供担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-19\5499634.pdf 

宝钛股份 2019-07-17 宝钛股份 2019 年半年度业绩预增公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-17\5496559.pdf 

 2019-07-17 宝钛股份关于涉及诉讼的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-17\5496561.pdf 

中金黄金 2019-07-18 中金黄金 2018 年年度权益分派实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-18\5497711.pdf 

厦门钨业 2019-07-18 厦门钨业关于对外投资意向的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-18\5497258.pdf 

 2019-07-16 厦门钨业 2019 年半年度业绩快报公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-16\5493266.pdf 

中国铝业 2019-07-20 中国铝业 H 股公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-20\5501904.pdf 

洛阳钼业 2019-07-20 洛阳钼业关于公司副总经理辞职的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-20\5501622.pdf  

资料来源：财汇资讯，华泰证券研究所 
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风险提示 
 

宏观经济形势不及预期或政策调整：国内外宏观经济形势的变化和货币、环保、产能等各

方面政策的调整，都可能影响到行业的整体表现。 

 

下游需求低于预期：地产、基建等下游行业存在增速低于预期的风险，此时对有色金属需

求量减少。 

 

原材料及产品价格变动风险：各类金属原料价格对加工和新材料产品的利润影响明显，价

格波动可能使行业或公司的盈利能力产生超预期的变动。 
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