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 行业要闻及简评：1）我国公有云 IaaS 服务市场高速发展，根据 IDC 数据，

2018 年，我国公有云 IaaS 服务市场规模为 46.5 亿美元，同比增长 86.1%。

随着公有云IaaS服务市场从互联网行业向传统行业拓展，我国公有云IaaS

服务市场未来将持续蓬勃发展；2）腾讯与宝马深化合作，7 月 19 日,腾讯

与宝马中国宣布深化合作, 腾讯是我国自动驾驶领域的领先企业，宝马选

择腾讯作为自动驾驶领域的技术合作伙伴，将有助于宝马推出符合中国市

场需求的自动驾驶解决方案，有助于未来宝马自动驾驶汽车在中国市场的

落地。 

 重要投融资事件：1）科大讯飞非公开发行的 1.08 亿股新增股份于 2019

年 7 月 18 日上市，发行价格 27.10 元/股，募集资金总额 29.268 亿元，

用于“新一代感知及认知核心技术研发项目”等 5 个项目；2）工业互联

网企业创联科技获数千万元 A 轮融资，投资方为峰谷顺海，投后估值过亿

元；3）智能数据分析平台观远数据宣布完成亿元级 B 轮融资，由襄禾资

本领投，红杉资本中国基金和线性资本跟投。 

 一周行情回顾：上周，计算机行业指数上涨 0.81%，沪深 300 指数下跌

0.02%，前者跑赢后者 0.83 pct。截至上周最后一个交易日，计算机行业

市盈率为 44.23。计算机行业 207 只 A 股成份股中，130 只股价上涨，4

只持平，73 只下跌，表现一般。 

 投资建议：上周，申万计算机行业指数上涨 0.81%，行业指数有所回升。

相比上上周，计算机行业市盈率有所提高，但仍处于合理水平。当前，我

国云计算行业发展势头强劲。根据 IDC 发布的《全球公有云服务市场（2018

下半年）跟踪》报告数据，2018 年，我国公有云 IaaS 服务市场规模为 46.5

亿美元，同比增长 86.1%，增速大幅高于全球公有云 IaaS 服务市场 45.0%

的增速。根据艾瑞咨询数据，2018 年，我国企业级 SaaS 服务市场亦实现

高速增长。我国云计算行业未来发展潜力巨大。在主题投资方面，我们持

续看好云计算、安全可控、医疗 IT、智能驾驶。另外，随着 7、8 月份上

市公司中报的陆续披露，业绩表现符合预期甚至超预期的优质个股将更具

投资机会。推荐广联达、用友网络、东方国信、启明星辰、太极股份、四

维图新、中科创达、华宇软件、卫宁健康，建议关注中国软件。 

 风险提示：1）中美科技争端升级：极端情形下，如开源技术、基础软硬

件等遭到封锁，则冲击不可小视；2）下游需求风险：如下游政企客户因

财力受限致 IT 支出下滑，将对企业订单和收入形成负面影响；3）新技术

风险：如新一代信息技术的研发遭遇瓶颈或应用推广缓慢，不利于相关企

业发展；4）商誉风险：2019 年经济下行压力大且仍是对赌到期高峰，尚

难以排除大规模商誉减值的可能。 

-40%

-20%

0%

20%

40%

Jul-18 Oct-18 Jan-19 Apr-19

沪深300 计算机

证
券
研
究
报
告 



 

 

 

 

计算机·行业周报 

请务必阅读正文后免责条款  2 / 5 

 

一、 行业要闻及简评 

1、我国公有云 IaaS 服务市场高速发展 

IDC 发布《全球公有云服务市场（2018 下半年）跟踪》报告，根据 IDC 数据，2018 年，中国公有

云 IaaS 服务市场规模同比增长 86.1%，全球前十大公有云 IaaS 服务商中，中国有阿里巴巴、腾讯、

中国电信、金山云四家服务商上榜。（199IT 7/17） 

简评：当前，在政策支持与企业内生需求的双重推动下，我国公有云 IaaS 服务市场高速发展。根据

IDC 数据，2018 年，我国公有云 IaaS 服务市场规模为 46.5 亿美元，同比增长 86.1%，增速大幅高

于全球公有云 IaaS 服务市场 45.0%的增速。随着公有云 IaaS 服务市场从互联网行业向传统行业拓

展，我国公有云 IaaS 服务市场未来将持续蓬勃发展。 

2、腾讯与宝马深化合作 

7 月 19 日,腾讯与宝马中国宣布深化合作,腾讯将发挥云计算、大数据、安全等领域优势,助力宝马建

立宝马集团中国高性能数据驱动开发平台,支持宝马在中国市场的自动驾驶研发和技术创新。（腾讯

科技 7/19） 

简评：腾讯是我国自动驾驶领域的领先企业，发布了模拟仿真平台、高精度地图平台和数据云服务

平台等三大优势技术，已获得深圳、北京两地的智能网联汽车道路测试牌照，并进行了复杂城市路

段的测试。宝马选择腾讯作为自动驾驶领域的技术合作伙伴，将有助于宝马推出符合中国市场需求

的自动驾驶解决方案，有助于未来宝马自动驾驶汽车在中国市场的落地。 

 

二、 重要投融资事件 

【科大讯飞】公司非公开发行的 1.08 亿股新增股份于 2019 年 7 月 18 日上市，发行价格 27.10 元/

股，募集资金总额 29.268 亿元，用于“新一代感知及认知核心技术研发项目”、“智能语音人工智能

开放平台项目”、“智能服务机器人平台及应用产品项目”、“销售与服务体系升级建设项目”和“补

充流动资金”等 5 个项目。（公司公告 7/17） 

【华铭智能】公司拟向韩智等 52 名聚利科技股东以发行股份、可转换债券及支付现金的方式购买

其持有的聚利科技 100%股权，并向不超过 5 名符合条件的特定投资者非公开发行可转换债券募集

配套资金。（公司公告 7/16） 

【创联科技】工业互联网企业创联科技获数千万元 A 轮融资，投资方为峰谷顺海，投后估值过亿元。

创联科技成立于 2017 年，为矿业、纺织、电池制造等工业客户提供设备数据采集分析、企业数据整

合管理、产业互联沟通协作等产品服务。（36 氪 7/16） 

【观远数据】智能数据分析平台观远数据宣布完成亿元级 B 轮融资，由襄禾资本领投，红杉资本中

国基金和线性资本跟投。观远数据定位一站式商业智能大数据分析平台(Guandata Analytics)，为客

户提供“BI+AI”产品。（36 氪 7/15） 
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三、 一周行情回顾 

上周，计算机行业指数上升 0.81%，沪深 300 指数下跌 0.02%，计算机行业指数跑赢 0.83pct。年

初至上周最后一个交易日，计算机行业指数累计上涨 28.99%，沪深 300 指数累计上涨 26.48%，计

算机行业指数累计跑赢 2.51pct。 

图表1 年初以来计算机行业指数相对表现 
 

图表2 上周计算机及各行业指数涨跌幅表现 

 

 

 

资料来源：WIND、平安证券研究所  资料来源：WIND、平安证券研究所 

截至上周最后一个交易日，计算机行业整体 P/E（TTM，整体法，剔除负值）为 44.23。上周，计算

机行业 207 只 A 股成份股中，130 只股价上涨，4 只持平，73 只下跌，表现一般。 

图表3 上周计算机行业涨跌幅排名前 10 位个股 

涨幅前 10 位 跌幅前 10 位 

序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 

1 网达软件 13.92  80.31  1 浪潮信息 -9.71  17.15  

2 迪威迅 12.82  42.55  2 东方网力 -9.19  12.72  

3 宇信科技 12.15  88.49  3 中威电子 -8.60  10.00  

4 汉王科技 11.57  10.32  4 千方科技 -7.03  8.37  

5 华铭智能 10.79  49.95  5 汇纳科技 -6.68  7.13  

6 迪普科技 10.65  143.93  6 万集科技 -6.26  33.07  

7 高伟达 10.49  20.95  7 荣科科技 -5.18  5.65  

8 拉卡拉 9.94  73.64  8 恒为科技 -5.11  11.76  

9 辉煌科技 9.63  37.97  9 博思软件 -5.01  3.86  

10 今天国际 9.21  41.35  10 英飞拓 -4.95  2.17  

资料来源：WIND、平安证券研究所 

  

四、 投资建议 

行业观点：上周，申万计算机行业指数上涨 0.81%，行业指数有所回升。相比上上周，计算机行业

市盈率有所提高，但仍处于合理水平。当前，我国云计算行业发展势头强劲。根据 IDC 发布的《全

球公有云服务市场（2018 下半年）跟踪》报告数据，2018 年，我国公有云 IaaS 服务市场规模为

46.5 亿美元，同比增长 86.1%，增速大幅高于全球公有云 IaaS 服务市场 45.0%的增速。根据艾瑞

咨询数据，2018 年，我国企业级 SaaS 服务市场亦实现高速增长。我国云计算行业未来发展潜力巨

大。 
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投资策略：在主题投资方面，我们持续看好云计算、安全可控、医疗 IT、智能驾驶。另外，随着 7、

8 月份上市公司中报的陆续披露，业绩表现符合预期甚至超预期的优质个股将更具投资机会。 

相关标的：推荐广联达、用友网络、东方国信、启明星辰、太极股份、四维图新、中科创达、华宇

软件、卫宁健康，建议关注中国软件。 

 

五、 风险提示 

1） 中美科技争端升级：目前，如服务器、PC 等硬件产品已受关税上调影响，极端情形下，如开

源技术、基础软硬件等遭到封锁，则冲击不可小视； 

2） 政企 IT 支出力度不及预期：经济下行压力下，如下游政企客户因财力受限致 IT 支出下滑，将

对相关公司的订单和收入形成负面影响； 

3） 新技术研发及应用进展低于预期：新一代信息技术及其应用仍远未成熟，如研发遭遇瓶颈或应

用推广缓慢，不利于相关企业发展； 

4） 大规模商誉减值风险：2019 年经济下行压力依然巨大，且仍是业绩承诺到期高峰，尚难以排除

继续发生大规模商誉减值的可能。 
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