
 

 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                           守正 出奇 宁静 致远 

 

[Table_Title] 
工业 资本货物 

科创板开板在即，利好高端装备 

  [Table_Summary] 投资建议 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、博实股份、科沃斯、亿嘉和、

杰瑞股份、广日股份、上海机电、华测检测。 

长期推荐组合：徐工机械、艾迪精密、柳工、日机密封、杭氧股份、

弘亚数控、克来机电、中大力德、诺力股份、快克股份、精测电子、

北方华创、锐科激光、拓斯达和埃斯顿等。 

本周观点 

科创板开板在即，高端装备扬帆起航。7月 22日，科创板将迎来首

批 25家公司的开市交易，市场风格上预计将大幅提升主板同类型公

司关注度。半导体装备、新能源设备、激光设备、机器人、工业及

服务机器人、机器视觉等领域值得重点关注，建议关注：1）智能制

造：建议重点关注天准科技，埃夫特、上海拓璞和博众精工等；2）

半导体设备：建议关注国产半导体设备龙头中微公司。3）新能源设

备：建议关注锂电后段设备全球龙头杭可科技，以及利元亨、奥特

维。4）服务机器人：建议关注石头科技（扫地机器人）、九号智能

（电动平衡车）。5）轨交装备：建议关注信号控制系统龙头企业中

国通号、天宜上佳。2、同时，科创板企业将会对于 A股产生较好的

映射作用：看好智能制造埃斯顿、拓斯达、锐科激光、精测电子，

半导体设备北方华创，新能源设备先导智能、赢合科技，服务机器

人科沃斯、亿嘉和，轨交装备华铁股份等。 

2019上半年业绩预告逐步出炉，工程机械、油服等子行业业绩喜人。

重点覆盖公司中，工程机械行业（中联重科、三一重工、徐工机械）、

油服装备（杰瑞股份、石化机械）、中微公司、康力电梯等业绩实现

大幅增长。我们继续重点推荐工程机械行业，下游需求看，预期 6

月份出台的专项债政策将提升基建投资增速，若经济下行压力加大，

相关政策可能进一步加码；工程机械是基建投资加码最受益的品种

之一，判断需求将维持高位。主机厂商经过本轮复苏修复，资产负

债表端历史冗余出清，业绩弹性加速释放。重点推荐三一重工、恒

立液压、徐工机械、中联重科、柳工。 

风险提示 

宏观经济不及预期，竞争加剧等风险。 
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1 行业观点及投资建议 

 

科创板开板在即，高端装备扬帆起航。7 月 22 日，科创板将迎来首批 25 家公司的开

市交易，市场风格上预计将大幅提升主板同类型公司关注度。首批 25 家公司中，高端

制造类公司共 10 家，占首批开板公司数量的 40%、占已申报机械类科创板公司数量的

43.5%；此 10 家公司分别为 3D 打印的铂力特，机器视觉的华兴源创、天准科技，机

床及零部件的沃尔德，工业机器人的瀚川智能，新能源设备的杭可科技，半导体设备

的中微公司，轨交设备的天宜上佳、交控科技、中国通号。 

 

图表1：机械类科创板公司一览 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

从总体来看，科创板基本代表了未来新兴的行业方向，行业天花板高，市场空间大，

盈利能力强的领域，半导体装备、新能源设备、激光设备、机器人、工业及服务机器

人、机器视觉等领域值得重点关注，建议关注：1）智能制造：建议重点关注天准科技，

埃夫特、上海拓璞和博众精工等；2）半导体设备：建议关注国产半导体设备龙头中微

公司。3）新能源设备：建议关注锂电后段设备全球龙头杭可科技，以及利元亨、奥特

维。4）服务机器人：：建议关注石头科技（扫地机器人）、九号智能（电动平衡车）。5）

轨交装备：建议关注信号控制系统龙头企业中国通号、交控科技，以及闸片龙头天宜

上佳。2、同时，科创板企业将会对于 A 股产生较好的映射作用：看好智能制造埃斯

高端装备细分领域 公司名称 是否首批 高端装备细分领域 公司名称 是否首批

智能物流 德马科技 交控科技 √
先临三维 天宜上佳 √
铂力特 √ 中国通号 √
华兴源创 √ 利元亨
天准科技 √ 杭可科技 √
上海拓璞 奥特维
沃尔德 √ 石头科技
创鑫激光 九号智能
联赢激光 半导体设备 中微公司 √
江苏北人
博众精工
瑞松科技
瀚川智能 √
埃夫特

轨道交通

新能源设备

服务机器人

3D打印

机器视觉

机床及零部件

激光设备

工业机器人本体及集成
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顿、拓斯达、锐科激光、精测电子，半导体设备北方华创，新能源设备先导智能、赢

合科技，服务机器人科沃斯、亿嘉和，轨交装备华铁股份。 

 

2019 上半年业绩预告逐步出炉，工程机械、油服等子行业业绩喜人。截至 2019 年 7

月 19 日，申万一级行业——机械设备共 339 家机械行业上市公司中，已有 187 家公司

披露 2019 上半年业绩预告。重点覆盖公司中，工程机械行业（中联重科、三一重工、

徐工机械）、油服装备（杰瑞股份、石化机械）中微公司、康力电梯等业绩实现大幅增

长。继续重点推荐工程机械行业，下游需求看，预期 6 月份出台的专项债政策将提升

基建投资增速，若经济下行压力加大，相关政策可能进一步加码；工程机械是基建投

资加码最受益的品种之一，判断需求将维持高位。主机厂商经过本轮复苏修复，资产

负债表端历史冗余出清，业绩弹性加速释放。重点推荐三一重工、恒立液压、徐工机

械、中联重科、柳工。 

 

图表2：重点覆盖公司2019中报业绩预告 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

 

证券代码 证券简称
2019H1

业绩下限（亿元）
2019H1

业绩上限（亿元）
2019H1业绩
同比增速下限

2019H1业绩
同比增速上限

688012.SH 中微公司 0.25              0.30              289% 326%
000157.SZ 中联重科 24.00             27.00             172% 212%
002353.SZ 杰瑞股份 4.65              5.21              150% 180%
002367.SZ 康力电梯 0.97              1.05              140% 160%
000852.SZ 石化机械 0.20              0.23              124% 128%
300228.SZ 富瑞特装 0.05              0.08              118% 129%
600031.SH 三一重工 65.00             70.00             92% 107%
000425.SZ 徐工机械 21.00             24.00             90% 117%
300776.SZ 帝尔激光 1.45              1.55              90% 103%
688022.SH 瀚川智能 0.07              0.08              90% 106%
002698.SZ 博实股份 1.46              1.79              80% 120%
300572.SZ 安车检测 1.06              1.20              77% 100%
688003.SH 天准科技 0.09              0.09              55% 55%
300470.SZ 日机密封 0.98              1.07              33% 45%
300567.SZ 精测电子 1.55              1.65              32% 41%
002444.SZ 巨星科技 4.16              4.80              30% 50%
688001.SH 华兴源创 1.32              1.43              25% 35%
300751.SZ 迈为股份 1.10              1.25              23% 40%
300724.SZ 捷佳伟创 2.12              2.49              15% 35%
300450.SZ 先导智能 3.60              4.25              10% 30%
688033.SH 天宜上佳 1.58              1.58              6% 6%
688009.SH 中国通号 21.10             22.80             6% 15%
300457.SZ 赢合科技 1.70              2.21              0% 30%
300604.SZ 长川科技 -               0.03              -100% -90%
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2 推荐组合核心逻辑跟踪 

关注“逆周期”、“与周期弱相关”以及“长期成长方向的逆向投资”三条主线。 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、博实股份、科沃斯、亿嘉和、杰瑞股份、广日

股份、上海机电、拓斯达和埃斯顿。 

长期推荐组合：徐工机械、艾迪精密、柳工、日机密封、杭氧股份、弘亚数控、华测

检测、克来机电、中大力德、诺力股份、快克股份、精测电子、北方华创、锐科激光

等。 

 

3 行业重点新闻 

 

【投资数据】1-6月基建投资累计增速4.1%、房地产投资增速10.9%  

7月15日国家统计局发布1-6月全国固定资产投资数据、房地产开发投资数据，显示：

2019年1-6月基建投资增速4.1%，比1-5月累计投资增速回升0.1个pct，继续稳步回升；

专项债支撑作用明显，6月新增专项债3579亿元，同比增加2560亿元，环比增加2330

亿元。1-6月全国房地产开发投资增长10.9%，增速环比回落0.3个pct。1-6月制造业固

定资产投资增速3.0%，较1-5月回升0.3个pct，延续底部趋势。 

 

【机器人】上半年超80亿的资本进入工业机器人 

高工机器人消息，据不完全统计，2019年上半年，工业机器人领域累计融资案例达43

起，AGV、机器视觉、工业互联网这三个细分领获得融资的企业最多，融资案例分别

为11起、10起、7起。系统集成领域中，4家企业获得融资；谐波减速器领域的汉升达

获得1000万pre-A融资。此外，协作机器人领域的节卡、主营并联机器人的阿童木、

SCARA领域的凯宝均在上半年斩获融资。 

 

【锂电池】宁德时代和丰田合作布局动力电池 

7月17日，宁德时代发布消息称，公司近日和丰田汽车公司在新能源汽车(NEV)动力电

池的稳定供给和发展进化领域建立全面合作伙伴关系。此外，双方在电池的新技术开

发，以及电池回收利用等多个领域开始进行广泛探讨。 

 

【半导体】台积电2019Q2营收超预期，已渡过业务周期底部 
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7月18日台积电公布其2019Q2业绩，实现合并营收约新台币2410亿元，同比增长3.3%、

环比增长10.2%；税后纯益约新台币667.7亿元，同比下降7.6%、环比增长8.7%；每股

盈余为新台币2.57元，同比下降7.6%；毛利率为43.0%，较上季度的41.3%有所增长。

台积电财务长暨发言人何丽梅资深副总经理表示，台积电第二季度营收持续受到全球

经济环境疲软、客户进行库存管理、以及高阶行动装置产品的季节性因素等影响。然

而台积电也已经渡过业务周期底部，并开始看到需求增加。 

 

【光伏】户用光伏9省市名单已出，全国户用光伏指标告急 

太阳能光伏网消息，现在已有9省市公布了最新的户用光伏装机数据，在其余省份还未

公布数据的情况下，这9省市的户用光伏装机量已达1．3GW，而今年户用数据补贴指

标总共为4GW，按当前公布数据可以预计，2019年户用光伏指标所剩已不足2．5GW 

 

4 重点公司公告 

4.1 经营活动相关 

 

【艾迪精密】公司向中国证监会申请中止非公开发行股票审核，主要系本次非公开发

行申报会计师瑞华会计师事务所因在康得新年报审计业务中涉嫌违反证券法律法规被

中国证监会立案调查（调查通知书编号：苏证调查字2019085号），目前尚未最终结案；

待相关中介机构出具的报告经中国证监会同意后，公司将及时申请恢复本次行政许可

项目的审核。 

 

【五洲新春】公司发行可转换债券申请获证监会受理。 

 

【龙马环卫】公司中标“定远县农村生活垃圾治理特许经营权项目02包（西片区）”，

合同年化金额5499.33万元/年，合作期限8年。 

 

【三一重工】公司发布2019上半年业绩预告，预计实现归母净利润65~70亿元，同比增

加91.82%~106.58%；扣非归母净利润66~71亿元，同比增加89.51%~103.87%，超预期。 

 

【上机数控】公司与保利协鑫（苏州）新能源有限公司签订《战略合作框架协议》，双

方将在包括但不限于多晶硅料的购销、单晶棒合作、切片机及其他硅片加工设备采购、
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优质生产资源的合作等领域展开合作。 

 

【中国中车】公司于2019年3-7月期间签订了若干项合同，合计金额约475.2亿元，占2018

年营业收入的21.7%。 

 

4.2 资本运作相关 

 

【东杰智能】基于公司业务发展需要，公司全资子公司东杰智能（马来西亚）物流装

备有限公司拟使用自有资金在泰国投资设立全资子公司东杰智能（泰国）物流装备有

限公司，注册资金：200万泰铢（约45万人民币）。 

 

【田中精机】公司拟通过以公开挂牌的方式转让所持有的控股子公司深圳远洋翔瑞55%

股权，使公司专注主业、持续优化公司资产结构和业务布局、提高公司核心竞争力、

促进公司高质量发展。 

 

5 板块行情回顾 

本期（7月15日-7月19日），沪深300下跌0.02%，机械设备板块上涨1.1%，在29

个wind一级行业中排名第5；细分子行业看，3C设备涨幅第一，上涨6.6%，主要系精测

电子、胜利精密、智云股份大幅上涨；工业自动化跌幅第一，下跌3%，主要系沈阳机

床大幅下跌。 

图表3：29个wind一级行业本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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图表4：子行业本周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清：太平洋证券机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高端装备等领域的

行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通机器人及自动化相关板块。金融行业从业八年，

代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有丰富的实业工作经历，曾经在工

程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

钱建江：太平洋证券机械行业分析师，华中科技大学工学硕士，曾就职于国元证券研究中心，

2017年 7月加盟太平洋证券，善于自下而上把握投资机会。 

曾博文：太平洋证券机械行业分析师，中山大学金融学硕士，曾就职于广证恒生证券研究中

心，2017年 9月加盟太平洋证券，善于从产业趋势把握投资机会。 

崔文娟：太平洋证券机械行业分析师，复旦大学经济学院硕士。曾就职于安信证券研究中心，

2019年 7月加入太平洋证券，致力以研究穿越行业波动，找寻确定性机会。 

徐也：太平洋证券机械行业助理分析师，英国 Strathclyde 大学海上石油平台专业硕士，曾

就职于西南证券研发中心，于 2017 年 7 月加盟太平洋证券。 
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