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油服、工程机械龙头中报业绩有望超预期 同步大市（维持） 

——机械设备行业周观点 日期：2019 年 07月 22日 

   

【本周核心观点】： 

⚫ 挖掘机销量平稳增长，出口数据表现亮眼:2019年 6月，纳

入统计的企业共计销售各类挖掘机械产品 15,121 台，同比

增长 6.6%。在存量更新需求逐渐释放以及高基数的影响下，

我国挖掘机销量逐渐进入平稳增长阶段。值得注意的是，挖

掘机出口市场表现持续亮眼。6 月份挖掘机的出口数量为

2,695台，同比大幅增长 56.4%。 

⚫ 中报预告披露高峰期，油服、工程机械龙头表现突出:截至

2019年 7月 21日，申万机械设备行业共有 184家公司公布

了 2019 年上半年业绩预告。分行业来看，油服装备以及工

程机械龙头半年度业绩预告表现突出，工程机械三大龙头企

业三一重工、徐工机械、中联重科在 2019 年上半年继续保

持业绩的高速增长。从需求端来看，若下半年经济下行压力

承压，基建投资作为逆周期调节的关键有望进一步加码，拉

动工程机械需求。 

【投资建议】： 

⚫ 从整个工程机械行业来看，挖掘机市场强者恒强的格局显

现，建议关注工程机械龙头企业。7月份是上市公司业绩（预）

披露高峰期，建议关注存在业绩超预期可能的个股。 

【投资要点】： 

⚫ 上周（2019.7.15-2019.7.19）申万机械设备行业指数涨幅

为 1.27%，同期沪深 300 指数涨幅为 1.00%，机械行业相对

沪深 300 指数跑赢 1.02 个百分点。申万 28 个一级行业有

16 个行业上涨，12个下跌，其中机械设备行业排名第 5 位，

总体表现位于上游。 

⚫ 个股方面：上周机械设备行业涨幅靠前的个股有：南华仪器

（48.64%）、精测电子（18.04%）、赛腾股份（17.59%）、岱

勒新材（17.34%）、东华测试（12.40%）等；个股跌幅前五为：

沈阳机床（-16.35%）、新莱应材（-11.17%）、中大力德（-10.76%）、

天翔环境（-9.86%）、科沃斯（-9.76%）。 

⚫ 板块估值：2019 年 7 月 19 日申万机械设备板块整体 PE
TTM

为

28.17倍。机械设备行业的估值从 2015年中的高点以来不断下

调，目前位于历史低位水平。 

【风险提示】： 

⚫ 经济、政策、国际环境变化风险，基建、房地产投资不及预

期风险，下游需求不及预期风险，相关个股业绩不达预期风

险，原材料价格及汇率波动风险。 
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1、行情回顾 

1.1 机械设备板块周涨跌情况 

上周（2019.7.15-2019.7.19）申万机械设备行业指数涨幅为1.27%，同期沪深300指

数涨幅为1.00%，机械行业相对沪深300指数跑赢1.02个百分点。申万28个一级行业有

16个行业上涨，12个下跌，其中机械设备行业排名第5位，总体表现位于上游。 

图表1：申万一级子行业上周涨跌幅情况 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

上周申万机械设备18个子行业中，有8个板块上涨，涨幅较大的板块有工程机械

（4.50%）、仪器仪表（4.23%）、磨具磨料（1.58%）、其它专用机械（0.72%）、制

冷空调设备（0.56%）；下跌幅度较大的子行业有:机床工具（-4.38%）、楼宇设备（-

1.91%）、印刷包装机械（-1.71%）、内燃机（-1.20%）、环保设备（-0.78%）。 

图表2：申万机械设备子行业上周涨跌幅情况 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

个股方面，上周机械设备行业涨幅靠前的个股有：南华仪器（48.64%）、精测电子

（18.04%）、赛腾股份（17.59%）、岱勒新材（17.34%）、东华测试（12.40%）等；

个股跌幅前五为：沈阳机床（-16.35%）、新莱应材（-11.17%）、中大力德（-10.76%）、
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天翔环境（-9.86%）、科沃斯（-9.76%）。 

图表3：申万机械设备行业个股周涨跌幅前五 

涨幅前 5的个股 跌幅前 5的个股 

股票代码 简称 涨跌幅 股票代码 简称 涨跌幅 

300417.SZ 南华仪器 48.64% 000410.SZ 沈阳机床 -16.35% 

300567.SZ 精测电子 18.04% 300260.SZ 新莱应材 -11.17% 

603283.SH 赛腾股份 17.59% 002896.SZ 中大力德 -10.76% 

300700.SZ 岱勒新材 17.34% 300362.SZ 天翔环境 -9.86% 

300354.SZ 东华测试 12.40% 603486.SH 科沃斯 -9.76% 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 

1.2 机械设备板块估值情况 

估值方面，2019年7月19日申万机械设备板块整体PE
TTM
为28.17倍。机械设备行业的估

值从2015年中的高点以来不断下调，目前位于历史低位水平。 

图表4：申万机械设备行业估值情况（PE
TTM
） 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

在子行业中，农用机械、磨具磨料及机床工具板块PE
TTM
较高，估值水平处于较高分位；

工程机械、铁路设备及金属制品III板块的估值水平趋近于最低分位。 

图表5：申万机械设备子行业估值情况（PE
TTM
） 

子行业 PE
TTM
 子行业 PE

TTM
 

农用机械(SW) 221.61 其它通用机械(SW) 34.27 

磨具磨料(SW) 128.43 楼宇设备(SW) 33.79 

机床工具(SW) 82.34 冶金矿采化工设备(SW) 30.76 

重型机械(SW) 61.82 纺织服装设备(SW) 28.16 

内燃机(SW) 48.25 制冷空调设备(SW) 25.15 

其它专用机械(SW) 47.31 环保设备(SW) 24.33 

机械基础件(SW) 43.95 金属制品Ⅲ(SW) 24.03 

仪器仪表Ⅲ(SW) 43.62 铁路设备(SW) 23.60 

印刷包装机械(SW) 38.60 工程机械(SW) 15.61 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 
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2、本周观点与投资建议 

2.1挖掘机销量平稳增长，出口数据表现亮眼 

根据中国工程机械工业协会挖掘机械分会行业统计数据，2019年6月，纳入统计的企

业共计销售各类挖掘机械产品15,121台，同比增长6.6%，增幅较上月回升8.8个百分

点。其中国内（不含港澳台）市场销量为12,409台，同比下降0.3%；2019年上半年，

纳入统计的企业共计销售各类挖掘机械产品137,207台，同比涨幅14.2%，其中国内市

场（不含港澳台）销量为124,752台，同比涨幅12.2%。在存量更新需求逐渐释放以及

高基数的影响下，我国挖掘机销量逐渐进入平稳增长阶段。 

值得注意的是，挖掘机出口市场表现持续亮眼。6月份挖掘机的出口数量为2,695台，

同比大幅增长56.4%；2019年上半年挖掘机出口数量为12,335台，同比增长38.7%。 

图表6：挖掘机销量及同比增速 图表7：挖掘机出口数量及同比增速 

  

资料来源：wind，万联证券研究所 资料来源：wind，万联证券研究所 

2.2中报预告披露高峰期，油服、工程机械龙头表现突出 

截至2019年7月21日，申万机械设备行业326家公司中共有184家公布了2019年上半年

业绩预告，其中有34家预计实现净利润的翻倍增长（预计增幅的最高值），30家为亏

损。分行业来看，油服装备以及工程机械龙头半年度业绩预告表现突出，其中油服装

备龙头企业杰瑞股份的净利润增长区间为150%-180%，富瑞特装、石化机械净利润增

长区间分别为118%-129%、124%-128%。工程机械三大龙头企业三一重工、徐工机械、

中联重科在2019年上半年继续保持业绩的高速增长，净利润增长区间分别为92%-107%、

90%-117%、172%-212%。 

自2016年中期以来，本轮工程机械行情的景气周期自开启以来已持续了近三年，2019

年以来挖掘机销量在高基数下保持稳定增长。从需求端来看，房地产和基建是工程机

械两个最大下游，地方债发行规模增加以及允许专项债作为项目资本金的政策将为

基建投资提供充足的“弹药”。若下半年经济下行压力承压，基建投资作为逆周期调

节的关键有望进一步加码，拉动工程机械需求。工程机械龙头企业在产品、渠道、服

务等方面具有优势，当行业回暖时迅速占领市场份额，业绩快速修复。随着市场成熟

度提高，传统机械领域的优秀企业通过产品质量、销售渠道、售后服务等形成正向循

环的份额提升。 
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图表8：部分油服装备及工程机械企业半年度业绩预告表现突出 

公司代码 公司简称 业绩预告摘要 所属行业 

000157 中联重科 净利润约 240000 万元~270000万元,变动

幅度为:171.71%~212.42% 

工程机械 

002353 杰瑞股份 净利润约 46525.6 万元~52108.67 万元,变

动幅度为:150%~180% 

冶金矿采化工设备 

300228 富瑞特装 净利润约 500万元~800万元,变动幅度

为:118%-129% 

金属制品Ⅲ 

000852 石化机械 净利润约 2000 万元~2300万元,变动幅度

为:124%-128% 

冶金矿采化工设备 

000425 徐工机械 净利润约 210000 万元~240000万元,变动

幅度为:90.21%~117.39% 

工程机械 

600031 三一重工 净利润约 650000 万元~700000万元,增长

91.82%~106.58% 

工程机械 

 

资料来源：wind，万联证券研究所 

2.3投资建议 

2019年以来挖掘机销量在高基数下保持稳定增长。从整个工程机械行业来看，市场强

者恒强的格局显现，建议关注工程机械龙头企业。 

此外，7月份是上市公司业绩（预）披露高峰期，业绩超预期的个股预计会有较好的

行情表现，建议关注存在业绩超预期可能的个股。 

3、行业要闻 

今年二季度中国铁路货物发送量实现大幅增长（中国新闻网） 

中国国家铁路集团有限公司19日披露，2019年4月至6月，中国铁路货物发送量实现大

幅增长，累计完成10.52亿吨，同比增长8.0%。 

中国国家铁路集团有限公司有关部门负责人表示，当前，铁路货物运输需求旺盛，国

铁企业坚持以市场需求为导向，加大运力投放，及时启动货车和集装箱采购，开展破

损敞车集中整治，有效增加了货车供给；扩大万吨列车开行，努力增加繁忙干线货运

能力；加强精细化调度指挥，加快车辆周转，提升了运输效率；积极应对水害、地震

等灾情影响，组织迂回运输，保证了运输畅通。二季度，国家铁路日均装车15.05万

车，同比增长9.3%，其中6月份日均装车达到15.43万车，创下月均装车历史最高纪录。 

为有效承接大宗货物“公转铁”运输，国铁企业围绕全国范围内电煤、非电煤、氧化

铝、焦炭、矿建等物资，以及河北南部、山西东南部、河南北部等重点地区钢厂疏港

矿石运输，加强与相关省市区政府以及五大发电集团、中铝集团等重点企业沟通协调，

全面梳理“公转铁”货源，制定实施铁路运输方案，有力促进了公路货源向铁路转移，

有效减少了交通运输环节的能源消耗和污染排放，为打好污染防治攻坚战、打赢蓝天

保卫战作出贡献。二季度，全国主要港口疏港矿石运量同比增长11.1%。 

据该负责人介绍，今年先后出台了取消和降低10项货运杂费、降低专用线代运营代维

护服务收费、降低自备车检修服务收费等多项措施，让利于企业和货主，预计全年降

低社会物流成本约69亿元人民币。同时，根据货运市场需求情况，分品类、分区域、

分梯次下浮铁路货运价格，仅二季度就实施了1940多个项目，进一步降低了社会物流

成本，支持实体经济发展。 
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记者从中国国家铁路集团有限公司获悉，今年4月至6月，铁路货物发送量同比增幅高

于公路、水路，铁路货运增量行动取得显著成效。(完) 

山东出台促进高铁建设六条意见 支持社会资本参与建设（齐鲁网） 

山东省政府办公厅日前印发《关于促进高速铁路建设的意见》，意见围绕强化规划引

领、创新投融资机制等六方面作出要求，《意见》要求，山东省交通运输部门负责编

制全省高速铁路发展规划，规划紧扣国家和省综合交通发展战略，要充分发挥高速铁

路对经济社会发展的基础性、先导性作用。山东省政府有关部门按照“三定”规定的

职责，对口指导相关支持性文件编制报批工作，开辟绿色通道，简化审批流程，做好

建设用地保障和完善市政设施配套等工作。此外，加大1000亿元规模的省铁路发展基

金募集力度，山东省财政等部门全面落实300亿元省级引导资金出资任务，支持社会

资本通过投资省铁路发展基金、PPP、股权投资等方式参与全省高速铁路建设。 

深圳推进大湾区“一小时交通圈”建设 地铁将连通莞惠港（证券时报） 

深圳将加快与周边城市轨道互联互通，积极参与区域城际铁路和国家铁路建设，全力

推进粤港澳大湾区“一小时交通圈”建设。深圳地铁集团董事长辛杰表示，深圳地铁

将连通东莞惠州香港，加速湾区东部城际铁路网建设，并加快建设深圳对外铁路大通

道。 

2025年全球建筑机器人市场将达到2.26亿美元（中国机械工业联合会机经网） 

2018－2025年，全球将部署7000多名机器人助手、基础设施机器人、结构机器人和精

加工机器人用于施工。 

建筑业历来是劳动密集型行业，自动化程度很低。实现更多生产的传统解决方案是简

单地增加更多的工人。尽管许多其他行业的生产率大幅提高，但建筑业的生产率却几

乎持平，因为直到最近还没有开发或引进多少技术。 

根据Tractica的最新报告，该行业的颠覆时机已经成熟，越来越多的建筑公司正在整

合机器人，以解决劳动力短缺问题，并从提高速度、效率、安全和利润中获益。机器

人开始执行各种建筑任务，有望改变工业建造房屋、建筑和其他基础设施的方式。 

Tractica预测，对建筑机器人日益增长的兴趣将推动市场收入从2018年的2270万美元

增加到2025年的2．26亿美元。在此期间，全球将部署7000多台建筑机器人，以执行

各种建筑和拆除任务。就单位出货量而言，最大的市场将是建筑工地上使用的机器人

助手，其次是基础设施机器人、结构机器人和精加工机器人。 

资深分析师GlennSanders表示：“在建筑机器人行业的早期阶段，有几家公司提供产

品出售或租赁。目前可供使用的机器人主要有拆除机器人、砌砖机器人、钻孔机器人、

3D打印机器人和钢筋绑扎机器人，以及一些外骨骼和用于起重的辅助机器人。中型和

大型建筑公司正开始采用这些机器人来解决与劳动力短缺、安全、速度、精度以及与

建筑自动化和建筑信息建模（BIM）集成有关的问题。” 

4、公司动态 

4.1重点公司公告 

徐工机械:2019年半年度业绩预告 

公司发布业绩预告，2019年上半年，公司预计实现归属于上市公司净利润21亿-24亿

元，同比增长90%-117%。 

三一重工:2019年半年度业绩预增公告 
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预计2019年半年度实现归属于上市公司股东的净利润为65亿元到70亿元，同比增加

91.82%到106.58%。预计2019年半年度归属于上市公司股东扣除非经常性损益后的净

利润为6万元到71万元，同比增加89.51%到103.87%。 

中联重科:2019年半年度业绩预告公告 

预计2019年上半年归属于上市公司股东的净利润24亿-27亿元，与去年同期相比增长

171%-212%。 

杰瑞股份:2019年半年度业绩预告 

预计2019年上半年业绩4.65亿元至5.21亿元，同比增速150%至180%。 

富瑞特装:2019年半年度业绩预告 

预计2019年上半年净利润约500万元~800万元，同比扭亏。 

石化机械:2019年半年度业绩预告 

预计2019年上半年归属于上市公司股东的净利润2000万元-2300万元，上年同期亏损

8288.85万元。 

康斯特:关于中国证监会受理非公开发行股票申请的公告 

公司近日收到证监会出具的《中国证监会行政许可申请受理单》。中国证监会对公司

提交的《创业板上市公司非公开发行新股核准》行政许可申请材料进行了审查，认为

该申请材料齐全，决定对该行政许可申请予以受理。 

4.2重点公司新闻 

中国中车：铁路市场复苏 中国中车3-7月签订合同金额达475.2亿元（中国证券报·中

证网） 

中证网讯（记者 郭新志）受铁路市场复苏影响，中国中车（601766）签订的合同金

额继续呈现增长态势。该公司7月15日晚间发布的公告显示，2019年3-7月期间，公司

签订了若干项合同，合计金额约475.2亿元。 

这一合同金额将大概率刷新去年同期水平。追溯过往数据，2018年1-6月，中国中车

签订的合同金额共计708.1亿元。而截至2019年7月15日，中国中车今年签订的合同金

额合计977.5亿元。这意味着，仅仅多了15天，中国中车今年1-7月签订的合同金额就

比去年1-6月多出了269.4亿元。 

进一步对比这些合同的构成可以发现，无论是在车辆销售（包含地铁销售、动车销售、

机车销售、货车销售等）还是维修业务，中国中车的合同金额均明显增加。以维修业

务为例，2019年1-7月，中国中车维修业务（包括动车维修、客车维修、货车维修、

机车维修）签订的合同金额共计370.8亿元，而2018年1-6月该项金额合计为174.6亿

元。 

徐工机械：有利器！有战略！徐工装载机械中亚地区稳坐头把交椅（公司官网） 

装载机械，徐工拓展海外市场的“利器”之一，三十年来，徐工装载机械稳坐行业出

口头把交椅，凭借卓越的产品与完善的服务体系，在全球市场赢得青睐与赞誉。 

2019年6月，以深度践行徐工装载机械“一万一亿”战略为契机，坚持国际化道路不

动摇，徐工机械副总裁、徐工铲运机械事业部总经理、党委书记王庆祝率队走访中亚

重点市场。旨在落实地区市场需求，强化服务意识，巩固徐工装载机械中亚市场优势、

多维度开拓市场疆域，夯实第一品牌优势。 

中联重科：中联重科起重机上半年产销同比翻番 创历史同期新纪录（公司官网） 

今年上半年，中联重科工程起重机公司市场形势喜人，生产、销售和发货与去年同期
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相比均翻番，达到2018年全年水平，其中，履带式起重机产品生产、销售、发货同比

增长150%。 

2019年，中联重科工程起重机公司市场与研发并重、产品和服务齐发力，迎来了汽车

起重机、履带式起重机等产品的全线飘红。 

今年开工伊始，中联重科工程起重机公司在开门红当天，就以超百台产品的发货佳绩

写下了红火的开篇，并保持了产销两旺的节奏。作为国内最早兼具汽车起重机上车、

底盘综合开发制造能力的高端装备制造商，以及履带起重机行业的领军企业，中联重

科起重机产品一直备受市场青睐，深受广大客户赞誉。为进一步巩固、开拓市场，公

司春季订货会、新品推广会等精彩活动陆续登录重庆、广州、郑州、南京、西安、青

岛、成都等全国各大城市，既为广大客户带去了品质更优、盈利能力更强的产品，也

为公司创下了更优的市场局面。 

同时，中联重科以强大的技术力量为后盾，围绕运营经济高效、作业安全可靠、管理

智能便捷、使用绿色环保四大特点进行产品智能升级，打造了一系列新品。 

年初下线的35吨汽车起重机ZTC350H552，在传承公司汽车起重机稳定、高效、操控舒

适等优势的同时，还具有高投资回报率，不到两个月就取得数百台的销售成绩，成为

行业现象级“网红”产品；集公司起重机最精英、专业的研发团队打造的130吨全地

面起重机ZAT1300V753，产品下线后在四川、广东、江苏、辽宁等多地广泛参建高速

公路建设、化工吊装、厂房建设等项目，以吊得更高、更远、稳定可靠等优势深受客

户赞誉。 

三一重工:又一战略合作签约！三一设备将成水电八局采购首选（公司官网） 

7月10日，三一与水电八局签署战略合作协议。双方将在设备采购、租赁，海外市场

开发等领域开展合作。水电八局董事长兼党委书记朱素华，三一集团董事、三一重工

总裁向文波、三一集团董事毛中吾等参加仪式。 

根据协议，水电八局将在海外项目的设备采购中，在同等条件下优先选择三一产品，

三一负责提供全系列的设备施工方案及优质服务，并对设备安全、技术等提供全面支

持。 

此外，在海外市场开发、配件中心建设、建筑工业化等领域，双方也将开展广泛深入

的合作。 

5、风险提示 

经济、政策、国际环境变化风险，基建、房地产投资不及预期风险，下游需求不及预

期风险，相关个股业绩不达预期风险，原材料价格及汇率波动风险。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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