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聚焦政治局会议补短板工程：重点关注电梯、停车设备、冷链设备 
 
事件 

 中共中央政治局 7 月 30 日召开会议，会议指出“稳定制造业投资，实施城镇老旧小区改造、城市停车场、城

乡冷链物流设施建设等补短板工程”。 

评论 

 聚焦政治局会议补短板工程——实施城镇老旧小区改造、城市停车场、城乡冷链物流设施建设等；我们重点关

注电梯（老旧小区加装电梯）、停车设备（城市停车场）、冷链设备（城乡冷链物流）。 

 城镇老旧小区改造：关注电梯加装补贴政策，有望提升电梯需求 2 个百分点，重点看好上海机电、康力电梯 

（1）2018 年全国老旧小区加装电梯 1 万部，占 2018 年电梯需求的 1.2%。据住建部 2019 年 7 月 1 日统计数

据，2018 年全国老旧小区加装电梯已完成 1 万多部，在施工的有 4000 多部，正在办理前期手续的有 7000 多

部。根据中国电梯业协会统计，2018 年中国电梯产量 85 万台，同比增长 5%；2018 年电梯保有量 628 万台。 

（2）老旧小区加装电梯弹性受补贴政策力度影响。目前全国 10 多个城市补贴力度在 5-25 万元/台之间。上

海：政府补贴占工程总价的 40%，最高不超过 24 万元。广州：补贴 5-15 万元。南京：最高补贴 20 万。 

（3）预计 2019 年老旧小区加装电梯有望提升电梯需求 2%左右。据国家统计局数据，2019 年 1-6 月全国电梯

产量 46.3 万台，同比增长 18.1%。我们假设 2019 年老旧小区加装电梯大幅增长 50-100%，近 2 万台；根据上

半年增速，我们初步预计 2019 年电梯产量同比增长 10%，达到 93.5 万台。 

（4）电梯行业受益新增需求+更换需求+加装需求+维保需求，行业前景看好，静待竞争格局进一步改善。电梯

为大行业，国际上有美国奥的斯、芬兰通力（2018 年收入 712 亿元，净利润 66 亿元，ROE 28%）、瑞士迅

达（2018 年收入 756 亿元，净利润 66 亿元，ROE 28%）等巨头。电梯公司现金流好，国内市场竞争激烈。 

（5）中国国内重点上市公司：上海机电、康力电梯、广日股份。上海机电是中国最大的电梯上市公司，2018

年公司收入 212 亿元，同比增长 9%；净利润 12.7 亿元，同比下滑 8.8%；其中电梯主业——子公司上海三菱

电梯收入 201 亿元，净利润 17.6 亿元。康力电梯为最大的民族品牌电梯企业，2018 年收入 31亿元。 

 停车设备：机械式立体停车设备、城市大巴车立体车库等需求加大，重点关注五洋停车。 

中国汽车保有量持续增长，土地紧张制约停车场建设，停车难问题突出。智能停车设备可有效解决城市停车难

题。机械式立体停车设备、城市大巴车立体车库等设备需求加大。中低端机械式立体停车设备竞争较为激烈。 

 冷链设备：核心产品为制冷压缩机，重点关注大冷股份、冰轮环境。 

冷链物流由冷冻加工、冷冻贮藏、冷藏运输及配送、冷冻销售四个方面构成。冷链设备包括冷柜、冷库和冷冻

冷藏车等，核心产品为制冷压缩机。目前中国冷链设备企业主要有大冷股份、冰轮环境、海容冷链等。 

投资建议 

 重点关注电梯、停车设备、冷链设备。短期偏主题性投资，行业基本面是否可以进一步改善仍需要观察配套政

策的支持力度和实施进度。重点看好上海机电、康力电梯，关注五洋停车、大冷股份、冰轮环境。 

风险提示 

 电梯加装补贴政策实施低于预期、房地产投资增速下滑；停车设备门槛较低竞争加剧、冷链物流需求持续性。 
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附录 1：重点公司相关数据 

 

图表 1：电梯行业：重点看好上海机电、康力电梯、广日股份 

股票代码  简称  

市值  股价  EPS PE 

PB PS 

（亿元）  (元 ) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

600835.SH 上海机电 169 17.70 1.24 1.33 1.61 1.77 14.3 13.3 11.0 10.0 1.7 0.8 
002367.SZ 康力电梯 59 7.34 0.02 0.30 0.39 0.45 376.4 24.5 18.8 16.4 2.1 1.9 

600894.SH 广日股份 68 7.86 0.16 0.45 0.57 0.68 50.4 17.3 13.7 11.6 0.9 1.2 

002689.SZ 远大智能 44 4.18 0.01    464.4    3.3 3.6 

603321.SH 梅轮电梯 26 8.24 0.16    50.5    2.5 3.5 

002774.SZ 快意电梯 30 8.77 0.21    41.7    2.9 3.7 

来源：Wind，国金证券研究所（股价截至 2019/7/31，EPS、PE均为 Wind 一致预测值） 

 

图表 2：2019 年 6 月电梯产量 10 万台，同比增长 19%  图表 3： 2019 年 1-6 月电梯产量 46.3 万台，增长 18.1% 

 

 

 

来源：wind，国家统计局，中国电梯协会，国金证券研究所  来源：wind，国家统计局，中国电梯协会，国金证券研究所 

 

图表 4：2018 年中国电梯产量 85 万台，同比增长 5%  图表 5：2018 年中国电梯保有量达 628 万台 

 

 

 

来源：wind，中国电梯协会，国金证券研究所  来源：wind，中国电梯协会，国金证券研究所 
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公司投资评级的说明：  

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明：  

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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本报告版权归“国金证券股份有限公司”（以下简称“国金证券”）所有，未经事先书面授权，任何机构和个

人均不得以任何方式对本报告的任何部分制作任何形式的复制、转发、转载、引用、修改、仿制、刊发，或以任何
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的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，在不作事先通知的情况下，可能会随时调整。 
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告是用于服务具备专业知识的投资者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证券建议获取

报告人员应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。报告本身、

报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终

操作建议做出任何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为

这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载观点可能与其他类似研究报告的观点及市

场实际情况不一致，且收件人亦不会因为收到本报告而成为国金证券的客户。 

根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风险评级高于 C3 级(含 C3
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