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个股方面，上海电影、天神娱乐及欢瑞世纪本周领涨，暴风集团、中潜股份

和世纪华通本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业表现相对活跃，行业内部分影视公司受影片票房超预期的

利好刺激有所上涨。进入中报预披露期，我们认为投资者需要关注个股业绩
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利好的相关制片发行类公司。综上我们维持文化传媒行业“中性”的投资评

级，推荐中国出版（601949）、中南传媒（601098）、中国电影（600977）、

中体产业（600158）、芒果超媒（300413）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；重大政策变化；需求不达预期；国企改革进展不达预期。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 百度网盘团队上线“一刻相册”，主打制作音乐短

视频 

据酷传数据显示，百度网盘团队最近上线了一款独立相册产品“一刻相册”，主

打两项功能：一是帮助用户制作“卡点视频”；二是将用户照片自动生成带音乐

的短视频，帮用户制作更值得分享的内容。 

资料来源：36 氪 

1.2 苏宁影城 3 年将扩张 2000 块银幕，北京第二店有望

落户西三旗 

除了全国首家苏宁影城 2.0 落户北京慈云寺苏宁影城慈云寺店外，北京第二家苏

宁影院将有望落户西三旗地区。另外，未来 3 年苏宁影城计划在全国实现扩张至

2000 块银幕的目标，包括超级旗舰店、尊享店、社区无人店、点播影院四种类

型。 

资料来源：36 氪 

1.3 人民网“游戏适龄提示”平台上线，首批 21 款游戏

参与 

人民网“游戏适龄提示”平台正式上线。平台的推出是为了展示《游戏适龄提示

草案》的基本内容以及最新修订情况、参与《游戏适龄提示倡议》的企业、标记

适龄提示的游戏情况、以及社会各方对适龄提示的修改意见和建议。 

资料来源：36 氪 

1.4 B 站间接投资 SMG 旗下纪录片公司 

据自媒体“IPO 早知道”消息，哔哩哔哩 7 月 24 日发生了工商变更，成为君联
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资本一投资主体的新增股东，该投资实体目前唯一公开的对外投资项目为“云集

将来传媒”，换言之，哔哩哔哩完成了对云集将来传媒的间接投资。云集将来传

媒是一家专注于纪录片制作和运营的公司，目前已推出的节目包括《跟着贝尔去

冒险》、《本草中国》、《水果传》、《最美公路》、《六个团子》等。 

资料来源：36 氪 

1.5 拼多多：半年订单量破 70 亿单，用户投诉比例明显

趋降 

拼多多相关负责人表示，1 月至 6 月拼多多订单数突破 70 亿单，日均超过 3800

万单，用户投诉比例明显趋降。拼多多方面表示，目前平台商家超过360万家，

年活跃买家用户数超过 4.43 亿，从上半年 7000 件投诉订单相对比例来看，投诉

率远低于传统零售业平均水平。此前上海市消保委公布的数据显示，2019 年上

半年共收到 97678 件投诉，其中拼多多半年投诉量超过 7000 件。 

资料来源：36 氪 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

603999 读者传媒 
2019 年半年度业绩预

增 

公司公告 2019 年半年度业绩预增，预计 2019 年上半年实现归属于上市公司股

东的净利润为 2260 万元到 2548 万元，同比增加 57%至 77%。预计 2019 年上

半年实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润为 1673 万元到

1961 万元，同比增加 225%到 282%。 

300251 光线传媒 
公司参与出品影片票

房及分成 

（1）公司公告称参与出品产品影片《银河补习班》截至 7 月 29 日累计票房超

7.6 亿元，对应公司来自于其营收区间为 700-880 万元。 

（2）公司公告称参与出品产品及发行影片《哪吒》截至 7 月 29 日累计票房超

8.99 亿元，对应公司来自于其营收区间为 2.03-2.43 亿元。 

600880 博瑞传播 
公司终止重大重组

/2019 年半年报 

（1）公司公告终止发行股份购买公交传媒 70%股权暨关联交易事项。 

（2）公司公告 2019 年半年报，2019H1 实现营收 1.72 亿元，同比下降 44.87%，

实现归母净利润 3778.5 万元，同比增长 111.2%，实现归母扣非净利润 3252

万元，同比大幅转盈。 

资料来源：公司公告，渤海证券 

 



                                      文化传媒行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                              7 of 11 

 

3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 1.20%，文化传媒行业上涨2.15%，行业跑赢市

场 0.95 个百分点，位列中信 29 个一级行业中上游；子行业中影视动漫上涨

1.53%，平面媒体上涨 0.91%，有线运营上涨 0.29%，营销服务上涨 3.04%，网

络服务下跌 0.17%，体育健身下跌 2.76%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，上海电影、天神娱乐及欢瑞世纪本周领涨，暴风集团、中潜股份和世

纪华通本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

上海电影 11.43 暴风集团 -18.17 

天神娱乐 10.93 中潜股份 -15.10 

欢瑞世纪 9.68 世纪华通 -10.80 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业表现相对活跃，行业内部分影视公司受影片票房超预期的利好

刺激有所上涨。进入中报预披露期，我们认为投资者需要关注个股业绩表现，规

避中报业绩不达预期的板块及相关个股。投资逻辑上我们推荐三条主线：（1）游

戏行业的一二线龙头公司，二季度是游戏行业的投放期，行业集中度持续提升利

好龙头业绩释放；（2）下游渠道端用户持续增长、平台经营优化所利好的互联网

视频版块；（3）暑期档上映的部分影片表现超预期所利好的相关制片发行类公司。

综上我们维持文化传媒行业“中性”的投资评级，推荐中国出版（601949）、中

南传媒（601098）、中国电影（600977）、中体产业（600158）、芒果超媒

（300413）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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