
                                      餐饮旅游行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明              渤海证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格       1 of 11 

 

[Table_MainInfo] 

日本对华开通网上签证 上半年 565 万人赴泰旅游 

――餐饮旅游行业周报 

分析师： 刘瑀 SAC NO： S1150516030001 2019 年 7 月 31 日 
 

[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

日本：将对中国游客逐步开启网上签证通道 

天津：出台促进旅游业发展两年行动计划 

三亚：每年安排 5000 万元专项资金发展旅游业 

美团酒店:参与起草国内首个酒店收益管理团体标准 

泰国：2019 上半年共接待 565 万中国大陆游客 

 上市公司重要公告 

曲江文旅：发布 2019 年半年度业绩预告，预计归母净利润同比减少 10%-20% 

全聚德：发布 2019 年半年度业绩快报，归母净利润同比下降 58.51% 

锦江股份：发布非公开发行限售股上市流通公告 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 1.20%，餐饮旅游板块上涨 3.24%，行业跑

赢市场 3.04 个百分点，位列中信 29 个一级行业上游。其中，景区上涨 1.17%，

旅行社上涨 5.01%，酒店上涨 0.70%，餐饮上涨 1.94%。 

个股方面，曲江文旅、腾邦国际和中国国旅本周领涨，大连圣亚、张家界和

金陵饭店本周领跌。 

 投资建议 

本周餐饮旅游行业表现较好，在中信 29 个以及行业中位列第 4，行业内多数

个股以上涨报收。8 月全部公司将完成半年报披露，在当前行情下我们建议

关注业绩确定性强的细分行业龙头。整体来看，旅游业作为朝阳行业发展空

间依然广阔，长期向好逻辑并未改变。我们维持对行业“看好”的投资评级，

建议投资者从以下几个维度选择个股：其一，优选逻辑清晰且业绩确定性强

的免税行业；其二，关注估值处于历史相对低点且业绩具备较大弹性的酒店

行业龙头；其三，当前门票降价预期下对门票收入依赖较低且具备异地复制

可能的优质景区类公司。综上，我们推荐中国国旅（601888）、首旅酒店

（600258）以及宋城演艺（300144）。 

 风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 日本：将对中国游客逐步开启网上签证通道 

日本外相河野太郎 7 月 29日说，日本外务省将从本月 30日起对部分单次赴日的

中国旅游团体游客签证开启网上申请模式。河野太郎在当日的记者会上说，此举

旨在进一步简化签证申请手续，提高日本驻外使领馆签证发放业务的效率。据介

绍，网上申请签证业务将首先对通过位于北京的日本驻华大使馆办理签证业务的

部分旅行社开放，网签对象为单次赴日旅游且在日停留时间不超过 15 天的团体

游客。此后，网上申请业务将逐步扩展到日本驻上海等地领事馆及所有赴日个人

旅游签证业务。河野太郎说，2020 年 4 月后，除日本驻香港总领事馆外，所有

单次赴日旅游签证（含团体及个人）都将采取网上申请模式。同时，此前一直使

用的在护照上粘贴签证页的做法也将被废除，将全部引入电子签证。 

资料来源：新华网 

1.2 天津：出台促进旅游业发展两年行动计划 

为贯彻落实党中央、国务院关于促进文化和旅游融合、全域旅游发展的决策部

署，促进全市旅游业高质量发展，天津市于日前制定出台了《天津市促进旅游业

发展两年行动计划（2019—2020 年）》。本着实事求是、切实可行的原则，提出

今明两年将围绕旅游发展全域化、旅游供给品质化、旅游治理规范化、旅游效益

最大化，实现旅游业态显著丰富、旅游品质明显改善、市场份额稳步扩大、城市

形象得到提升。统筹文化事业、文化产业发展和旅游资源开发，在积极融入大运

河、长城国家文化公园建设，深入挖掘世界文化遗产大运河天津段、黄崖关长城

的文化遗产和天津市非物质文化遗产；在支持宝坻区、蓟州区等规划建设有关辽

金文化的旅游项目，打造天津辽金文明与唐宋文明有机融合独特品牌等方面，提

出了一系列举措，推动实现以文促旅、以旅彰文的成效。提出了推进天津旅游集

团、蓟州旅游集团等重点国有文化旅游企业混合所有制改革，实施水上公园、小

站练兵园、西青精武门·中华武林园等国有、集体景区市场化改革，以及借助市

场手段推进文化和旅游村建设等任务，最大限度调动社会各方力量，实现旅游要

素、资源的最佳配置，激发旅游发展的活力。 

资料来源：中国网 
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1.3 三亚：每年安排 5000 万元专项资金发展旅游业 

三亚市政府近日召开关于颁布《三亚市旅游产业发展专项资金管理暂行办法》（以

下简称《办法》）新闻发布会。海南日报记者从会上获悉，三亚每年安排 5000 万

元专项资金用于引导和支持旅游产业发展，推动旅游产业转型升级和深化改革。

依据《办法》，三亚旅游产业发展专项资金主要扶持符合三亚旅游发展规划的重点

领域和海南国际旅游消费中心建设的旅游产业特色项目，具体包括：旅游吸引物

创改建项目、全域化旅游新业态项目、多层次旅游住宿消费项目、特色化旅游商

品开发项目、便利化旅游公共服务项目、国际化旅游人才发展项目。该专项资金

采取贷款贴息、一次性奖励和项目资助等方式。其中，获评 A 级旅游景区且获授

牌的，A 级旅游景区按照 5A、4A、3A 旅游景区分别奖励 300 万元、200 万元、

100 万元；对游客年接待量超过 100 万人次以上的 A 级旅游景区进行奖励，按

10 万元/10 万人次标准进行核算，最高不超过 500 万元；获评五星级、四星级和

三星级旅游饭店的一次性奖励分别为 400 万元、200 万元和 100 万元。 

资料来源：海南日报 

1.4 美团酒店:参与起草国内首个酒店收益管理团标 

7 月 20 日，《酒店收益管理人员执业能力要求》团体标准发布会在京举办，来自

酒店企业、科研院所及事业单位的 60 多名代表参会。团标由中国贸促会商业行

业委员会、美团酒店、北京第二外国语学院等共同组织起草，是中国酒店收益管

理方面的首个行业标准，8 月 1 日起正式实施。前不久，美团与 21 世纪经济研究

院、智联招聘联合撰写发布了《2019 年生活服务业新职业人群报告》，其中就提

到酒店收益管理师。报告指出，新职业领域对服务质量提出了更高要求，“专业服

务”正变得前所未有的重要。而职业培训或将成为助力新职业从业者职业通道上

升的重要方式。在这一背景下，美团酒店联合中国贸促会商业行业委员会在对我

国酒店收益管理现状进行充分调研研究的基础上，提出从业人员能力标准化的需

求。今年 2 月下旬，中国贸促会商业行业委员会对《酒店收益管理人员职业能力

要求》团体标准（项目编号：CCPIT-CSC-JH201974）正式立项并启动标准制定

工作。据悉，美团酒店美酒学院早在 2017 年就启动了“互联网酒店收益师”人

才评价与能力认证项目，并出版了书籍《收益管理》。道有方法论，术有实际案例，

此外还有工具——收益管理系统(RMS)，三者形成一个闭环。 

资料来源：品橙旅游 
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1.5 泰国：2019 上半年共接待 565 万中国大陆游客 

泰国旅游和体育部网站近日公布报表显示，今年上半年到泰国旅游的中国大陆游

客达 565.04 万人次，同比下降 4.73%，但中国仍是泰国最大客源国。报表显示，

中国大陆游客今年上半年为泰国带来 3104.71亿泰铢（1泰铢约合 0.22元人民币）

收入，同比下降 4.02%，但仍在外国游客中贡献最大。此外，今年上半年泰国共

接待外国游客 1976.93 万人次，同比增长 1.48%，外国游客为泰国创收 1.02 万

亿泰铢，同比增长 0.94%。泰国智库开泰研究中心分析认为，今年上半年赴泰中

国游客人数同比下降受多方面因素影响，包括 2018 年上半年基数较高、近期泰

铢升值幅度较大、中国游客旅游目的地日益多样、各国竞争吸引中国游客等，这

也部分导致泰国外国游客市场增速放缓。该中心认为，下半年泰国外国游客市场

情况或好于上半年，但仍面临泰铢升值等压力。泰国国家旅游局局长育他沙此前

说，预计今年全年赴泰中国游客数量约为 1100 万至 1200 万人次，泰国将升级并

细化旅游产品以吸引更多中国游客。泰国旅游和体育部数据显示，2018 年赴泰中

国大陆游客达 1053 万人次，首次突破 1000 万。 

资料来源：新华社 

2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

600706 曲江文旅 
2019 年半年度业绩

预告 

经财务部门初步测算，预计 2019 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润

与上年同期相比减少约 400 万元～1100 万元，同比减少约 5%～15%。扣除非

经常性损益事项后，归属于上市公司股东的净利润同比减少约 10%～20%。公

司 2019年半年度业绩较去年同期减少的主要原因是报告期内公司主营业务（下

属西安曲江楼观道文化景区管理有限公司等业绩）较去年同期减少所致。 

600754 锦江股份 
非公开发行限售股上

市流通公告 

2016 年 3 月 23 日，公司非公开发行 A 股股票的申请获得中国证券监督管理委

员会发行审核委员会审核通过。2016 年 7 月 8 日，公司收到中国证监会证监许

可，根据该批复，中国证监会核准公司非公开发行不超过 153,418,700 股新股，

有效期 6 个月。本次新增股份为有限售条件流通股，发行对象认购的股份自发

行结束之日起三十六个月内不得转让，上市流通时间为 2019 年 8 月 5 日。本

次限售股上市流通数量为 153,418,700 股；本次限售股上市流通日期为 2019 年

8 月 5 日。 

002033 丽江旅游 
22019 年半年度业绩

快报 

2019 年上半年，公司实现营业总收入 31,834.85 万元，同比减少 7.07%，实现

归属于上市公司股东的净利润 9,804.55 万元，同比减少 17.53%。2019 年上半

年,公司三条索道共计接待游客 210.17 万人次,同比增长 21.92%，其中，玉龙雪

山索道接待游客 147.87 万人次，同比增长 11.44%；云杉坪索道接待游客 53.67

万人次，同比增长 67.91%；牦牛坪索道接待游客 8.63 万人次，同比增加 11.80%；
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丽江和府酒店有限公司（含洲际酒店、英迪格酒店、古城丽世酒店、龙研文旅、

5596 商业街）实现营业收入 5,149.84 万元，同比减少 0.88％，实现净利润-952.78

万元，亏损金额比上年减少 539.86 万元；印象丽江共计演出 350 场，实现营业

收入 7,735.57 万元，同比增长 50.48%，主要原因是报告期内进入玉龙雪山景区

的游客总人数增加，同时公司加强了对印象丽江的营销力度所致。 

002186 全聚德 
2019 年半年度业绩

快报 

2019 年上半年，公司实现营业总收入 7.58 亿元，同比下降 13.43%；实现营业

利润 0.46 亿元，同比下降 57.66%；实现利润总额 0.46 亿元，同比下降 58.16%；

归属于上市公司股东的净利润 0.32 亿元，同比下降 58.51%；基本每股收益

0.1046 元，同比下降 58.52%。公司经营业绩减少的主要原因：报告期内公司餐

饮门店接待人次减少，营业收入出现下滑，同时带动部分上游食品工业收入减

少，导致公司经营业绩同比有所下降。 

资料来源：公司公告，渤海证券 

3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 1.20%，餐饮旅游板块上涨3.24%，行业跑赢市

场 3.04 个百分点，位列中信 29 个一级行业上游。其中，景区上涨 1.17%，旅行

社上涨 5.01%，酒店上涨 0.70%，餐饮上涨 1.94%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 
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资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，曲江文旅、腾邦国际和中国国旅本周领涨，大连圣亚、张家界和金陵

饭店本周领跌。 

表 2：cs 餐饮旅游行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

曲江文旅 8.84% 大连圣亚 -8.20% 

腾邦国际 7.41% 张家界 -3.48% 
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中国国旅 5.07% 金陵饭店 -2.70% 

资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资建议 

本周餐饮旅游行业表现较好，在中信 29 个以及行业中位列第 4，行业内多数个股

以上涨报收。8 月全部公司将完成半年报披露，在当前行情下我们建议关注业绩

确定性强的细分行业龙头。整体来看，旅游业作为朝阳行业发展空间依然广阔，

长期向好逻辑并未改变。我们维持对行业“看好”的投资评级，建议投资者从以

下几个维度选择个股：其一，优选逻辑清晰且业绩确定性强的免税行业；其二，

关注估值处于历史相对低点且业绩具备较大弹性的酒店行业龙头，其三，当前门

票降价预期下对门票收入依赖较低且具备异地复制可能的优质景区类公司。综上，

我们推荐中国国旅（601888）、首旅酒店（600258）以及宋城演艺（300144）。 

5.风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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