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《【联讯汽车行业周报】部分车企中报业绩
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升》2019-08-05 
 

 

  

 一、市场回顾：本周汽车板块下跌 4.33% 

本周汽车（申万）板块下跌 4.33%，同期沪深 300 下跌 3.04%，板块

跑输大盘 1.29 百分点。本周涨幅居前的个股是迪生力、中国汽研和

跃岭股份。本周跌幅居前的个股是秦安股份、一汽夏利和旭升股份。 

 二、本周行业动态 

1、乘联会公布 7月乘用车销量：2019 年 7 月，国内乘用车零售销量

148.5 万辆，同比下降 5.0%，环比下降 15.9%；批发销量 152.7 万辆，

同比下降 2.6%，环比下降 9.5%。批发端销量下滑幅度明显收窄，主

要由于厂商开始增加国六车型库存以及去年同期基数较低；零售端下

滑幅度相对较大，主要由于 6 月国五去库存终端折扣力度大，透支部

分 7、8 月需求，且为传统汽车销售淡季。我们认为，国内汽车销量将

在未来逐步回暖，四季度增速有望转正，行业盈利能力有望持续改善。 

2、工信部发布第七批新能源车型推荐目录：本批目 228 款符合 2019

年国补要求，110 款符合 2018 年要求，其余车型 14 款。本次推荐的

新能源乘用车 47 款，比亚迪 7 款车型入选，位居数量榜首；新能源乘

用车由 30 家动力电池企业提供配套，居于数量前三的分别为：宁德时

代、比亚迪、捷威动力；新能源乘用车由 23 家电机企业提供配套，居

于数量前三分别为：比亚迪、汇川技术、中车时代。 

        3、长城汽车 7月销量同比增长：2019 年 7 月，长城汽车销量 6 万辆，

同比增长 11.1%。哈弗系列销量 4.3 万辆，同比增长 15%，其中俄市

场销量 1,180 辆，同比大幅增长，H6 仍是哈弗系列销量主力车型，F

系列车型是支撑哈弗系列销量增长的核心驱动力。WEY 品牌车型 7

月销量同比小幅增长，VV6 上市之后持续热销，1-7 月累计销量已达

3.29 万辆。 

 三、本周公司动态  

1、长城汽车：公司发布关于长城汽车股份有限公司 2019 年第三次临

时股东大会决议公告。公告表明，本次大会审议通过关于在天津长城

滨银汽车金融有限公司存款暨关联交易的议案。 

2、广汽集团：公司发布7月产销快报。快报表明，公司7月产量为166,392

辆，同比下降 14.98%；销量为 158,052 辆，同比下降 6.89%；2019 年

1-7 月产量总计 1,114,549 辆，同比下降 10.36%；2019 年 1-7 月销量总

计 1,157,612 辆，同比下降 2.44%。 

3、上汽集团：公司发布7月产销快报。快报表明，公司7月产量为385,230

辆，同比下降 22.70%；销量为 439,794 辆，同比下降 9.30%；2019 年

1-7 月产量总计 3,242,490 辆，同比下降 21.04%；2019 年 1-7 月销量总
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计 3,377,090 辆，同比下降 15.73%。 

4、比亚迪：公司发布关于 2019 年面向合格投资者公开发行公司债券票

面利率公告。公告表明，本次第二期债券期限 5 年，债券票面利率为

4.80%。 

5、金龙汽车：公司发布 7 月产销快报。快报表明，公司 7 月产量为 5,596

辆，同比上升 16.2%；销量为 4409 辆，同比下降 21.65%；2019 年 1-7

月产量总计 31,045 辆，同比下降 15.64%；2019年 1-7月销量总计 30,485

辆，同比下降 11.4%。 

 四、投资建议 

我们认为，在汽车消费刺激政策逐步落地的背景下，行业销量增速的反转

有望在三季度逐步兑现，我们持续推荐：上汽集团、广汽集团、长安汽车、

拓普集团、三花智控、保隆科技、旭升股份和新泉股份。 

 五、风险提示 

汽车销量不及预期，新能源汽车推广不及预期。 
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一、本周市场表现 

（一）本周汽车板块下跌 4.33% 

本周汽车（申万）板块下跌 4.33%，同期沪深 300 下跌 3.04%，板块跑输大盘 1.29

百分点。本周涨幅居前的个股是迪生力、中国汽研和跃岭股份。本周跌幅居前的个股是

秦安股份、一汽夏利和旭升股份。 

图表1： 本周汽车板块下跌 4.33% 

 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 

（二）汽车板块估值下降，板块整体为 15.26（TTM） 

本周汽车板块估值下降，板块整体为 15.26（TTM），相对沪深 300 比值为 1.30 倍。 

图表2： 汽车板块 PE(TTM) 

 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 
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（三）汽车行业重点关注个股 

图表3： 重点公司盈利预测表 

公司名称 股票代码 股价 2018A-EPS 2019E-EPS 2020E-EPS 2018A-PE 2019E-PE 2020E-PE 

上汽集团 600104.SH 24.38  3.08  3.09  3.31  8.3  7.9  7.4  

长城汽车 601633.SH 7.95  0.57  0.56  0.66  8.4  14.3  12.0  

广汽集团 601238.SH 10.65  1.07  1.09  1.25  9.0  9.7  8.5  

长安汽车 000625.SZ 7.49  0.14  0.11  0.80  12.7  69.2  9.4  

江淮汽车 600418.SH 4.73  (0.42) 0.06  0.21  34.9  84.0  22.5  

比亚迪 002594.SZ 50.99  0.93  1.32  1.65  49.7  38.6  30.9  

星宇股份 601799.SH 78.45  2.21  2.87  3.63  22.4  27.3  21.6  

宇通客车 600066.SH 12.65  1.01  1.15  1.23  10.8  11.0  10.3  

金龙汽车 600686.SH 7.08  0.21  0.50  0.76  12.4  14.1  9.3  

当升科技 300073.SZ 22.32  0.75  0.89  1.23  44.4  25.0  18.2  

杉杉股份 600884.SH 10.36  0.99  0.85  0.97  9.8  12.2  10.7  

旭升股份 603305.SH 22.44  0.73  0.94  1.20  41.9  23.9  18.7  

三花智控 002050.SZ 10.35  0.61  0.53  0.62  21.1  19.5  16.7  

爱柯迪 600933.SH 8.02  0.55  0.62  0.72  13.5  13.0  11.2  

宁波高发 603788.SH 13.52  1.09  1.20  1.37  12.3  11.2  9.9  

保隆科技 603197.SH 17.45  0.94  1.30  1.61  22.7  13.4  10.8  

新坐标 603040.SH 25.55  1.31  1.63  2.36  19.1  15.7  10.8  

拓普集团 601689.SH 9.45  1.04  0.74  0.85  13.4  12.8  11.1  

天赐材料 002709.SZ 16.10  1.35  0.50  0.91  14.7  31.9  17.6  

金固股份 002488.SZ 6.85  0.16  0.27  0.37  37.7  25.0  18.3  

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 
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二、本周上市公司重要事件 

证券名称 事件类型 事件摘要 

长城汽车 关于长城汽车股份有限公司

2019 年第三次临时股东大会决

议公告 

本次大会审议通过关于在天津长城滨银汽车金融有限公司存款暨关联交易的议案。 

 

广汽集团 发布 7月产销快报 公司 7月产量为 166,392 辆，同比下降 14.98%；销量为 158,052 辆，同比下降 6.89%；2019

年 1-7月产量总计 1,114,549 辆，同比下降 10.36%；2019 年 1-7 月销量总计 1,157,612 辆，

同比下降 2.44%。 

上汽集团 发布 7月产销快报 公司 7月产量为 385,230 辆，同比下降 22.70%；销量为 439,794 辆，同比下降 9.30%；2019

年 1-7月产量总计 3,242,490 辆，同比下降 21.04%；2019 年 1-7 月销量总计 3,377,090 辆，

同比下降 15.73%。 

比亚迪 关于 2019 年面向合格投资者公

开发行公司债券票面利率公告 

本次第二期债关于 2019 年面向合格投资者公开发行公司债券票面利率公告券期限 5 年，

债券票面利率为 4.80%。 

金龙汽车 发布 7月产销快报 公司 7月产量为 5,596 辆，同比上升 16.2%；销量为 4409 辆，同比下降 21.65%；2019 年

1-7 月产量总计 31,045 辆，同比下降 15.64%；2019 年 1-7 月销量总计 30,485 辆，同比下

降 11.4%。 

江淮汽车 关于生态环境部受理公司行政

复议申请的公告 

公司于 2019 年 7 月 29 日向中华人民共和国生态环境部现场递交了行政复议申请文件，

请求其依据《行政复议法》第二十八条第一款第（三）项撤销或变更《行政处罚决定书》。

2019 年 8 月 5 日，公司从中华人民共和国生态环境部获悉，公司提交的行政复议申请已

经获得受理。 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 

 

三、行业重要政策及新闻 

【汽车将率先搭载华为发布的“鸿蒙”系统】 

8 月 9 日，在“2019 年华为全球开发者大会”上，华为正式发布自主研发的操

作系统“鸿蒙”。鸿蒙系统将率先在车载设备、智慧屏以及智能手表等智能终端上应

用。未来，自动驾驶汽车将成为鸿蒙系统的一大应用场景。（来源：盖世汽车资讯） 

【博世投资瑞士软件公司 Teralytics】 

博世集团旗下风投公司罗伯特博世风投向瑞士软件公司 Teralytics 投资，且领投

了该轮价值 1750 万美元的融资。Teralytics 公司正构建一个利用电信网络数据对出行

状况进行分析的平台。（来源：盖世汽车资讯） 

【雪铁龙和东风重整在华合资业务】  

法国标致雪铁龙集团及其中国合作伙伴东风汽车已同意关闭在华四家共享汽车

装配厂中的两家，并裁员 4 千人，以遏制在中国汽车市场销量持续疲软的亏损。（来

源：盖世汽车资讯） 

【比亚迪预计 2022年前后拆分电池业务上市】 

8 月 7 日，比亚迪在互动平台表示目前公司动力电池业务分拆上市在稳步推进

中，预计在 2022 年前后会把电池整个分拆出去独立上市。 （来源：盖世汽车资讯） 
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【蔚来汽车 7月销量】 

7 月，蔚来汽车销量为 1502 台，其中 ES6 单月销量首次过千为 1066 台、ES8

销量 436 台，去年同期销量为 1331 台，同比增长 11.3%，1-7 月，蔚来累计销量为

7481 辆。（来源：盖世汽车资讯） 

【长城汽车发布 2020款哈弗H9】 

2019 年 8月 10 日，长城汽车发布 2020 款哈弗 H9。新车此前已经开启了预售，

预售价格区间为 23.18-25.78 万元。新车在造型方面发生了小幅调整，并在动力系统

上进一步升级。（来源：盖世汽车资讯） 

【苹果自动驾驶增加测试驾驶员】 

苹果公司致力于扩大加州自动驾驶汽车车队测试驾驶员的规模。据加州机动车

管理局最新数据，现在苹果总共拥有 69 辆自动驾驶汽车以及 143 名认证驾驶员。（来

源：盖世汽车资讯） 

【欧洲团队研发新型固态快离子导体】 

欧洲研究人员发现一种新的固态快离子导体 LiTi2(PS4)3。如果通过测试，使用

这种材料的电池储能更高、充放电更快，而且安全性也更高，可以应用于智能手机、

电动自行车和汽车等领域。（来源：盖世汽车资讯） 

【乘联会公布 7月乘用车销量情况】 

2019 年 7 月，全国狭义乘用车零售销量为 148.5 万辆，同比下降 5.0%；批发销

量为 152.7 万辆，同比下降 2.6%。（来源：盖世汽车资讯） 

【特斯拉计划将超级充电站门店数扩大一倍】 

在布局超级充电站网络上，特斯拉选择与部分跨界企业展开合作，而美国连锁

便利店及加油站企业 Wawa 是特斯拉在美最大合作伙伴之一。自 2017 年 8 月以来，

特斯拉已经在 16 家 Wawa 门店中建设超级充电站，双方计划在明年年底前将超级充

电站的数目翻倍，总数将超过 30 家。（来源：盖世汽车资讯） 

四、风险提示 

汽车销量不及预期，新能源汽车推广不及预期。 

五、合规提示 

本报告系本公司研究员根据公开信息所做的独立判断。请客户了解并关注相关风险，

自主审慎做出投资决策并自行承担投资后果。 

  

http://auto.gasgoo.com/
https://www.so.com/s?q=%E4%B9%98%E7%94%A8%E8%BD%A6&qtag=%E4%B9%98%E7%94%A8%E8%BD%A6&src=kuaizixun_keywords_A
https://www.so.com/s?q=%E9%94%80%E9%87%8F&qtag=%E9%94%80%E9%87%8F&src=kuaizixun_keywords_A
https://www.so.com/s?q=%E9%94%80%E9%87%8F&qtag=%E9%94%80%E9%87%8F&src=kuaizixun_keywords_A
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修改。 

 

投资者应根据个人投资目标、财务状况和需求来判断是否使用资料所载之内容和信息，独立做出投资决策并自行承担相应风

险。我公司及其雇员做出的任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 

 

联系我们 

北京市朝阳区红军营南路绿色家园媒体村天畅园 6 号楼二层 

传真：010-64408622 

 

上海市浦东新区源深路 1088 号 2 楼联讯证券（平安财富大厦） 

 

深圳市福田区深南大道和彩田路交汇处中广核大厦 10F 

 

网址：www.lxsec.com 

 


