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 系列稳外贸细化措施酝酿推出，机场继续呈现良好成长性 

前 7 个月，我国货物贸易进出口总值 17.41 万亿元人民币，同比增长

4.2%。其中，出口 9.48 万亿元，增长 6.7%；进口 7.93 万亿元，增长 1.3%；

贸易顺差 1.55 万亿元，扩大 47.4%。本周，交通运输板块整体下跌 2.91%，

高于市场平均跌幅，不过机场行业继续呈现出较好的防御性和成长性，一枝

独秀。 

 “控总量”政策升级，行业供给侧改革凸显枢纽机场节点价值 

本周布油小幅下跌 9.03%，报收 58.42 美元/桶，人民币兑美元小幅下跌

2.83%。7 月全国民航航班量同比增长 8.2%，民航局发《关于做好当前控总

量调结构工作的通知》，史上最严“控总量”政策升级，19 家机场将要调减

航班。预计全年民航运输需求增速仍然可以达到 10%左右，行业整体继续呈

现供需整体平衡略微偏紧的态势。2019 年航空主业盈利能力值得期待，关

注三大航投资机会。行业供给侧改革凸显枢纽机场节点价值，继续关注机场

板块，重点推荐上海机场和白云机场。 

 旅客出行需求旺盛，铁路改革持续推进 

前 7 个月，国家铁路旅客发送量完成 20.82 亿人次，同比增长 9.1%；

货物发送量完成 19.27 亿吨，同比增长 6.1%。铁路改革持续推进，资产证

券化进程加快，继续重点关注三大铁路公司，重点推荐大秦铁路、铁龙物流。 

 行业增速向好，头部企业更加值得期待 

2019 年 7 月中国快递发展指数为 207.1，同比提高 21.8%，业务量、收

增量均创年内新高。预计 2019 年，快递行业在电商增速放缓和商业模式创

新等因素的作用之下，保持 25%的相对快速增长。重点推荐顺丰控股、韵达

股份。 

 投资建议 

需求增长和供给侧改革带来的供需逐步平衡将不断提升行业的盈利能

力，行业内持续推进的整合重组、改革发展、优化完善将逐步推动行业向上

发展。市场需求不足导致的经济下行态势比较明显，建议防御为主，但是行

业仍然会阶段性主题出现，适度参与改革发展、供需格局调整和优化以及行

业旺季带来的阶段性投资机会。 

 风险提示 

经济增速低于预期；政策推进速度低于预期；油价、汇率变化异于预期等。 
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一、交通运输行业市场表现 

前 7 个月，我国货物贸易进出口总值 17.41 万亿元人民币，同比增长 4.2%。其中，

出口 9.48 万亿元，增长 6.7%；进口 7.93 万亿元，增长 1.3%；贸易顺差 1.55 万亿元，

扩大 47.4%。本周，交通运输板块整体下跌 2.91%，高于市场平均跌幅，不过机场行业

继续呈现出较好的防御性，一枝独秀。 

（一）板块表现 

图表1： 板块历史估值水平 

 
资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表2： 市盈率（整体法） 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表3： 成分区间涨跌幅 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

（二）重要个股表现 
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图表4： 重要个股表现-机场 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表5： 重要个股表现-航空 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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图表6： 重要个股表现-铁路 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表7： 重要个股表现-物流 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表8： 重要个股表现-航运 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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二、热点事件聚焦 

（一）7月铁路客货运输各项重要指标持续向好 

7 月份，中国国家铁路集团有限公司统筹推进客货运输，各项重要指标持续向好，

实现了下半年工作的良好开局：暑运增运增收效果显著，客运提质计划深入落实；货运

增量成效显著，装车保持增长态势。 

自 7月 1 日暑运启动以来，铁路客流始终居高不下，国家铁路 7 月份发送旅客 3.48

亿人次，同比增长 9.7％；日均发送旅客 1124 万人次，创国家铁路单月日均旅客发送量

历史纪录。本月 31 天，日均发送旅客均在 1000 万人次以上，周末高峰客流超 1200 万

人次，最高峰日达 1249 万人次，创暑运单日旅客发送量新高。以新图、暑图实施为契

机，铁路部门进一步优化铁路客运产品供给体系：增开直通客车 39 对、高峰线动车组列

车 25 对，日均开行旅客列车 4476 对，较调图前增加 2.8％；内地与香港联通高铁车站

增至 58 个。7 月份，全路动车组列车共发送旅客 2.21 亿人次，同比增长 16.6％，占国

家铁路旅客发送量的 63.5％，日均发送旅客 714 万人次。贵广高铁、成贵铁路最高峰日

旅客发送量分别为 26.9 万人次、9 万人次，均创历史纪录。 

图表9： 重要个股表现-港口 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表10： 重要个股表现-公路 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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货运方面，国铁集团继续巩固推进今年二季度货运增量攻坚行动的各项举措，提升

货物运输能力，优化运输组织，完善配套设施，降低物流成本，推动了铁路货物发送量

持续增长。7 月份，全路货物发送量累计完成 2.92 亿吨，同比增长 9.2％。各重点品类

和板块普遍增长。国家铁路全月煤炭运量同比增长 5.5％。其中唐呼、瓦日线运量同比增

长均约 10％；金属矿石、钢铁运量同比分别增长 8％和 11.9％，集装箱运量增长 32.2％。 

今年前 7 个月，国家铁路旅客发送量累计完成 20.82 亿人次，同比增长 9.1％；货物

发送量累计完成 19.27 亿吨，同比增长 6.1％，为完成全年任务目标打下了坚实基础。 

（二）系列稳外贸细化措施酝酿推出 

为稳定外贸，相关部门已制定出一系列稳外贸具体政策措施，包括修订进口技术和

产品目录、拓展关键零部件和先进技术设备进口多元化渠道、进一步扩大跨境电商综合

试验区试点以及尽快推出第三批进口贸易示范区等。 

进口技术和产品目录的修订重点是补短板。预计制造、检验等关键零部件设备的进

口将继续增加。扩大这部分产品进口，可以弥补国内产业短板，促进中国企业参与全球

分工，加快国际化进程，实现贸易共赢。 

下半年有望再增加一批跨境电商综合试验区试点城市。对跨境电商综合试验区电商

零售出口，相关部门将出台更加便利企业的所得税核定征收办法。跨境电商零售进口商

品清单调整扩大主要在消费品领域，特别是食品、化妆品、保健品类。下一步，清单会

增加对上述三类商品进口。上述商品细分产品将免于注册备案，利于贸易便利化。 

目前，我国已建立 4 个国家进口贸易促进创新示范区，分布在上海、天津、苏州、

宁波，华南地区的广东、海南，西部地区的重庆、成都、西安的科技承接能力也比较强，

可能成为进口贸易促进创新示范区扩围的目标。 

三、重要数据追踪 

（一）原油、汇率走势 

 

 

图表11： 人民币汇率-兑美元 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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（二）运价指数走势 

 

 

图表12： 原油价格走势 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表13： 航油价格走势 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表14： 中国公路物流运价指数 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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图表15： 民航分航线票价指数 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表16： BDI 干散货运输指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表17： 中国沿海干散货运输指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表18： 海岬型船铁矿石运费走势 
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资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表19： 中国出口集装箱运价指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表20： 中国出口集装箱运价指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表21： BDI 原油/成品油运输指数走势 
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资料来源：联讯证券，WIND 

（三）行业运行态势 

 

 

图表24： 规模以上快递业务量及其增速 
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图表22： 物流景气指数 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表23： 中国仓储指数 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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资料来源：联讯证券，wind 

 

图表25： 规模以上快递业务收入及其增速 

 
资料来源：联讯证券，wind 

 

图表26： 民航分航线总周转量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表27： 民航分航线旅客运输量 
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资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表28： 民航正班客座率量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表29： 中国主要机场旅客吞吐量增速 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表30： 中国主要机场飞机起降架次增速 

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

20
10
-
01

20
10
-
07

20
11
-
01

20
11
-
07

20
12
-
01

20
12
-
07

20
13
-
01

20
13
-
07

20
14
-
01

20
14
-
07

20
15
-
01

20
15
-
07

20
16
-
01

20
16
-
07

20
17
-
01

20
17
-
07

20
18
-
01

20
18
-
07

20
19
-
01

民航分航线旅客运输量 

国内航线 港澳地区航线 国际航线 

65%

70%

75%

80%

85%

90%

95%

20
06
-
02

20
07
-
02

20
08
-
02

20
09
-
02

20
10
-
02

20
11
-
02

20
12
-
02

20
13
-
02

20
14
-
02

20
15
-
02

20
16
-
02

20
17
-
02

20
18
-
02

20
19
-
02

民航正班客座率量 

民航正班客座率 

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

20
06
-
01

20
08
-
01

20
10
-
01

20
12
-
01

20
14
-
01

20
16
-
01

20
18
-
01

中国主要机场旅客吞吐量增速 

北京首都 广州 上海浦东 深圳 



 行业研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  15 / 19 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表31： 中国主要机场货邮吞吐量增速 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表32： 全球集装箱船运力变化趋势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表33： 沿海主要港口吞吐量 
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资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表34： 沿海主要港口集装箱吞吐量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表35： 铁路货运量增速 

 
资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表36： 铁路客运量增速 
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资料来源：联讯证券，WIND 
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