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建筑装饰 

LPR 改革促降融资成本，西部通道规划再扩基建空间 

地产投资减速且政策压力仍待释放，基建延续疲态有待政策加强。2019 年

1-7 月全国固定资产投资同比增长 5.7%，增速较 1-6 月放缓 0.1 个 pct，其

中基建投资疲弱、地产投资减速，制造业投资低位继续小幅回升。具体来看：

1）地产投资延续减速，政策压力仍待释放。2019 年 1-7 月房地产投资同比

增长 10.6%，增速比 1-6 月回落 0.3 个 pct，土地投资放缓是主因。商品房

销售面积同比下降 1.3%，降幅收窄 0.5 个 pct；销售额增长 6.2%，增速回

升 0.6 个 pct，预计主要因为去年 7 月基数较低。施工面积同比增长 9.0%，

增速较 1-6 月回升 0.2 个 pct；新开工面积同比增长 9.5%，较 1-6 月增速放

缓 0.6 个 pct；竣工面积同比下滑 11.3%，降幅较 1-6 月收窄 1.4 个 pct。土

地购置面积、土地成交价款指标因去年较高基数仍然大幅下滑；到位资金增

速延续下行，1-7 月同比增长 7.0%，较 1-6 月下滑 0.2 个 pct。地产融资政

策趋紧背景下，地产投资仍有下行压力。2）基建投资延续疲态，后续政策

或将强化。2019 年 1-7 月基建投资（不含电力等）增速为 3.8%，较 1-6 月

放缓 0.3 个 pct；全口径基建投资增长 2.91%，较 1-6 月放缓 0.04 个 pct。

今年以来，尤其是二季度以来，在去年基数持续走低的情况下，今年基建增

速仍不能提升，反映出目前基建动能十分疲弱，我们认为主要原因是持续的

严控隐性债务要求下，符合财政纪律的地方政府投资需求不足。尽管专项债

额度有所增加，但与以往无预算的隐性债务扩张相比难言充足。此前 7 月政

治局会议要求不将房地产作为短期刺激经济手段，但同时要求稳增长、稳投

资，我们预计下半年基建领域有望有新政策加以强化。3）制造业投资小幅

回升，未来仍有压力。2019 年 1-7 月制造业投资增长 3.3%，增速小幅回升

0.3 个 pct，但仍处于历史低点附近。目前企业盈利仍面临压力，且 2018 年

制造业持续加速基数较高，预计后续增长动力仍将不足。 

LPR 改革提升利率传导效率，降低实际融资成本，建筑行业有望受益。本

周央行公布 7 月新增社融 1.01 万亿元（同比少增 2103 亿元），其中新增人

民币贷款 8086 亿元，同比少增 4475 亿元；非标融资减少 6226 亿元，同比

多减 1327 亿元；地方专项债净融资 4385 亿元，同比多增 2534 亿元，仍为

社融增量主要来源，社融存量增速由 6 月 10.9%下滑至 10.7%，显示当前

实体经济融资需求不足、信用传导机制有待疏通。本周央行公告改革完善贷

款市场报价利率（LPR）形成机制，在原有 1 年期品种基础上，增加了 5 年

期以上品种，各报价银行将在以 MLF 为主的公开市场操作利率基础上加点

报价，而非此前参考贷款基准利率进行报价，市场化、灵活性特征更为明显，

有望促进贷款利率“两轨合一轨”，提高利率传导效率，推动降低实体经济

融资成本，资金密集型的建筑行业有望显著受益。 

西部陆海新通道总体规划出炉，有望提振基建需求。为加快推进西部大开发，

本周发改委外发《西部陆海新通道总体规划》，计划 2019-2025 年建成西

部陆海主通道：1）重庆经贵阳、南宁至北部湾出海口（北部湾港、洋浦港）；

2）重庆经怀化、柳州至北部湾出海口；3）成都经泸州、百色至北部湾出海

口。具体来看：1）铁路方面，建成投产贵阳至南宁铁路、叙永至毕节铁路

等一批重大铁路项目；2）公路方面，打通 G69 待贯通路段、G75 渝黔和

南宁至钦州段等主要公路瓶颈路段，形成以铁路为骨干、高等级公路为补充

的陆路交通通道；3）航运方面，基本建成具有国际影响力的北部湾深水港；

4）交通枢纽方面，实现西部地区物流枢纽设施更加完善，重庆内陆口岸高

地基本建成。在资金来源方面，鼓励地方依法合规采用政府和社会资本合作

（PPP）等方式，吸引国内外资本参与西部陆海新通道项目建设，显示合规

PPP 仍为我国当前基础设施建设投融资重要工具，同时鼓励各类金融机构为

相关项目提供金融支持，充分利用亚洲基础设施投资银行等平台，丰富项目
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建设资金来源，显著提振西部基建需求，中国铁建、中国中铁、中国交建、

四川路桥西部建设龙头有望显著受益。 

投资策略：建筑板块涨幅/估值/持仓三低，近期因 730 会议未直接提及传统

基建内容而再度下跌后，我们认为板块风险已较大程度释放。在不将房地产

作为短期经济刺激工具的情况下，下半年稳增长、稳投资的主要潜在工具仍

将落在基建领域，板块下半年仍有机会。重点推荐低估建筑央企中国建筑（7

月订单显著加速）、中国铁建（二季度订单加速），兼具成长性和现金流价

值的设计龙头苏交科、中设集团，估值已极低的 PPP 龙头龙元建设，以及

地产竣工加快业绩转化、被忽视的核心资产装饰龙头金螳螂（11xPE）。 

风险提示：稳增长政策不及预期风险，融资环境改善不及预期风险，房地产

竣工与销售低于预期风险，项目执行风险，应收账款风险，海外经营风险等。 

 

重点标的  

股票 股票 投资  EPS （元）   P E  

代码 名称 评级 2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

601668 中国建筑 买入 0.91 1.02 1.12 1.23 6.0 5.3 4.9 4.4 

601186 中国铁建 买入 1.32 1.50 1.69 1.86 6.8 6.0 5.3 4.8 

300284 苏交科 买入 0.64 0.80 0.96 1.15 13.0 10.4 8.7 7.2 

603018 中设集团 买入 0.85 1.08 1.30 1.54 13.3 10.5 8.7 7.3 

600491 龙元建设 买入 0.60 0.75 0.93 1.13 10.9 8.7 7.0 5.8 

002081 金螳螂 买入 0.79 0.91 1.03 1.15 12.0 10.5 9.2 8.3 
 
资料来源：贝格数据，国盛证券研究所 
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本周核心观点 

1-7 月固投增速放缓至 5.7%，地产投资减速且政策压力仍待释放，基建延续疲态有待政

策加强。本周央行公告改革完善贷款市场报价利率（LPR）形成机制，有望提高利率传

导效率，推动降低实体经济融资成本，资金密集型的建筑行业有望显著受益。发改委外

发西部陆海新通道总体规划亦有望提振相关投资需求。建筑板块涨幅/估值/持仓三低，

近期因 730 会议未直接提及传统基建内容而再度下跌后，我们认为板块风险已较大程度

释放。在不将房地产作为短期经济刺激工具的情况下，下半年稳增长、稳投资的主要潜

在工具仍将落在基建领域，板块下半年仍有机会。重点推荐低估建筑央企中国建筑、中

国铁建，兼具成长性和现金流价值的设计龙头苏交科、中设集团，估值已极低的 PPP 龙

头龙元建设，以及地产竣工加快业绩转化、被忽视的核心资产装饰龙头金螳螂（11xPE）。 

 

行业周度行情回顾 

本周28个A股申万一级行业中，涨跌幅前三的分别为电子（7.97%），食品饮料（6.54%），

计算机（5.13%）；涨跌幅后三的分别为银行（-0.52%），建筑装饰（-0.17%），钢铁

（-0.09%）。建筑板块下跌 0.17%，周涨幅排在申万一级行业指数第 27 名，相较上证综

指/沪深 300 指数/创业板指收益率分别为-1.94%/-2.29%/-4.17%。分子板块看，涨跌幅

前三分别为建筑智能（1.79%），其他建筑民企（1.47%），国际工程（1.25%）；涨跌幅

后三分别为建筑央企（-1.36%），装饰（0.24%），钢结构（0.76%）。个股方面，涨幅

前三的分别为名雕股份（20.81%），甘咨询（14.97%），城地股份（13.23%）；跌幅前

三的分别为华阳国际（-19.94%），金螳螂（-5.84%），中铝国际（-4.09%）。 

 

图表 1：建筑装饰行业行情及整体估值情况 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表 2：建筑行业子板块周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 3：周个股涨跌幅前五 

涨幅排名 公司简称 周涨跌幅 跌幅排名 公司简称 周涨跌幅 

1 名雕股份 20.81% 1 华阳国际 -19.94% 

2 甘咨询 14.97% 2 金螳螂 -5.84% 

3 城地股份 13.23% 3 中铝国际 -4.09% 

4 围海股份 10.07% 4 建科院 -4.01% 

5 中装建设 9.07% 5 乾景园林 -3.46% 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

行业动态分析 

地产投资减速且政策压力仍待释放，基建延续疲态有待政策加强。2019 年 1-7 月全国固

定资产投资同比增长 5.7%，增速较 1-6 月放缓 0.1 个 pct，其中基建投资疲弱、地产投

资减速，制造业投资低位继续小幅回升。具体来看：1）地产投资延续减速，政策压力

仍待释放。2019 年 1-7 月房地产投资同比增长 10.6%，增速比 1-6 月回落 0.3 个 pct，

土地投资放缓是主因。商品房销售面积同比下降 1.3%，降幅收窄 0.5 个 pct；销售额增

长6.2%，增速回升0.6个pct，预计主要因为去年7月基数较低。施工面积同比增长9.0%，

增速较 1-6 月回升 0.2个 pct；新开工面积同比增长 9.5%，较 1-6 月增速放缓 0.6 个 pct；

竣工面积同比下滑 11.3%，降幅较 1-6 月收窄 1.4 个 pct。土地购置面积、土地成交价

款指标因去年较高基数仍然大幅下滑；到位资金增速延续下行，1-7 月同比增长 7.0%，

较 1-6 月下滑 0.2 个 pct。地产融资政策趋紧背景下，地产投资仍有下行压力。2）基建

投资延续疲态，后续政策或将强化。2019 年 1-7 月基建投资（不含电力等）增速为 3.8%，

较 1-6 月放缓 0.3 个 pct；全口径基建投资增长 2.91%，较 1-6 月放缓 0.04 个 pct。今

年以来，尤其是二季度以来，在去年基数持续走低的情况下，今年基建增速仍不能提升，

反映出目前基建动能十分疲弱，我们认为主要原因是持续的严控隐性债务要求下，符合

财政纪律的地方政府投资需求不足。尽管专项债额度有所增加，但与以往无预算的隐性

债务扩张相比难言充足。此前 7 月政治局会议要求不将房地产作为短期刺激经济手段，

但同时要求稳增长、稳投资，我们预计下半年基建领域有望有新政策加以强化。3）制

造业投资小幅回升，未来仍有压力。2019 年 1-7 月制造业投资增长 3.3%，增速小幅回
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升 0.3 个 pct，但仍处于历史低点附近。目前企业盈利仍面临压力，且 2018 年制造业持

续加速基数较高，预计后续增长动力仍将不足。 

 

图表 4：固定资产投资单月完成额及累计增速 

 

资料来源：国家统计局，国盛证券研究所 

 

图表 5：基建、房地产开发及制造业投资累计同比增速 

 

资料来源：国家统计局，国盛证券研究所 

 

  

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

90000

2
0
1
4
-1

0

2
0
1
4
-1

2

2
0
1
5
-0

2

2
0
1
5
-0

4

2
0
1
5
-0

6

2
0
1
5
-0

8

2
0
1
5
-1

0

2
0
1
5
-1

2

2
0
1
6
-0

2

2
0
1
6
-0

4

2
0
1
6
-0

6

2
0
1
6
-0

8

2
0
1
6
-1

0

2
0
1
6
-1

2

2
0
1
7
-0

2

2
0
1
7
-0

4

2
0
1
7
-0

6

2
0
1
7
-0

8

2
0
1
7
-1

0

2
0
1
7
-1

2

2
0
1
8
-0

2

2
0
1
8
-0

4

2
0
1
8
-0

6

2
0
1
8
-0

8

2
0
1
8
-1

0

2
0
1
8
-1

2

2
0
1
9
-0

2

2
0
1
9
-0

4

2
0
1
9
-0

6

固定资产投资完成额:单月值（亿元） 累计同比（%）

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

2
0
0
5
-0

7

2
0
0
6
-0

1

2
0
0
6
-0

7

2
0
0
7
-0

1

2
0
0
7
-0

7

2
0
0
8
-0

1

2
0
0
8
-0

7

2
0
0
9
-0

1

2
0
0
9
-0

7

2
0
1
0
-0

1

2
0
1
0
-0

7

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

7

2
0
1
2
-0

1

2
0
1
2
-0

7

2
0
1
3
-0

1

2
0
1
3
-0

7

2
0
1
4
-0

1

2
0
1
4
-0

7

2
0
1
5
-0

1

2
0
1
5
-0

7

2
0
1
6
-0

1

2
0
1
6
-0

7

2
0
1
7
-0

1

2
0
1
7
-0

7

2
0
1
8
-0

1

2
0
1
8
-0

7

2
0
1
9
-0

1

2
0
1
9
-0

7

基建投资增速（全口径） 房地产开发投资增速 制造业投资增速



 2019 年 08 月 18 日 

P.7                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

 

图表 6：2019 年 1-7 月投资数据汇总 

（单位：亿元） 
2019 年 1-7

月 

2019 年 1-6

月 

2019 年 7

月 

2018 年 1-7

月 

2018 年 1-6

月 

固定资产投资 348,892 299,100 49,792 355,798 297,316 

增速 5.70% 5.80% 5.19% 5.50% 6.00% 

房地产投资 72,843 61,609 11,234 65,886 55,531 

增速 10.60% 10.90% 8.49% 10.20% 9.70% 

制造业投资 115,705 95,494 20,212 112,009 92,712 

增速 3.30% 3.00% 4.74% 7.30% 6.80% 

基建投资（不含电力热力等） 79,060 66,374 12,686 76,165 63,760 

增速 3.80% 4.10% 2.26% 5.70% 7.30% 

基建投资（包含电力热力等） 94,499 79,244 15,254 91,827 76,972 

增速 2.91% 2.95% 2.69% 1.80% 3.31% 

基建:电力、热力、燃气及水生产供应业 14,234 11,993 2,241 14,234 12,054 

增速 0.00% -0.50% 2.76% -11.60% -10.30% 

基建:交通运输、仓储和邮政业 34,214 28,664 5,551 32,709 27,273 

增速 4.60% 5.10% 2.09% 4.60% 6.30% 

基建:水利、环境和公共设施管理业 46,051 38,587 7,463 44,884 37,646 

增速 2.60% 2.50% 3.12% 4.80% 6.30% 
 

资料来源：国家统计局，国盛证券研究所 

 

图表 7：发改委基建项目月度申报规模及累计增速 

 

资料来源：全国投资项目在线审批监管平台，国盛证券研究所 
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图表 8：房屋销售面积、新开工面积与房地产开发投资额累计同比增速（%） 

 

资料来源：国家统计局，国盛证券研究所 

 

LPR 改革提升利率传导效率，降低实际融资成本，建筑行业有望受益。本周央行公布 7

月新增社融 1.01 万亿元（同比少增 2103 亿元），其中新增人民币贷款 8086 亿元，同比

少增 4475 亿元；非标融资减少 6226 亿元，同比多减 1327 亿元；地方专项债净融资 4385

亿元，同比多增 2534 亿元，仍为社融增量主要来源，社融存量增速由 6 月 10.9%下滑

至 10.7%，显示当前实体经济融资需求不足、信用传导机制有待疏通。本周央行公告改

革完善贷款市场报价利率（LPR）形成机制，在原有 1 年期品种基础上，增加了 5 年期

以上品种，各报价银行将在以 MLF 为主的公开市场操作利率基础上加点报价，而非此前

参考贷款基准利率进行报价，市场化、灵活性特征更为明显，有望促进贷款利率“两轨

合一轨”，提高利率传导效率，推动降低实体经济融资成本，资金密集型的建筑行业有望

显著受益。 

 

图表 9：2018 年初至今社融月度增量拆分（亿元） 

 
资料来源：央行官网，国盛证券研究所 
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房屋新开工面积：累计同比(%)

时间
单月新增
社融

新增人民
币贷款

新增委托
贷款

新增外币
贷款

新增信托
贷款

新增未贴现银
行承兑汇票

企业债券
融资

非金融企业境
内股票融资

地方政府
专项债

存款类金融机构
资产支持证券

贷款核销

2018-01 30793 26850 -714 266 455 1437 1222 500 0 -137 320
2018-02 11894 10199 -750 86 660 106 644 379 108 -146 261
2018-03 15848 11425 -1850 139 -357 -323 3536 404 662 387 1234
2018-04 17761 10987 -1481 -26 -94 1454 4047 533 808 821 259
2018-05 9518 11396 -1570 -228 -904 -1741 -382 438 1012 377 479
2018-06 14877 16787 -1642 -364 -1623 -3649 1349 258 1019 272 1737
2018-07 12254 12861 -950 -773 -1192 -2744 2195 175 1851 123 176
2018-08 19391 13140 -1207 -344 -688 -779 3402 141 4106 501 377
2018-09 21691 14341 -1432 -670 -909 -548 382 272 7389 895 1615
2018-10 7420 7141 -949 -800 -1273 -453 1476 176 868 188 446
2018-11 15239 12302 -1310 -787 -467 -127 3127 200 -332 1157 729
2018-12 15898 9281 -2210 -702 -509 1023 3757 130 362 1503 2518
2019-01 46015 35668 -699 343 345 3787 4665 289 1088 0 0
2019-02 7099 7641 -508 -105 -37 -3103 885 119 1771 0 0
2019-03 28594 19584 -1070 3 528 1365 3418 122 2532 0 0
2019-04 13859 8733 -1197 -330 129 -357 3852 262 1679 0 0
2019-05 14075 11855 -631 191 -52 -768 589 259 1251 0 0
2019-06 22629 16737 -827 -4 15 -1312 1177 153 3545 0 0
2019-07 10100 8086 -987 -221 -676 -4563 2240 593 4385 0 0
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图表 10：2018 年初至今金融机构新增贷款月度增量拆分（亿元） 

 

资料来源：央行官网，国盛证券研究所 

 

图表 11：金融机构月度新增人民币贷款及新增中长期贷款占比 

 

资料来源：央行官网，国盛证券研究所 
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短期

居民户:
中长期

非金融性公司
及其他部门

非金融性公
司:短期

非金融性公
司:中长期

非银行业金
融机构

2018-01 29000 7203 347 19210 9016 3106 5910 17800 3750 13300 1862
2018-02 8393 164 -775 9805 2751 -469 3220 7447 1408 6585 -1795
2018-03 11200 2742 -119 8385 5733 2032 3770 5653 829 4615 -208
2018-04 11800 2501 23 8211 5284 1741 3543 5726 737 4668 685
2018-05 11500 3082 1447 7954 6143 2220 3923 5255 -585 4031 142
2018-06 18400 7908 2947 8635 7073 2370 4634 9819 2592 4001 1648
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2018-09 13800 5975 1743 8109 7544 3134 4309 6772 1098 3800 -603
2018-10 6970 1837 1064 5159 5636 1907 3730 1503 -1134 1429 -268
2018-11 12500 4370 2341 7686 6560 2169 4391 5764 -140 3295 277
2018-12 10800 4129 3395 5055 4504 1524 3079 4733 -790 1976 1518
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2019-04 10200 1550 1874 6988 5258 1093 4165 3471 -1417 2823 1417
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图表 12：建筑装饰行业不同评级产业债信用利差走势 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

西部陆海新通道总体规划出炉，有望提振基建需求。为加快推进西部大开发，本周发改

委外发《西部陆海新通道总体规划》，计划 2019-2025 年建成西部陆海主通道：1）重庆

经贵阳、南宁至北部湾出海口（北部湾港、洋浦港）；2）重庆经怀化、柳州至北部湾出

海口；3）成都经泸州、百色至北部湾出海口。具体来看：1）铁路方面，建成投产贵阳

至南宁铁路、叙永至毕节铁路等一批重大铁路项目；2）公路方面，打通 G69 待贯通路

段、G75 渝黔和南宁至钦州段等主要公路瓶颈路段，形成以铁路为骨干、高等级公路为

补充的陆路交通通道；3）航运方面，基本建成具有国际影响力的北部湾深水港；4）交

通枢纽方面，实现西部地区物流枢纽设施更加完善，重庆内陆口岸高地基本建成。在资

金来源方面，鼓励地方依法合规采用政府和社会资本合作（PPP）等方式，吸引国内外

资本参与西部陆海新通道项目建设，显示合规 PPP 仍为我国当前基础设施建设投融资重

要工具，同时鼓励各类金融机构为相关项目提供金融支持，充分利用亚洲基础设施投资

银行等平台，丰富项目建设资金来源，显著提振西部基建需求，中国铁建、中国中铁、

中国交建、四川路桥西部建设龙头有望显著受益。 

 

图表 13：西部陆海新通道规划重点基建项目汇总 

主要领域 重点项目 

地铁 

加快贵阳至南宁铁路、叙永至毕节铁路、渝怀铁路增建二线、焦柳铁路怀化至柳州段电气化改造等项目建设，推进黄

桶至百色铁路建设，改造升级湘桂铁路南宁至凭祥段、成渝铁路成都至隆昌段、隆黄铁路隆昌至叙永段，研究建设黔

桂铁路增建二线、重庆至贵阳铁路等项目 

公路 
加快推进 G69 待贯通路段、G75 渝黔和南宁至钦州段扩能、G5615 墨江至临沧段、G85 待贯通路段等项目建设；升级

G93重庆至遂宁段 

航道 
推进洋浦港进港航道等疏浚整治；研究建设钦州港 20万吨级进港航道、钦州港东航道扩建、防城港港 30万吨级进港

航道；加快建设湛江港 30万吨级进港航道 

泊位 
建设钦州港大榄坪南作业区自动化集装箱泊位、30万吨级油码头，北海铁山港东港区及西港区泊位；研究建设防城港

港 30万吨级码头、钦州港 20万吨级集装箱码头；改造洋浦港集装箱码头 

运输场站 
推进重庆团结村集装箱中心站、重庆鱼嘴铁路货运站、云南河口滇越货场升级改造，建设成都天府国际机场空港铁路

货站、成都龙泉驿铁路货站、钦州港东站铁路集装箱办理站、昆明南亚国际陆港物流园区公铁联运项目 

集疏运体系 
推进南宁—防城港铁路升级改造和钦州、北海铁山港区进港铁路专用线建设，加快重庆铁路枢纽东环线、成都铁路枢

纽东南环线建设，建设洋浦港疏港公路二期工程，推进沟通广西西江至北部湾港的平陆运河研究论证 
 

资料来源：国家发改委，国盛证券研究所 
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投资策略 

建筑板块涨幅/估值/持仓三低，近期因 730 会议未直接提及传统基建内容而再度下跌后，

我们认为板块风险已较大程度释放。在不将房地产作为短期经济刺激工具的情况下，下

半年稳增长、稳投资的主要潜在工具仍将落在基建领域，板块下半年仍有机会。重点推

荐低估建筑央企中国建筑（7 月订单显著加速）、中国铁建（二季度订单加速），兼具成

长性和现金流价值的设计龙头苏交科、中设集团，估值已极低的 PPP 龙头龙元建设，以

及地产竣工加快业绩转化、被忽视的核心资产装饰龙头金螳螂（11xPE）。 

 

图表 14：建筑行业重点公司估值表 

股票简称 
股价 

（元） 

EPS（元） PE 
PB 

2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

中国建筑 5.45 0.91 1.02 1.12 1.23 6.0 5.3 4.9 4.4 0.99 

中国铁建 8.98 1.32 1.50 1.69 1.86 6.8 6.0 5.3 4.8 0.77 

中国中铁 5.93 0.75 0.83 0.91 1.00 7.9 7.2 6.5 5.9 0.79 

中国交建 9.97 1.22 1.37 1.50 1.64 8.2 7.3 6.6 6.1 0.87 

中国化学 5.41 0.39 0.51 0.66 0.80 13.9 10.6 8.2 6.8 0.81 

葛洲坝 5.45 1.01 1.13 1.26 1.39 5.4 4.8 4.3 3.9 0.59 

中国中冶 2.71 0.31 0.34 0.36 0.38 8.7 7.9 7.5 7.1 0.76 

中国电建 4.63 0.50 0.56 0.63 0.69 9.3 8.3 7.3 6.7 0.84 

龙元建设 6.53 0.60 0.75 0.93 1.13 10.9 8.7 7.0 5.8 1.01 

东珠生态 16.09 1.02 1.44 1.87 2.42 15.8 11.2 8.6 6.6 1.94 

苏交科 8.31 0.64 0.80 0.96 1.15 13.0 10.4 8.7 7.2 1.86 

中设集团 11.30 0.85 1.08 1.30 1.54 13.3 10.5 8.7 7.3 2.05 

设计总院 11.47 0.96 1.11 1.27 1.46 11.9 10.4 9.0 7.8 2.44 

设研院 16.85 1.57 1.89 2.17 2.49 10.7 8.9 7.8 6.8 1.51 

四川路桥 3.31 0.32 0.36 0.39 0.43 10.3 9.3 8.4 7.7 0.84 

隧道股份 5.78 0.63 0.70 0.77 0.84 9.2 8.3 7.5 6.9 0.86 

上海建工 3.56 0.31 0.38 0.42 0.46 11.5 9.4 8.5 7.7 1.02 

金螳螂 9.51 0.79 0.91 1.03 1.15 12.0 10.5 9.2 8.3 1.91 

东易日盛 8.59 0.60  0.66  0.77  0.89  14.3 13.0 11.2 9.7 4.09 

亚厦股份 5.41 0.28 0.32 0.38 0.47 19.3 16.9 14.2 11.5 0.94 

全筑股份 5.60 0.48 0.65  0.82  1.03  11.7 8.6 6.8 5.4 1.63 

江河集团 7.38 0.53 0.65 0.80 0.99 13.9 11.4 9.2 7.5 1.15 

精工钢构 2.60 0.10 0.19 0.28 0.34 26.0 13.7 9.3 7.6 0.95 

中工国际 10.28 0.97 1.12 1.30 1.49 10.6 9.2 7.9 6.9 1.21 

北方国际 8.02 0.77 0.91 1.07 1.24 10.4 8.8 7.5 6.5 1.38 

中钢国际 5.21 0.35 0.44 0.50 0.56 14.9 11.9 10.3 9.4 1.41 

中材国际 5.74 0.79 0.86 0.95 1.05 7.3 6.6 6.0 5.5 1.15 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所，股价为 2019 年 8 月 16 日收盘价 
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上市公司重要信息汇总 

 

图表 15：重点公司动态跟踪（2019/8/12-2019/8/16） 

中标公告 

公司 时间 内容 

正平股份 2019/8/12 
预中标金沙县老城区段河道治理及基础设施建设和金沙县沙土镇风貌一条街建设 PPP 项目，中
标金额 13.3亿元，占公司 2018年营业收入的 47%，建设期 2年，运营期 15年。（已入库） 

重庆建工 2019/8/13 
公司全资子公司中标北京至雄安新区高速公路河北段项目主体工程施工 SG2 标段工程，中标金
额为 22.5亿元，占 2018年营业收入的 5%，工期为 24个月。 

粤水电 2019/8/14 
签订 2019年度垦造水田项目 EPC总承包合同（共 8项），合同总金额为 1.9亿元，占公司 2018
年度经审计营业收入的 2.2%，以项目验收确认通过日期作为实际竣工日。（已公告） 

中衡设计 2019/8/14 
中标昆山杜克大学二期 EPC工程二标段，中标金额 8.7亿元，占公司 2018 年度经审计营业收入
的 47%。 

东珠生态 2019/8/15 
公司预中标蒙山县夏宜瑶族乡特色小镇建设项目，投标报价为 2.1亿元，占 2018年营业总收入
13%，计划工期为 600天。 

启迪设计 2019/8/15 
公司中标昆山杜克大学二期 EPC工程一标段项目，中标价为 9.3亿元，占 2018年营业收入 85%，
工期为 884天。 

江河集团 2019/8/16 
子公司中标昆明滇池国际会展中心 8 号地块外立面施工项目（一标段），中标金额 2.1 亿元，
占公司 2018年度营业收入的 1.28%，工期为 656天。 

达实智能 2019/8/16 
中标深圳市报合大数据中心 EPC项目，中标金额为 3.5亿元，占公司 2018 年度经审计营业收入
的 14%，工期 180天。 

中报业绩 

公司 时间 内容 

中设集团 2019/8/13 
公司发布 2019 年中报，2019 年上半年营业收入 19.1 亿元，同比增长 12%；归母净利润 2.1 亿
元，同比增长 23%。经营性现金流量净额-4.6 亿元，较上年同期流出扩大 1.7 亿元。二季度营
收 11.3 亿元，同比增长 1%；二季度归母净利润 1.3亿元，同比增长 20%。 

设研院 2019/8/14 
发布 2019年中报，2019年上半年营业收入 5.5亿元，同比增长 37%；归母净利润 0.9亿元，同
比下降 15%。经营性现金流量净额 0.3亿元，上年同期为净流出 0.9亿元。二季度营收 2.9亿元，
同比增长 39%；二季度归母净利润 0.4亿元，同比下降 29%。 

文科园林 2019/8/14 
发布 2019年中报，2019年上半年营业收入 14.5亿元，同比增长 5%；归母净利润 1.4亿元，同
比增长 5%。经营性现金流量净额 1.1亿元，上年同期为净流出 1.3亿元。二季度营收 10.3亿元，
同比增长 7%；二季度归母净利润 1.2亿元，同比增长 4%。 

三联虹普 2019/8/14 
发布 2019年中报，2019年上半年营业收入 4.8亿元，同比增长 63%；归母净利润 1.0亿元，同
比增长 25%。经营性现金流量净额 1.2 亿元，较上年同期流入扩大 0.4 亿元。二季度营收 2.4
亿元，同比增长 66%；二季度归母净利润 0.5亿元，同比增长 37%。 

杭州园林 2019/8/15 
公司发布 2019年中报，2019年上半年营业收入 3.7亿元，同比增长 7%；归母净利润 0.3亿元，
同比增长 31%。经营性现金流量净额-0.3亿元，较上年同期流出扩大 5.6 万元。二季度营收 2.7
亿元，同比增长 69%；二季度归母净利润 0.1亿元，同比增长 51%。 

北新路桥 2019/8/15 
公司发布 2019 年中报，2019 年上半年营业收入 34.9 亿元，同比增长 28%；归母净利润 0.2 亿
元，同比增长 14%。经营性现金流量净额-6.9 亿元，上年同期为净流入 1.5 亿元。二季度营收
20.6 亿元，同比增长 28%；二季度归母净利润 0.1亿元，同比增长 16%。 

其他公告 

公司 时间 内容 

中国化学 2019/8/12 

公司 1-7 月份新签订单 950.4 亿元，同比增长 5%，较上月回落 6.6 个 pct，7 月单月新签 57.2
亿元，同比下降 45%。其中 1-7 月份境内新签 630.7 亿元，同比增长 32%，较上月回落 12.3 个
pct；境外新签 319.7亿元，同比下降 25%，较上月回落 3.5个 pct。1-7月份实现营业收入 454.9
亿元，同比增长 34%，较上月回落 0.8 个 pct，其中 7 月份单月实现营收 66.2 亿元，同比增长
37%。 

东方园林 2019/8/12 
公司实施 2019 年度分红派息方案，每股现金红利 0.094 元(含税)，股权登记日为 2019 年 8 月
16日，除权除息日为 2019年 8月 19日。 

设研院 2019/8/12 
拟投资设立全资子公司中睿致远投资发展有限公司，注册资本 1 亿元，利于公司多层次参与优
质项目的投资，完善公司在工程领域全生命周期一体化服务产业链布局。 

东珠生态 2019/8/13 
董事、总经理章建良先生、副总经理朱正中先生的减持股份计划时间过半，分别减持 7.4/5.0
万股公司股份，占公司总股本的 0.023%/0.016%。 
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中国中冶 2019/8/14 
2019 年 1-7月份累计新签合同额人民币 4228.9亿元，较上年同期增长 19%，其中新签海外合同
额为人民币 147.4亿元。 

中国核建 2019/8/14 
2019 年 1-7 月，公司新签合同额 512.8 亿元，同比下降 13%；其中军工/核电/工业与民用工程
分别新签 55.6/20/437.2 亿元，同比变动 25%/-10%/-17%。截至 7 月，公司累计实现营业收入
329.3 亿元。 

中国电建 2019/8/15 

2019 年公司 1-7月份新签合同额 3102.84 亿元,同增 3%，较上月回落 13 个 pct，其中 7月单月
新签 75.8亿元,同降 81%。境内新签 2223.13 亿元,同增 1%，较上月回落 18个 pct，其中 7月单
月新签 44.1 亿元,同降 88%。境外新签 879.71 亿元,同增 7%，较上月回落 0.5 个 pct，其中 7
月单月新签 31.7亿元,同降 4%。国内外水利新签合同额 949.47亿元,同降 6%，较上月回落 6个
pct，其中 7月单月新签 105.2亿元,同降 37%。 

全筑股份 2019/8/15 
公司 2017 年限制性股票激励计划之首次授予限制性股票第二期解锁股票数量 181.98 万股，占
公司总股本比例为 0.3%，解锁股票上市流通时间：2019年 8月 21日。 

天域生态 2019/8/15 公司拟与实控人罗卫国先生共同出资设立天域牧业，注册资本为 1亿元，公司持股比例为 65%。 

北新路桥 2019/8/15 
拟以发行可转换债券、股份及支付现金购买资产的方式购买建工集团持有的北新渝长 100%股权。
经交易各方协商，交易标的交易作价为 10.8亿元，其中以股份支付 8.4 亿元，以可转换公司债
券支付 1.1亿元，以现金支付 1.3亿元。 

中国建筑 2019/8/16 

2019 年公司 1-7月份新签合同额 14378 亿元，同增 9%，较上月提升 6个 pct，其中 7月单月新
签 1860 亿元，同增 71%。其中，房建新签合同额 11807亿元，同增 23%，较上月提升 4个 pct，
其中 7月单月新签 1456亿元，同增 68%。基建新签合同额 2504亿元，同降 30%，较上月提升 7
个 pct，其中 7月单月新签 392亿元，同增 86%。境内新签合同额 13443 亿元，同增 7%，较上月
提升 7个 pct，其中 7月单月新签 1752 亿元，同增 104%。境外新签合同额 936亿元，同增 33%，
较上月回落 42 个 pct，其中 7 月单月新签 109 亿元，同降 53%。新开工面积 21312 万平米，同
降 3%，较上月回落 5 个 pct，其中 7 月单月新开工 3258 万平米，同降 23%。合约销售额 2208
亿元，同增 39%，较上月提升 9个 pct，其中 7月单月合约销售额 365亿元，同增 110%。合约销
售面积 1201 万平方米，同增 13%，较上月提升 5 个 pct，其中 7 月单月合约销售面积 174 万平
方米，同增 60%。 

精工钢构 2019/8/16 
精功集团 2018年度第四期超短期融资券未按期兑付，精功集团是公司间接控股股东，本公司作
为上市公司与控股股东及实际控制人之间严格实行“三独立、五分开”原则，故精功集团的资
金流动性问题对本公司并无直接影响。 

安徽水利 2019/8/16 董事会审议同意将本公司证券简称由“安徽水利”变更为“安徽建工”。 
 

资料来源：公司公告，国盛证券研究所 

 

图表 16：周度大宗交易汇总 

名称 成交价 折价率(%) 成交量(万股\份\张) 

中设集团 12.55 9.99 56.00 

岳阳林纸 4.16 -0.48 213.13 

中矿资源 14.92 -9.90 50.00 

中设集团 12.65 10.00 87.00 

中矿资源 14.80 -9.98 30.00 

中矿资源 14.81 -9.91 20.00 

中矿资源 14.70 -9.93 50.00 

成都路桥 4.75 2.15 632.00 

中设集团 12.52 10.02 37.24 

中设集团 12.52 10.02 20.00 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表 17：周度限售解禁 

简称 解禁日期 解禁数量(万股) 解禁前流通股占比(%) 解禁后流通股占比(%) 解禁股份类型 

东易日盛 2019-08-15 114.50 95.25 95.52 股权激励限售股份 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 18：周度股权质押 

名称 股东名称 质押股数(万股) 质押起始日期 质押比例 

文科园林 深圳市文科控股有限公司 56.0000 2019-08-13 0.11% 

美晨生态 赛石集团有限公司 500.0000 2019-08-13 0.34% 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

风险提示 

稳增长政策不及预期风险，融资环境改善不及预期风险，房地产竣工与销售低于预期风

险，项目执行风险，应收账款风险，海外经营风险等。 
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