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本周观点 

7 月社零总额 3.31 万亿/+7.6%，增速比上月减少 2.2pct，剔除石油/建筑/

汽车后增速为 9.4%，比上月略减少 0.2pct，其中化妆品社零总额 7 月增速
较 6 月有所回落，但在可选消费中依然表现突出。社服板块受益于大众消
费升级、进入供给端品质化时期，龙头公司基本面稳健。继续推荐受益于
消费升级、产业地位强、具有盈利支撑的龙头中国国旅/中公教育/宋城演艺
/科锐国际/广州酒家/珀莱雅，同时建议关注处于估值低位的首旅酒店。 

 

上周回顾 

餐饮旅游涨 3.09%，跑赢沪深 300(2.12%)。重点公司中国国旅 /中公教育
/珀莱雅/科锐国际周涨跌幅分别为+3.80%/+8.24%/+11.66%/+3.28%。中国
国旅/中公教育/首旅酒店/锦江股份上周港股通分别净增持-36/-36/17/9 万
股，截至 8 月 16 日占流通 A 股比例为 12.78%/1.26%/11.78%/0.62%。 

 

重点公司及动态 

上海家化 2019 年上半年营业收入 39.23 亿/+7.02%，归母净利润 4.44 亿
/+40.12%，扣非归母净利润 2.61 亿/+9.52%。中青旅 2019 年上半年营业
收入 58.53 亿/5.13%，归母净利润 3.82 亿/-5.61%。 

 

风险提示：消费下滑、突发事件影响客流、汇率大幅下降。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

中潜股份 300526.SZ 33.19 

天目湖 603136.SH 18.96 

珀莱雅 603605.SH 11.66 

号百控股 600640.SH 10.14 

九华旅游 603199.SH 9.80 

新华联 000620.SZ 9.49 

丸美股份 603983.SH 8.85 

中青旅 600138.SH 8.75 

中公教育 002607.SZ 8.24 

紫光学大 000526.SZ 7.77  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

腾邦国际 300178.SZ (5.54) 

ST 罗顿 600209.SH (2.04) 

北京文化 000802.SZ (1.77) 

御家汇 300740.SZ (1.34) 

全聚德 002186.SZ (1.05) 

三特索道 002159.SZ (1.03) 

金陵饭店 601007.SH (0.85) 

云南旅游 002059.SZ (0.76) 

ST 云网 002306.SZ (0.73) 

三湘印象 000863.SZ (0.41)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 单击此处输入文字。 

 

 
  
   08 月 16 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

科锐国际 300662.SZ 增持 34.00 42.56~43.49 0.65 0.93 1.19 1.51 52.31 36.56 28.57 22.52 

中国国旅 601888.SH 买入 90.72 104.00~109.20 1.59 2.60 2.65 3.33 57.06 34.89 34.23 27.24 

广州酒家 603043.SH 增持 32.99 35.66~36.80 0.95 1.13 1.49 1.83 34.73 29.19 22.14 18.03  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
 

上周回顾：餐饮旅游板块涨 3.09%，强于沪深 300 指数，板块相对 PE 接近 2014 年以来

最低水平。餐饮旅游板块(中信一级)指数上周涨 3.09%，表现强于沪深 300(2.12%)。2019

年初以来，餐饮旅游板块上涨 25.20%，强于沪深 300(上涨 20.37%)，在行业指数中排名

第 7 位。截至周五(8 月 16 日)，餐饮旅游板块 PETTM29.71 倍，相对沪深 300(11.61 倍)

的相对估值为 2.56 倍，接近 2014 年以来最低水平(最低为 19 年 2 月 2.30 倍)。 

 

7 月社零名义同比增速 7.6%，化妆品表现亮眼。7 月社零总额 3.31 万亿/+7.6%，增速比

上月减少 2.2pct，剔除石油/建筑/汽车后增速为 9.4%，比上月略减少 0.2pct。其中化妆品

类社零总额 7 月增速较 6 月有所回落，但在可选消费中依然表现突出。社服板块受益于大

众消费升级、进入供给端品质化时期，龙头公司基本面稳健。继续推荐受益于消费升级、

产业地位强、具有盈利支撑的龙头中国国旅/中公教育/宋城演艺/科锐国际/广州酒家/珀莱

雅，同时建议关注处于估值低位的首旅酒店。 
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重点公司概览 
 

图表1： 重点公司一览表  

   08 月 16 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

众信旅游 002707.SZ 增持 5.01 \~\ 0.03 0.30 0.35 0.41 167.00 16.70 14.31 12.22 

首旅酒店 600258.SH 增持 15.84 25.79~26.71 0.88 0.92 1.05 1.32 18.00 17.22 15.09 12.00 

锦江股份 600754.SH 增持 23.70 33.34~34.67 1.13 1.33 1.42 1.54 20.97 17.82 16.69 15.39 

中青旅 600138.SH 买入 12.18 20.71~21.65 0.83 0.94 1.12 1.23 14.67 12.96 10.88 9.90  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表2： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

科锐国际 

(300662.SZ) 

灵活用工持续高增，Q2 受经济影响猎头/招聘流程外包增速承压 

公司发布 19H1 业绩预告，实现归母净利 6122-7461 万元，同比增 28%-56%。扣除非经常性损益 1010 万元及 investigo 并表（预计

贡献 800 万利润），我们测算公司 H1 内生利润增速-3%至 27%，Q1 内生利润增速约 50%，Q2 增速约-24%-19%。18Q1/Q2 利润占

全年比分别在 14%/30%。灵活用工行业处黄金发展期，公司灵活用工业务持续高增；猎头、招聘流程外包受宏观经济影响增速承压。

公司客户、候选人资源及口碑优势凸显，有望持续外延整合提升市场份额，跟随一带一路企业客户发力国际市场，预计 19-21 年

EPS0.93/1.19/1.51 元，目标价 42.56-43.49 元，维持增持。 

 点击下载全文：科锐国际(300662,增持): Q2 灵活用工高增长，猎头、RPO 承压 

中国国旅 

(601888.SH) 

Q2 利润增长略超预期 

19H1 公司实现收入 243.44 亿/+15.46%，归母净利润 32.79 亿/+70.87%，扣非归母净利 25.00 亿/+30.86%。Q2 收入同比降-13%，

剔除旅行社出表影响，预计收入增速 17%；Q2 净利润增速约 28%，略超我们预期。18 年我国免税市场规模 395 亿，相较全球 4616

亿/韩国 1104 亿有较大提升潜力，京沪市内店若对国人开放有望打开新空间，中免龙头地位巩固，有望最大程度享受行业红利，预计

19-21 年 EPS2.6/2.65/3.33 元，目标价 104-109.2 元，维持买入。 

 点击下载全文：中国国旅(601888,买入): Q2 利润增长略超预期 

广州酒家 

(603043.SH) 

拟收购中华老字号陶陶居，推进食品/餐饮两大主业多品牌、差异化发展 

公司公告拟以现金方式收购广州工业发展集团持有的陶陶居公司 100%股权。陶陶居为始创于 1880 年的中华老字号品牌，经营粤式餐

饮及月饼西点等食品业务，18 年 1-9 月营收 6463.13 万，净利润 830.79 万，业绩增厚有限，主要彰显广州政府对公司深化国企改革

的支持态度。公司老字号品牌力突出，伴随湘潭/梅州产能释放、异地拓展，成长路径清晰。若能顺利收购陶陶居，有望在品类/渠道/

营销/产能等方面实现协同，有助公司推进食品/餐饮两大主业板块多品牌、差异化拓展。预计 19-21 年 EPS1.13/1.49/1.83 元，目标价

35.66-36.80 元，维持增持评级。 

 点击下载全文：广州酒家(603043,增持): 多品牌战略推进，拟收购老字号陶陶居 

中青旅 

(600138.SH) 

古镇客流承压，业绩略低于预期 

19H1 公司收入 58.53 亿/+5.13%，净利润 3.82 亿/-5.61%，剔除乌镇补贴等影响，扣非归母净利润 2.58 亿/-15.67%，略低于我们预期。

19Q2 收入增 8.18%，扣非归母净利降 4.45%。19H1 两大古镇客流平淡，乌镇再获补贴 2.45 亿，品牌力彰显；互联网大会二期项目

有望提振乌镇客流承载，京沈高铁开通有望改善古北客流，中长期两大古镇仍有较大发展潜力；公司都江堰/雅达健康/婺源乡村文旅/

九皇山等外延项目储备丰富；18 年 12 月光大集团邱总任新总裁、3 名新董事入驻，治理结构优化预期仍存。预计 19-21 年

EPS0.94/1.12/1.23 元，目标价 20.71-21.65 元，维持买入。 

 点击下载全文：中青旅(600138,买入): 古镇客流承压，静待改革催化 

丸美股份 

(603983.SH) 

国货之光，从眼前开始 

公司主品牌丸美为中高端眼霜领导者，线下覆盖日化店/百货/美容院等全面终端，有望继续完善多层级销售网络，仍有增长空间；电商

渠道以经销为主，后续有望加强线上品牌运作，增长进一步提速。此外公司推出春纪/恋火品牌定位大众市场，后续有望加大彩妆建设，

贡献新增长点。预计 19-21 年 EPS1.2/1.41/1.71 元，目标价 37.15-39.55 元，首次覆盖给予买入评级。 

 点击下载全文：丸美股份(603983,买入): 国货之光，从眼前开始 

宋城演艺 

(300144.SZ) 

19H1 六间房出表，预计主业增长稳健 

据公司 19H1 业绩预告，19H1 公司实现归母净利 7.32-8.32 亿元，同比增长 10%-25%，扣非净利同比增速在-11%-5%。剔除六间房

出表影响（18H1 净利润为 1.89 亿，19 年 5-6 月已出表，假设 19 年 1-4 月净利润 0.85 亿），测算演艺主业净利润同比增速 8%-30%，

符合预期。剔除六间房、非经常性损益影响，测算 Q1 主业净利润同比增速约 40%，Q2 同比增速-23%-17%。19-21 年储备项目聚焦

一线旅游目的地，选址优化、推进步伐加快，并逐步向城市演艺和演艺谷模式升级，有望打开新空间。预计 19-21 年 EPS0.84/1.02/1.30

元，目标价 25.42-29.05 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：宋城演艺(300144,买入): 主业整体稳健，新项目预期提升 

中公教育 

(002607.SZ) 

中报预增 100.14%—135.46%，新赛道增长亮眼  

公司发布半年报业绩预告，预计 19 H1 实现归母净利润 4.25~5.00 亿元，同比增长 100.14~135.46%；Q2 单季度归母净利润 3.19~3.94

亿元，同比增长 20.63~49.01%。公司业务具有较强季节性，19 Q2 淡季实现收入和利润较大幅度增长，主要因为多品类深度融合互相

带动。公司同时公告申请银行授信额度 45 亿元，用于投资综合学习基地等硬件设施，提升教学品质、运营效率和性价比。职业教育为

我国经济转型提供重要人才储备，行业空间广阔，政策扶持，龙头“马太效应”加剧，预计 19-21 年 EPS0.28/0.39/0.55 元，目标价

14.28-14.56 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：中公教育(002607,买入): 新赛道高速增长，中报预计高增长 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/7411944a-c182-4012-baaa-cd09d6ce57fc.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/d453bfe2-9b45-4d70-8d38-865cdf092794.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/d86eb2bb-4c24-420e-9308-59dcab952c8c.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/3bdec8f0-4757-4b30-8778-14039979494e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710101/2056d3f9-6fc1-4ddc-8cb8-c1ee6610fc68.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/589acc26-24a7-4893-8f0a-889de1e8820e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/d941f81d-4c21-43ca-8516-efec35af4535.pdf
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公司名称 最新观点 

珀莱雅 

(603605.SH) 

拟合伙设立投资基金，持续推进多品牌战略 

公司公告拟和新沃投资、乐清乐盈合伙设立嘉兴沃永投资，将寻求化妆品及新营销生态等领域的发展机会，目前尚处筹备阶段。公司

将作为有限合伙人投资 1.35 亿元，出资比例 45%，一期实缴出资额 4600 万，使用自筹资金。化妆品市场竞争加剧，能够快速捕捉消

费者需求变化、研发生产及时响应、产品快速迭代创新的企业有望长期胜出。公司市场反应/品牌运作/运营管理能力突出，此次设立投

资基金，多品牌孵化加速推进，有望打造新增长点。公司加强新品开发、内容营销、流量运营，电商渠道有望持续较快增长，预计 19-21

年 EPS1.91/2.49/3.19 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：珀莱雅(603605,买入): 拟设立投资基金，推进多品牌战略 

众信旅游 

(002707.SZ) 

突发事件、商誉减值拖累 18 年业绩，19Q1 需求低迷 

18 年收入 122.3 亿/+1.52%，受行业突发事件及商誉减值拖累，归母净利 2356.6 万/-89.87%，符合此前预期。19 年 Q1 收入 24.58

亿/-0.93%，扣非归母净利 0.64 亿元/+6.87%，收入利润表现平淡主要因可选消费需求低迷，去年基数相对较高，以及人员增长带来费

用增加。19 年劳动节假期延长、出入境证件 “全国通办”、增值税新政实施等利好政策频出，政府鼓励消费、提振需求方向明确，

下半年公司有望充分受益出境游行业回暖。行业格局改善，公司加大力度拓展服务网络，向上游目的地资源延伸增强盈利能力，预计

19-21 年 EPS0.30/0.35/0.41 元，维持增持评级。 

 点击下载全文：众信旅游(002707,增持): 一季度行业需求低迷，预期下半年回暖 

首旅酒店 

(600258.SH) 

19 年开店提速、加大升级改造，迎来创新发展年 

18 年公司实现营收 85.39 亿/+1.45%，归母净利润 8.57 亿/+35.84%，因出售燕京饭店/首汽股份等获得投资收益 1.44 亿，扣非归母净

利 6.9 亿/+15.99%，符合预期。18Q4 集中开店、成本提升，营收 21.70 亿/+3.10%，归母净利 0.56 亿元/-31.01%。18 年如家酒店集

团收入 71.54 亿/+1.45%，归母净利润 8.11 亿/+26.57%。人均客房量来看我国酒店业空间广阔，首旅酒店作为龙头，以优质产品、加

盟模式加速整合市场，业绩增长稳健。19 年公司开店提速、加大升级改造，迎来创新发展年，坚定看好。预计 19-21 年 EPS0.92/1.05/1.32

元，目标价 25.79-26.71 元，维持增持评级。 

 点击下载全文：首旅酒店(600258,增持): 如家增长靓丽，19 年新开店提速 

锦江股份 

(600754.SH) 

收入稳健增长，扣非业绩表现平稳，符合预期 

公司 18 年营收 147 亿/+ 8.21%，归母净利润 11 亿/+22.76%，扣非后归母净利润 7.4 亿/+ 9.88%，符合预期。政府实施大规模降税等

措施有助酒店住宿需求企稳回升，3 月 PMI 指数 50.5%，创 5 个月以来新高，有望加速宏观经济改善预期改善、酒店板块估值继续修

复。长期来看国内连锁酒店市场空间广阔，龙头集团加盟管理方式提升市场份额，截至 19 年 2 月公司开业酒店 7559 家，规模全国第

一，整合效应有望不断显现，预测 19-21 年 EPS 为 1.33/1.42/1.54 元目标价 33.34-34.67 元，维持增持评级。 

 点击下载全文：锦江股份(600754,增持): 规模快速增长，酒店业绩符合预期  

资料来源：华泰证券研究所  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/a2a0989f-6b86-43d3-b816-47fc4d6d4d69.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/1ebb31d5-1d96-4e46-987b-6990d779d47d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/c181a783-264a-4514-804a-e21134dc70a1.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/938a293f-c6cf-48f6-bba1-0605bc147cbe.pdf
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行业动态 
 

上周板块行情 

 

餐饮旅游板块(中信一级)指数上周涨 3.09%，表现强于沪深 300(2.12%)。2019 年初以来，

餐饮旅游板块上涨 25.20%，强于沪深 300(上涨 20.37%)，在行业指数中排名第 7 位。截

至周五(8 月 16 日)，餐饮旅游板块 PETTM29.71 倍，相对沪深 300(11.61 倍)的相对估值

为 2.56 倍，接近 2014 年以来最低水平(最低为 19 年 2 月 2.30 倍)。 

 

图表3： 上周中信一级行业涨跌幅（%，总市值加权平均） 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表4： 上周子板块涨跌幅情况（%） 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表5： 餐饮旅游板块动态 PETTM 走势（整体法剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表6： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 08 月 16 日 中国新闻网 “互联网+”让传统餐饮站上风口 成功经验如何重复利用（点击查看原文） 

2019 年 08 月 16 日 南方日报 汇率波动下的出游新变化（点击查看原文） 

2019 年 08 月 16 日 南方日报 视频网站、智能电视“硬塞”广告（点击查看原文） 

2019 年 08 月 15 日 新华每日电讯 秋招将至，四五万元就能“内推”“保 offer”?一些求职平台为搂钱套路满满（点击查看原文） 

2019 年 08 月 15 日 中国证券报 英国会计师事务所沪伦通 CDR 审计业务事项明确（点击查看原文） 

2019 年 08 月 14 日 南方都市报 “新跟团游”时代来了！大团变小团，老年团变俊男美女团（点击查看原文） 

2019 年 08 月 14 日 东方网 上海积极推进电子旅游合同使用 跟团出游先签电子合同消费者权益将更有保障（点击查看原文） 

2019 年 08 月 14 日 证券时报 发展文化旅游的三大误区（点击查看原文） 

2019 年 08 月 13 日 信息时报 境内游中亲子游和家庭游占比过半（点击查看原文） 

2019 年 08 月 13 日 每日经济新闻 30 天无理由退货！这个屡被曝光的旅游大省放狠招了（点击查看原文） 

2019 年 08 月 13 日 和讯网 出境游增长背后：旅游市场悄然变革（点击查看原文） 

2019 年 08 月 13 日 昆明日报 10 家旅行社登上红榜 11 家上黑榜（点击查看原文） 

2019 年 08 月 13 日 新华网 调查显示：香港旅游业者近两月平均收入跌幅接近八成（点击查看原文） 

2019 年 08 月 13 日 经济参考报 云南交出高质量发展时代答卷（点击查看原文） 

2019 年 08 月 12 日 中国经济网 OYO“红”动中国 单体酒店迎来高光时刻（点击查看原文） 

2019 年 08 月 12 日 蓝鲸传媒 2019 上半年中国广告市场整体下滑 8.8%，传统媒体降幅最高（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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http://www.chinanews.com/sh/2019/08-16/8928257.shtml
http://epaper.southcn.com/nfdaily/html/2019-08/16/content_7816644.htm
http://epaper.southcn.com/nfdaily/html/2019-08/16/content_7816640.htm
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NzU3MjcxMA==&mid=2651358654&idx=1&sn=cbbc82d5e5710f07aa558b8f979fd879
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2019-08/15/nw.D110000zgzqb_20190815_11-A02.htm
https://www.toutiao.com/i6724867694715208195/
http://sh.eastday.com/m/20190814/u1a15044393.html
http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/epaper/index/content_1353920.htm
http://epaper.xxsb.com/html/content/2019-08/13/content_840756.html
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https://news.hexun.com/2019-08-13/198185300.html
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http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-08/13/content_56265.htm
http://www.ce.cn/cysc/fdc/fc/201908/12/t20190812_32882090.shtml
https://www.lanjinger.com/news/detail?id=120236
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图表7： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

众信旅游 2019-08-17 关于控股股东进行股票质押式回购交易补充质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-17\5553096.pdf 

 2019-08-15 独立董事对相关事项发表的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-15\5545012.pdf 

 2019-08-15 第四届董事会第二十一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-15\5545010.pdf 

 2019-08-15 关于会计政策变更的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-15\5545013.pdf 

 2019-08-15 第四届监事会第十八次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-15\5545015.pdf 

 2019-08-15 关于变更内部审计部门负责人的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-15\5545009.pdf 

 2019-08-15 华泰联合证券有限责任公司关于公司继续使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-15\5545011.pdf 

 2019-08-15 关于继续使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-15\5545014.pdf 

 2019-08-14 关于归还暂时补流募集资金的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-14\5541755.pdf 

中青旅 2019-08-16 中青旅 2019 年半年度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-16\5549358.pdf 

 2019-08-16 中青旅第八届董事会第三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-16\5549640.pdf 

 2019-08-16 中青旅第八届监事会第三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-16\5549638.pdf 

 2019-08-16 中青旅 2019 年半年度报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-16\5549362.pdf 

广州酒家 2019-08-17 广州酒家关于广州酒家集团利口福（湘潭）食品生产基地项目的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-17\5551928.pdf 

 2019-08-15 广州酒家关于部分募集资金专户销户的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-15\5544501.pdf 

 2019-08-14 广州酒家关于收购股权完成工商变更登记的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-14\5541464.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

 

1）消费下滑：旅游行业作为可选消费行业，对宏观经济环境变化比较敏感，经济增速、

居民收入、物价、汇率等波动会对免税、酒店、餐饮、出境游和国内游等消费需求产生较

大影响，进而影响相关上市公司经营业绩。 

 

2）突发事件影响客流：天气、地震、国内外安全局势无法预料因素会影响景区客流情况，

进而影响公司旅游收入和业绩。 

 

3）汇率大幅下降：汇率变动对国内游客出境游、免税购物等活动具有影响，汇率贬值可

能导致相关出境游旅游社及免税运营商业绩不达预期。 

 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-17/5553096.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-15/5545012.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-15/5545010.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-15/5545013.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-15/5545015.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-15/5545009.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-15/5545011.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-15/5545014.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-14/5541755.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-8/2019-08-16/5549358.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-8/2019-08-16/5549640.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-8/2019-08-16/5549638.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-8/2019-08-16/5549362.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-8/2019-08-17/5551928.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-8/2019-08-15/5544501.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-8/2019-08-14/5541464.pdf
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－报告发布日后的 6个月内的行业涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨跌

幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 

减持行业股票指数明显弱于基准  中性股价相对基准波动在-5%~5%之间 

  减持股价弱于基准 5%-20% 

  卖出股价弱于基准 20%以上 
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