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行情整体偏淡，继续坚持推荐

三条主线 

最新景气指数-10.80，上周景气指数-28.95。淡季下化工景气指

数继续为负。本周二级市场基础化工指数（中信）涨 2.04%，上

证涨 1.77%。 

油价小幅下跌，周四布油收盘价 58.23 美元/桶，周跌 0.3 美元/

桶，美国 8 月 16 日当周石油钻机数 770 口，环比增 6 口，前值

减 6 口，本周受库存和中美贸易消息影响大起大落，我们维持

2019 年价格中枢在 60-70 美元/吨的区间判断。 

本周继续推荐三条主线：第一，底部周期白马：万华化学、华鲁

恒升主营产品价格和价差处于历史低分位水平，向下弹性较小，

估值低，可以择机配置；第二，景气度上行及业绩超预期板块及

标的：维生素（VA 近期巴斯夫停产继续延期），轮胎板块业绩普

遍超预期，重点推荐新和成、浙江医药、玲珑轮胎、赛轮轮胎，；

第三，低估值优质新材料标的：万润股份、濮阳惠成成长性尤在，

正是最佳配置时。 

其他标的而言：民营大炼化正处于投产高峰，新一代设备无论是

工艺还是成本控制都优于前一代，具备极强的成本优势，重点推

荐龙头恒力石化（业绩大超预期）、桐昆股份（业绩符合预期—）、

荣盛石化、恒逸石化、东方盛虹；农药板块长期趋向于集中度提

高，重点推荐优质龙头：扬农化工、利尔化学、利民股份、中旗

股份（江苏环保影响只是暂时的，预计 3 季度恢复）。 

许多优质次新股/成长股年度涨幅甚至已经抹平，再度到了配置时

机：特种表面活性剂龙头持续放量的皇马科技；风电复合材料龙

头双一科技；陶瓷全产业链标的国瓷材料，科创板企业关注华特

气体、安集科技。 

液氯：本周液氯的价格为 200 元/吨，周涨幅为 100%。本周 “利

奇马”影响北方氯碱装置开工，南方局部地区液氯价格小幅上涨。

主流大厂商品量不多，氯碱企业库存低位，价格适度上调；13 日

山东地区下午四点之后解除对危化车运输限制，市场供应逐渐正

常，下游需求亦在缓慢恢复中。河南地区氯碱装置已逐渐正常，

供应恢复，下游需求平淡为主。 

甲醛：本周甲醛的价格为 1400 元/吨，周涨幅为 7.69%。周前期、

受原料上涨影响，山东、陕西、地区甲醛业者报盘上调，下游刚

需采购，市场交投重心平稳。周中期，甲醇价格持续上涨，山东、

华南地区部分甲醛生产厂家报盘跟涨，终端需求量维持。 

合成氨：本周合成氨的价格为 3200 元/吨，周涨幅为 6.67。液氨

市场低端下探意愿转弱，华中、华北重心下移有价差，对华东高

端有制约，区域出货顺畅挺稳，有个别地区受限产影响价格调涨。 
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中信建投化工景气指数 

图 1：石油价格与中信建投化工景气指数走势                                           单位：  美元/桶 

 

资料来源：中信建投研发部 

图 2：中信建投化工景气指数与中信基础化工指数走势            

 

资料来源：中信建投研发部 

本周涨跌幅最大产品： 

本周上涨的主要产品有：液氯、甲醛、合成氨。 

本周下跌的主要产品有：环氧氯丙烷、硫酸、2-氯-5-氯甲基吡啶、盐酸。 

液氯：本周液氯的价格为 200 元/吨，周涨幅为 100%。本周“利奇马”影响北方氯碱装置开工，南方局部

地区液氯价格小幅上涨。主流大厂商品量不多，氯碱企业库存低位，价格适度上调；13 日山东地区下午四点之

后解除对危化车运输限制，市场供应逐渐正常，下游需求亦在缓慢恢复中。河南地区氯碱装置已逐渐正常，供

应恢复，下游需求平淡为主。甲醛：本周甲醛的价格为 1400 元/吨，周涨幅为 7.69%。周前期、受原料上涨影

响，山东、陕西、地区甲醛业者报盘上调，下游刚需采购，市场交投重心平稳。周中期，甲醇价格持续上涨，

山东、华南地区部分甲醛生产厂家报盘跟涨，终端需求量维持。合成氨：本周合成氨的价格为 3200 元/吨，周
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涨幅为 6.67。液氨市场低端下探意愿转弱，华中、华北重心下移有价差，对华东高端有制约，区域出货顺畅挺

稳，仅有个别地区受区域限产影响价格调涨。 

环氧氯丙烷：本周环氧氯丙烷的价格为 12000 元/吨，周跌幅为 17.24%。本周环氧氯丙烷市场继续大幅下

滑，当前生产厂家主动报盘少，下游买盘支撑不足，上游厂家迫于库存压力，低价不断探出，下游环氧树脂多

跟随原料下跌，场内交投气氛不足，新单厂家有限。硫酸：本周硫酸的价格为 280 元/吨，周跌幅 12.5%。市场

整理为主，局部地区价格走低。周内局部地区报价下行，华东地区企业报价多有下调。周末台风“利奇马”过

境，华东地区及山东局部地区受其影响较为严重，多硫酸企业运输受阻，出货不畅，部分硫酸企业因此库存承

压，硫酸价格方面暂未受到影响。盐酸：本周盐酸的价格为 160 元/吨，周跌幅 11.11%。台风“利奇马”风波

已经过去，部分受灾地区的盐酸市场也基本恢复正常运行。后市来看，环保及安全检查力度不减，且考虑到淡

季盐酸需求始终低迷，且高温天气运输储存问题大等因素，短期内大部分地区盐酸价格恐难有起色。 

表 1：化工产品价格及涨跌幅 

产品 单位 2019-08-16 周涨跌幅（%） 月度涨跌幅（%） 2019 年涨跌幅（%） 

液氯 华东地区（元/吨） 200 100.00 -74.19 33.33 

甲醛 华东（元/吨） 1400 7.69 0.00 -17.65 

合成氨 河北新化（元/吨） 3200 6.67 10.34 0.00 

焦炭 山西美锦煤炭气化公司（元/吨） 1925 5.48 11.59 -7.23 

氯化铵（农湿） 陕西兴化（元/吨） 630 5.00 8.62 12.50 

纯苯 华东地区（元/吨） 5175 4.55 -5.74 14.36 

环氧丙烷 华东（元/吨） 10750 4.37 10.26 -0.46 

软泡聚醚 华东散水（元/吨） 10950 4.29 9.50 -5.19 

钛白粉 金红石型R-248攀钢钛业(元/吨) 15100 3.42 3.42 -5.03 

苯胺 华东地区（元/吨） 6200 3.33 -3.13 6.90 

资料来源：百川资讯，ccfei 

表 2：化工产品价格及涨跌幅  

产品 单位 2019-08-16 周涨跌幅（%） 月度涨跌幅（%） 2019 年涨跌幅（%） 

环氧氯丙烷 华东地区（元/吨） 12000 -17.24 -29.41 22.45 

硫酸 浙江巨化 98%（元/吨） 280 -12.50 -12.50 -58.21 

2-氯-5-氯甲基

吡啶 

华东地区（万元/吨） 11.25 -11.76 -11.76 -21.05 

盐酸 华东合成酸（元/吨） 160 -11.11 -20.00 100.00 

磷酸（元/吨） 新乡华幸工业 85% 4950 -10.81 -5.71 7.61 

煤焦油 山西工厂（元/吨） 2720 -8.11 -1.09 -22.95 

赖氨酸 河北地区 98.5%（元/公斤） 7.2 -7.69 -7.69 -14.29 

涤纶工业丝

（1000D/192F） 

高强型（元/吨） 10100 -6.48 -6.48 -15.83 

双酚 A 华东（元/吨） 8800 -6.38 -11.56 -15.79 

草甘膦 浙江新安化工（元/吨） 25000 -5.66 2.04 -5.66 

资料来源：百川资讯，ccfei 
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美股化工板块涨幅监测 

表 3：美股化工板块周涨幅  

公司 周涨幅（%） 产品 

SEVT US Equity 58.82  生产特殊化学品和效能材料,橡胶和专业级炭黑、金属氧化物、喷墨着色剂、凝胶 

NOEC US Equity 32.53  LSB 工业公司通过旗下子公司制造并销售用于矿业、农业和工业市场的化工产品。

该公司也制造并销售商业和住宅气候控制产品，还提供专业工程服务和其他业务活

动。  

HYDI US Equity 24.35  公司主营新材料，应用在电子，水泥，工业催化等领域。 

NFTI US Equity 23.25  河南金鼎化工有限公司致力于生产替代燃料和专用化学品 

OPHI US Equity 19.43  该公司经营三个领域：化工，组件产品和废弃物管理 

NEU US Equity 4.10  Ferro 公司利用有机和无机化学生产工业高性能材料。该公司生产各种涂料、颜料、

陶瓷、化学品、塑料及相关产品。该公司的主要市场是建筑和装修、大家电、家具、

交通运输、工 业产品及休闲产品。 

NANX US Equity 4.00  致力于提供各种特种化学品、工业和住宅用途的聚合物乳液 

TG US Equity 2.40  生产轮胎、工程橡胶产品和化学产品 

HWKN US Equity 2.38  中国绿色农业公司通过其旗下子公司生产和分销腐植酸有机液态复合肥。该公司将

产品销售给农产品批发商和零售商。 

DYSL US Equity 1.82  提供特种聚合物材料、服务和解决方案 

资料来源：bloomberg 

表 4：美股化工板块年涨幅  

公司  2019 年涨幅（%） 产品 

AGTT US Equity 275.00  公司主营生物柴油 

NFTI US Equity 190.00  河南金鼎化工有限公司致力于生产替代燃料和专用化学品。 

QMDT US Equity 158.06  科腾高性能聚合物公司生产工程聚合物和苯乙烯嵌段共聚物，用于涂料和胶粘剂。 

KYZN US Equity 123.75  韦斯特莱克化学公司生产和销售基本化学品、乙烯、聚合物及加工制品。该公司服

务于各种消费和工业市场，包括软包装和硬包装、汽车产品、涂料以及住宅和商业

建筑。 

FLMP US Equity 116.40  公司主营高分子纳米新材料 

HUMT US Equity 106.90  主要从事塑料薄膜和挤压成型铝制品的生产 

PFSD US Equity 100.00  生产和销售化妆品原料 

CHGS US Equity 100.00  矿物技术有限公司是一家资源和技术型组织，开发和生产提高性能的矿物、矿物基

以及合成矿物产品。产品用于世界各地的造纸、钢铁、聚合物及其他制造行业。 

GBOE US Equity 100.00  中国太阳集团高科技公司,主要生产锂离子电池中使用的阳极材料。 

CLKTF US Equity 90.91  为世界各地宾馆机构、食品饮料、超市卖场等行业提供先进的清洁、消毒、灭虫的

产品、服务和运作方案。 

资料来源：bloomberg 
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开工率 

图 3：基础化工产品开工率 

 
资料来源：百川资讯 

图 4：农药开工率 

 
资料来源：百川资讯 

图 5：氯碱开工率 

 
资料来源：百川资讯 

图 6：聚氨酯开工率 
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资料来源：百川资讯 

图 7：化肥开工率一 

 
资料来源：百川资讯 

图 8：化肥开工率二 

 
资料来源：百川资讯 

 

 

 

图 9：钛白粉开工率 
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资料来源：百川资讯 

不同行业重点产品价格走势 

石油产品 

截至8月 15日，纽约商品期货交易所西得克萨斯轻油期货报收 54.47美元/桶，较8月 9日下跌0.03美元；

伦敦洲际交易所 8 月 15 日布伦特原油最近月期货报收 58.23 美元/桶，较 8 月 9 日下跌 0.3 美元。 

图 10：原油价格及库存           单位：美元/桶、千桶 图 11：天然气价格走势                单位：MMBtu 

  

图 12：国际石脑油价格走势             单位：美元/桶 图 13：国内石脑油价格走势              单位：元/吨 

  

资料来源：百川资讯 

 

图 14：纯苯价格走势                     单位：元/吨 图 15：纯苯价格走势                 单位：美元/吨 
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图 16：苯乙烯价格走势                   单位：元/吨 图 17：苯乙烯价格走势               单位：美元/吨 

 
 

图 18：丙烯价格走势                    单位：元/吨 图 19：丙烯价格走势                 单位：美元/吨 

  
图 20：乙烯价格走势                  单位：美元/吨 图 21：丁二烯价格走势                单位：美元/吨 

 
 

资料来源：百川资讯 
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图 22：甲醇价格走势                   单位：元/吨 图 23：二甲醚价格走势                  单位：元/吨 

 
 

图 24：醋酸价格走势                 单位：美元/吨 图 25：醋酸酐价格走势                  单位：元/吨 

  
图 26：煤焦油价格走势                 单位：元/吨 图 27：炭黑价格走势                    单位：元/吨 

  
图 28：甲苯价格走势                    单位：元/吨 图 29：甲苯价格走势                  单位：元/吨 

  
资料来源：百川资讯 
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图 30：二甲苯价格走势                  单位：元/吨 图 31：丙酮价格走势                  单位：元/吨 

  
图 32：苯酚价格走势                  单位：元/吨 图 33：乙醇价格走势                  单位：元/吨 

  
图 34：环氧氯丙烷价格走势              单位：元/吨 

 

资料来源：百川资讯 

 

 

化肥农药 

 

本周化肥农药 19 种原料及产品中，2 种上涨，氯化铵、合成氨价格上涨。6 种下跌，尿素、三聚磷酸钠、

黄磷、磷酸、草甘膦、硫酸价格下跌。 
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图 35：尿素价格走势                    单位：元/吨 图 36：氯化铵价格走势                  单位：元/吨 

  

图 37：硝酸铵价格走势                 单位：元/吨 图 38：硝酸价格走势                    单位：元/吨 

  
图 39：合成氨价格走势                 单位：元/吨 图 40：磷酸一铵价格走势                单位：元/吨 

  
图 41：磷酸二铵价格走势               单位：元/吨 图 42：三聚磷酸钠价格走势              单位：元/吨 

 
 

资料来源：百川资讯 
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图 43：磷矿石价格走势                  单位：元/吨 图 44：黄磷价格走势                   单位：元/吨 

 

 
图 45：磷酸价格走势                    单位：元/吨 图 46：氯化钾价格走势                  单位：元/吨 

 
 

图 47：硫酸钾价格走势                 单位：元/吨 图 48：复合肥价格走势                  单位：元/吨 

  

图 49：草甘膦价格走势                 单位：元/吨 图 50：硫磺价格走势                 单位：美元/吨 

 
 

资料来源：百川资讯 
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图 51：三聚氰胺价格走势               单位：元/吨 图 52：硫酸价格走势                 单位：美元/吨 

  

图 53：纯吡啶价格走势                 单位：元/吨 

 
资料来源：百川资讯 

 

氯碱和橡胶 

23 种氯碱/橡胶产品中 4 种上涨，PVC（电石法）、钛白粉（金红石）、液氯、ABS 价格上涨。11 种下跌，VCM 、

天然橡胶、烧碱、电石、盐酸、LDPE 、HDPE、PS（GPPS）、PS（HIPS）、丁苯橡胶、顺丁橡胶价格下跌。 

图 54：轻质纯碱价格走势               单位：元/吨 图 55：重质纯碱价格走势              单位：元/吨 

  
资料来源：百川资讯 
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图 56：原盐价格走势                    单位：元/吨 图 57：烧碱价格走势                    单位：元/吨 

  
图 58：PVC 价格走势                   单位：元/吨 图 59：PVC 价格走势                  单位：元/吨 

  
图 60：EDC 价格走势                 单位：美元/吨 图 61：VCM 价格走势                 单位：美元/吨 

  

图 62：电石价格走势                  单位：元/吨 图 63：液氯价格走势                    单位：元/吨 

  
资料来源：百川资讯 
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图 64：盐酸价格走势                  单位：元/吨 图 65：天然橡胶价格走势                单位：元/吨 

 
 

图 66：钛白粉价格走势                  单位：元/吨 图 67：钛白粉价格走势                  单位：元/吨 

  
图 68：PP 价格走势                   单位：元/吨 图 69：LDPE 价格走势                 单位：元/吨 

  

资料来源:：百川资讯 
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资料来源:：百川资讯 

 

化纤 

本周 18 种化纤产品中，6 种上涨，涤纶短丝、涤纶 FDY、丙烯腈、PTA、PET 切片、MEG 价格上涨。5 种下

跌，PA6(1300S)、粘胶短纤、棉花、锦纶 FDY、己内酰胺价格下跌。 

 

 

 

 

 

 

 

图 72：ABS 价格走势                   单位：元/吨 图 73：GPPS 价格走势                 单位：元/吨 

  

图 74：HIPS 价格走势                   单位：元/吨 图 75：丁苯橡胶价格走势               单位：元/吨 

  

图 76：顺丁橡胶价格走势                单位：元/吨  
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图 77：棉花价格走势                   单位：元/吨 图 78：棉短绒价格走势                 单位：元/吨 

  

图 79：棉浆价格走势               单位：元/吨 图 80：木浆价格走势                   单位：元/吨 

  
图 81：粘胶长丝价格走势               单位：元/吨 图 82：粘胶短纤价格走势               单位：元/吨 

 

 
图 83：锦纶切片价格走势                单位：元/吨 图 84：PTA 价格走势                   单位：元/吨 

 

 
资料来源：百川资讯 
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图 85：涤纶 FDY 价格走势               单位：元/吨 图 86：涤纶短丝价格走势               单位：元/吨 

  

图 87：CPL 价格走势                  单位：元/吨 图 88：锦纶 FDY 价格走势               单位：元/吨 

  
图 89：腈纶毛条价格走势              单位：元/吨 图 90：腈纶短纤价格走势               单位：元/吨 

  

图 91：MEG 价格走势                单位：元/吨 图 92：PTMEG 价格走势                单位：元/吨 

  

资料来源：百川资讯 
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图 93：氨纶 40D 价格走势               单位：元/吨 图 94：PA6 价格走势                  单位：元/吨 

 

 

图 95：PA66 价格走势               单位：元/吨 图 96：PET 切片价格走势              单位：元/吨 

 
 

图 97：丙烯腈价格走势               单位：元/吨  

 

 

资料来源：百川资讯 

 

聚氨酯 

本周 18 种产品中，6 种上涨。苯胺、软泡聚醚、硬泡聚醚、甲醛、环氧丙烷、DMF 价格上涨。6 种下跌， 

纯 MDI、聚合 MDI、TDI、己二酸、甲乙酮、双酚 A 价格下跌。 

 

 

 

 

 

 

 

 

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

90000

价差 40D氨纶价格

10000

15000

20000

25000

30000

35000
PA6 华东1013B（元/吨）

20000

25000

30000

35000

40000

45000
PA66 华东1300S（元/吨）

5000

7000

9000

11000

13000

15000

17000
PET切片 华东（元/吨）

5000

10000

15000

20000

25000

丙烯腈 华东AN（元/吨）



 

  

19 

化工 

 

行业动态研究报告 

请参阅最后一页的重要声明 

图 98：纯 MDI 价格走势                 单位：元/吨 图 99：聚合 MDI 价格走势               单位：元/吨 

  
图 100：TDI 价格走势                    单位：元/吨 图 101：软泡聚醚价格走势                单位：元/吨 

  

图 102：硬泡聚醚价格走势               单位：元/吨 图 103：苯胺价格走势                    单位：元/吨 

 
 

图 104：甲醛价格走势                   单位：元/吨 图 105：环氧丙烷价格走势               单位：元/吨 

 
 

资料来源:：百川资讯 
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图 106：环氧乙烷价格走势               单位：元/吨 图 107：BDO 价格走势                  单位：元/吨 

  
图 108：己二酸价格走势                 单位：元/吨 图 109：聚乙烯醇价格走势              单位：元/吨 

  
图 110：甲基环硅氧烷价格走势           单位：元/吨 图 111：甲乙酮价格走势               单位：元/吨 

  
图 112：DMF 价格走势                  单位：元/吨 图 113：双酚 A 价格走势               单位：元/吨 

  

资料来源:：百川资讯 
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图 114：醋酸乙烯价格走势               单位：元/吨 图 115：季戊四醇价格走势               单位：元/吨 

  
资料来源:：百川资讯 

 

氟化工 

本周 8 种产品中，1 种上涨，二氯甲烷价格上涨。3 种下跌，R22、R134a、冰晶石价格下跌。 

图 116：二氯甲烷价格走势               单位：元/吨 图 117：三氯乙烯价格走势               单位：元/吨 

  

图 118：R22 价格走势                   单位：元/吨 图 119：R134a 价格走势                 单位：元/吨 

 
 

资料来源:：百川资讯 
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图 120：氟化铝价格走势               单位：元/吨 图 121：冰晶石价格走势                 单位：元/吨 

  

图 122：萤石粉价格走势               单位：元/吨 图 123：氢氟酸价格走势               单位：元/吨 

  

资料来源:：百川资讯 
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