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1《正海磁材(300224 SZ,增持): 汽车、家电

需求向好，磁材业绩回暖》2019.08 

2《中金黄金(600489 SH,增持): 毛利润平稳

增长，营业外支出拖累业绩》2019.08 

3《银泰资源(000975 SZ,增持): 黄金新秀成

长兑现，业绩符合预期》2019.08  
 

 

 

资料来源：Wind 

 无惧经济弱势，把握信息材料的景气确定性 

无惧经济弱势，把握信息材料的景气确定性 

全球经济弱势且贸易摩擦不断，5G 商用成为未来确定增长的行业之一，相
关材料景气将受益；在各国之间技术和材料转移壁垒大幅提升的背景下，
国产材料替代和扶植加速；鉴于材料、设备、软控和工艺不分家，材料企
业也在积极向专用设备、器件和部件拓展，以谋求更高的盈利增长。5G 射
频侧技术预期大升级，对基站和手机等应用终端的功率器件、散热、屏蔽
和显示等方面也提出了更高的要求，建议积极关注相关材料国产化企业。 

 

信息材料正成为景气确定的产业之一，时局促国产化进程加速 

全球经济走弱和贸易摩擦不断时局下，5G 成为未来景气确定行业之一，信
息材料料将同步受益。同时根据华泰电子 5G 射频大变革和华泰策略全球半
导体周期报告，海外技术封锁以及日韩半导体之争，形成了国内信息材料加
速应用的契机。曾经举步维艰的国产技术大概率被国内企业甚至韩国企业接
受和扶植，国产化进程明显加速。近年国内已经形成数千亿级别的新材料相
关产业基金，扶持重点企业打破海外垄断。  

 

5G 技术升级开启材料新征程 

5G 带宽等性能全面提升，推动天线射频侧技术大升级，对基站和手机等应
用终端的功率器件、散热、屏蔽等方面也提出了更高的要求，相应材料升
级成必然。各国争先抢占 5G 先发优势，关键材料成为限制对手重要措施，
国产化迫在眉睫。除此之外，国内材料企业已经不再局限于材料，而是顺
应产业链优化趋势，开始拓展专用设备、器件和部件加工，产品附加值也
相应显著增加。 

 

5G 部分相关信息材料 

针对 5G 射频升级，5G 基站和手机射频中的功率放大器数量增加且要求提
升，广泛应用的二代半导体材料 GaAs 和 InP 以及三代半导体材料 GaN 和
SiC 等关键材料打破欧美日垄断迫在眉睫。5G 手机等终端应用中的散热和
屏蔽要求也相应提升，将催生相应精密铜合金板带材等需求。另外，针对
显示，OLED 柔性屏应用备受瞩目，生产过程中的溅射靶材和专用设备国
产化进程持续加速。 

 

上市公司关键信息材料国产化范例不断 

云南锗业：锗受益 5G 光纤增长；具有 80 万片（折合 4 英寸）砷化镓产能，
且控股子公司 GaAs 和 InP 单晶片可用于光芯片领域。博威合金：5G 散热
和屏蔽用铜合金材料需求预计快速增长，2019-20 年净利预期约 4.2 亿和
4.6 亿。隆华科技：2019-20 净利预期约 2 亿和 2.6 亿；OLED 生产用溅射
靶材规模实现国产替代；复合材料广泛用于军工和轨交等，参股企业涉足
国六尾气处理过滤系统核心载体材料。天通股份：2019-20 年净利预期约
3.7 亿和 4.6 亿，磁材聚焦无线充电，蓝宝看 MiniLED 景气，SAW 滤波器
生产使用的压电晶体材料国产化替代开启，光伏和泛半导体装备继续稳增。 

 

风险提示：信息材料打破垄断实现国产化替代，一方面意味着国产放量，
另一方面也意味着价格可能出现大幅下跌。5G 商用低于预期，导致材料需
求低于预期。海外技术、设备封锁或成果工程转化低于预期而导致国产材
料生产进度低于预期。 

(15)

(5)

5

14

24

18/08 18/10 18/12 19/02 19/04 19/06

(%)

有色金属

基本金属及冶炼Ⅱ

一年内行业走势图 

相关研究 

行业评级： 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/4c73d0cc-83cb-4be7-ad03-722aa90fe828.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/4c73d0cc-83cb-4be7-ad03-722aa90fe828.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/5d975af2-5854-4b6b-983d-a3c624151eaa.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/5d975af2-5854-4b6b-983d-a3c624151eaa.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/f39d26d4-0b77-468a-9f76-fa8df659a934.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/f39d26d4-0b77-468a-9f76-fa8df659a934.pdf


 

行业研究/动态点评 | 2019 年 08 月 20 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 2 

免责申明 

本报告仅供华泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人
收到本报告而视其为客户。 
 
本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整
性不作任何保证。本报告所载的意见、评估及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在
不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，
本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。本公司不保证本报告
所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，
投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
 
本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成所
述证券的买卖出价或征价。该等观点、建议并未考虑到个别投资者的具体投资目的、财务
状况以及特定需求，在任何时候均不构成对客户私人投资建议。投资者应当充分考虑自身
特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。对
依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。任何形式
的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 
 
本公司及作者在自身所知情的范围内，与本报告所指的证券或投资标的不存在法律禁止的
利害关系。在法律许可的情况下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司
所发行的证券头寸并进行交易，也可能为之提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金
融产品等相关服务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做
出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 
 
本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、
发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊
发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华泰证券研究所”，且不得对本报告进行
任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告中使用
的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 
 
本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格，经营许可证编号为：
91320000704041011J。 
全资子公司华泰金融控股（香港）有限公司具有香港证监会核准的“就证券提供意见”业
务资格，经营许可证编号为：AOK809 
©版权所有 2019年华泰证券股份有限公司 
 

评级说明 
行业评级体系  公司评级体系 

－报告发布日后的 6个月内的行业涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨跌

幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 

减持行业股票指数明显弱于基准  中性股价相对基准波动在-5%~5%之间 

  减持股价弱于基准 5%-20% 

  卖出股价弱于基准 20%以上 

华泰证券研究 
南京  北京 

南京市建邺区江东中路228号华泰证券广场1号楼/邮政编码：210019  北京市西城区太平桥大街丰盛胡同28号太平洋保险大厦A座18层 

邮政编码：100032 

电话：86 25 83389999 /传真：86 25 83387521  电话：86 10 63211166/传真：86 10 63211275 

电子邮件：ht-rd@htsc.com  电子邮件：ht-rd@htsc.com 

   

深圳  上海 

深圳市福田区益田路5999号基金大厦10楼/邮政编码：518017  上海市浦东新区东方路18号保利广场E栋23楼/邮政编码：200120 

电话：86 755 82493932 /传真：86 755 82492062  电话：86 21 28972098 /传真：86 21 28972068 

电子邮件：ht-rd@htsc.com  电子邮件：ht-rd@htsc.com 
 


	OLE_LINK1
	OLE_LINK2

