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行业与上证指数对比图 
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 事件： 

8 月 22 日，中国人民银行印发《金融科技（FinTech）发展规划（2019-2021

年）》（以下简称《规划》），明确提出未来三年金融科技工作的指导思想、

基本原则、发展目标、重点任务和保障措施。 

《规划》指出，金融科技是技术驱动的金融创新。金融业要以习近平新时

代中国特色社会主义思想为指导，全面贯彻党的十九大精神，按照全国金融工

作会议要求，秉持“守正创新、安全可控、普惠民生、开放共赢”的基本原则，

充分发挥金融科技赋能作用，推动我国金融业高质量发展。 

《规划》提出，到 2021 年，建立健全我国金融科技发展的“四梁八柱”，

进一步增强金融业科技应用能力，实现金融与科技深度融合、协调发展，明显

增强人民群众对数字化、网络化、智能化金融产品和服务的满意度，推动我国

金融科技发展居于国际领先水平，实现金融科技应用先进可控、金融服务能力

稳步增强、金融风控水平明显提高、金融监管效能持续提升、金融科技支撑不

断完善、金融科技产业繁荣发展。 

《规划》确定了六方面重点任务：一是加强金融科技战略部署；二是强化

金融科技合理应用；三是赋能金融服务提质增效；四是增强金融风险技防能力；

五是强化金融科技监管；六是夯实金融科技基础支撑。 

点评： 

◆顶层设计文件出台，加强金融科技战略部署是首要任务： 

该《规划》是央行出台的首个单独针对金融科技的顶层设计文件，对未

来三年行业的发展有很强的指引意义。根据《规划》，金融科技的未来发展秉

持守正创新的原则，金融科技最终目的还是赋能和服务于金融企业。同时，

《规划》把“推动我国金融科技发展居于国际领先水平”作为未来三年的发

展目标，把“加强金融科技战略部署”和强化金融科技合理应用”作为前两

条重点任务，从中可以看出，央行首要目的还是希望把握金融科技未来发展

趋势，大力推进金融科技的建设。 

◆投资建议： 

金融科技的发展受政策影响较大，央行顶层设计文件的出台，预计将拉

动金融企业在金融科技领域的投入，预计在行业布局领先的企业将优先受益，

推荐城市商业银行核心业务系统龙头长亮科技和证券信息化龙头恒生电子，

同时从《规划》中也可以看出金融科技未来的发展还将坚持安全可控的基本

原则，并在《规划》中多次提到安全可控和先进可控等字眼，预计金融科技

的发展将带动安全可控的需求增加，推荐中孚信息、中国长城和太极股份，

建议关注中国软件。 
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◆风险分析： 

政策落地不及预期，宏观环境导致金融创新力度收紧，市场整体估值水

平下降。 

 

行业重点上市公司盈利预测、估值与评级 

证券 

代码 

公司 

名称 

股价 

（元） 

EPS(元) PE(X) 投资 

评级 18A 19E 20E 18A 19E 20E 

600570 恒生电子 70.89 1.04 1.39 1.65 49.8 48.1 40.5 增持 

300348 长亮科技 16.31 0.18 0.25 0.45 93.6 58.2 32.4 增持 

002095 生意宝 21.34 0.14 0.30 0.48 142.7 78.0 48.9 增持 

300659 中孚信息 42.60 0.32 0.69 0.97 61.9 60.0 42.8 买入 

000066 中国长城 9.95 0.34 0.41 0.38 14.1 22.6 24.4 增持 

002368 太极股份 30.28 0.76 0.94 1.17 30.5 31.2 25.1 增持 

资料来源：Wind，光大证券研究所预测，股价时间为 2019 年 08 月 22 日 

 

国投瑞银
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行业及公司评级体系 

 评级 说明 

行

业

及

公

司

评

级 

买入 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的

投资评级。 

基准指数说明：A股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港

股基准指数为恒生指数。 
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