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风电持续高景气度，三元前驱体价格
反弹累计超30%  
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 看好/维持 
  电力设备与新能源

电力设备与新能源 

行业报告 
 

  

投资摘要： 

市场回顾 

在过去一周内，电力设备板块上涨 5.18%，同期沪深 300 指数上涨 3.92%，  

一周重要公告 

亿纬锂能预计 Q3 盈利增长超 1 倍；天顺风能收购德国海上风电桩基；宁

德时代与邦普合资成立正极材料公司，并认购澳大利亚一锂矿公司 8.5%股权。 

行业周观点 

风电行业持续高景气度，华能汕头海门 550MW 海上风电项目、三峡新能

源 1000MW 海上风电项目、华能山东兰陵一二期等 330MW 风电项目开始招

标，我们预计 2019-2020 年风电行业维持高景气度，看好陆上风电项目抢装

行情带来的强需求和海上风电项目的增长空间，建议持续关注风电产业中游零

部件环节。 

光伏行业下半年国内将迎来需求边际改善，海外持续高景气度，光伏产业

链价格趋稳，预计三季度开始强需求将对光伏企业下半年业绩带来支撑，建议

关注产能格局好的硅片环节和出口业务比重较大的组件环节。 

新能源汽车行业中游锂电材料及前驱体价格持续上涨，7 月 31 日至 9 月

6 日，三元动力 5 系、单晶 6 系、8 系价格涨幅分别为 16.19%、9.52%、7.12%，

三元 523、622 前驱体价格涨幅分别为 27.21%、25.16%。自 7 月 19 日价格

低点以来，三元 523 前驱体价格已经反弹 30.77%，三元前驱体原料硫酸钴和

硫酸镍价格分别反弹 43.83%、33.33%，前驱体价格上涨有望传导至正极材料，

看好三元材料环节下半年业绩边际改善的机会。 

本周推荐组合：东方电缆、金雷股份、天顺风能、中环股份、当升科技，

容百科技。 

风险提示 

补贴退坡或致新能源汽车产销不达预期；光伏和风电的去补贴化进程或不

达预期；供应链瓶颈或致风电装机并网不达预期。 

 
 
未来 3-6 个月行业大事: 

2019.12  《新能源汽车产业发展规划

（2021-2035 年）》初稿预计出炉 
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1. 市场趋势观察 

1.1 三元前驱体价格反弹超 30%，前驱体原材料价格反弹超 40% 

中国化学与物理电源行业协会数据显示，上周（2019 年 8 月 30 日-9月 6 日，下同）三元前驱体连

续涨价 3 次，三元 523 前驱体和 622 前驱体本周累计涨幅均达到 0.5万元/吨，而上周周内涨价 2次，

二者周内累计涨幅均为 0.3 万元/吨。9约 6 日，三元 523 前驱体和 622 前驱体价格分别涨至 9.35 万元/

吨、9.95 万元/吨，自 7 月 19 日价格反弹以来，累计涨幅分别达到 30.77%、28.39%。三元前驱体价格

持续上涨，且越涨越快。 

前驱体原材料价格涨幅更大。本周电池级硫酸镍涨价 3 次至 3 万元/吨，硫酸钴（≥20.5%）涨价 2

次至 5.25 万元/吨，从今年 7 月 19 日低点反弹以来，二者价格涨幅分别达到 33.33%、43.84%。 

图 1: 三元前驱体价格走势（万元/吨）  图 2: 前驱体原材料价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：中国化学与物理电源行业协会，东兴证券研究所   资料来源：中国化学与物理电源行业协会，东兴证券研究所  

 

三元前驱体及其原材料价格上涨已经向正极材料传导。9 月 6 日，三元动力 5 系价格 14.35 万元/

吨，三元单晶 5 系价格 14.75 万元/吨，三元数码 5 系价格 13.65万元/吨，三元 6系单晶型价格 17.25

万元/吨，三元 6 系常规型价格 14.65 万元/吨，三元 8系 811 型价格 19.55 万元/吨，较 7月 19 日价格

低点，已经分别反弹 21.10%、11.32%、19.74%、13.11%、9.33%、7.12%。 

图 3: 三元 5 系正极材料价格走势（万元/吨）  图 4: 三元 6 系和 8 系正极材料价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：中国化学与物理电源行业协会，东兴证券研究所   资料来源：中国化学与物理电源行业协会，东兴证券研究所  
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三元正极材料价格涨幅不及前驱体环节和前驱体原材料，主要是不同环节议价能力不同造成的。对

正极材料而言，上游前驱体企业多数手握矿产资源，且技术含量高于正极材料，同时下游电池环节集中

度高，进入头部企业供应链对正极材料企业而言十分重要，因此正极材料只能将前驱体涨价的一部分转

嫁到下游电池环节。我们认为，虽然议价能力不强，但正极材料价格上涨趋势有望在年内延续，看好价

格上涨对公司业绩的推动作用。建议关注当升科技、容百科技。 

 

1.2 山西省试运行电力现货市场 

据微信公众号“汇电电评”报道，9 月 1 日山西省开展电力现货市场试运行，参与本次电力现货市

场的主体共 433 家，火电机组申报 116 台，装机总容量 3987 万千瓦。风电 110家、光伏 132家以“报

量不报价”方式全部参与现货市场，用户侧主动进行申报的市场主体共计 75 家（售电公司 60 家+电力

用户 15 家）。新能源机组优先安排发电，优先保障消纳。 

图 5: 8 月 23 日山西电力现货用户侧统一结算电价  图 6: 山西省 9 月 1 日现货市场用户侧市场电价 

 

 

 

资料来源：汇电电评，东兴证券研究所   资料来源：汇电电评，东兴证券研究所  

 

目前山西省居民用电电价在 0.4~0.5 元/kWh 之间，电力现货用户侧交易价格在多数时候低于此价格，

电力现货市场的出现有助于降低用户侧使用电力能源的成本。 

 

2. 市场走势回顾 

截至 2019 年 9 月 6 日收盘，在过去一周内，电力设备（CI005011.WI）板块上涨 5.18%，同期沪深

300 指数上涨 3.92%，电力设备行业相对沪深 300 指数跑赢 1.26 个百分点。板块指数与沪深 300 指数的

走势如图 7 所示。 

从板块排名来看，与其他板块相比，电力设备行业上周涨幅 4.12%，在中信 29 个板块中位列第 11

位，总体表现位于中上游，如图 8 所示。从子板块方面来看，风电上涨 6.36%，锂电池上涨 6.08%，一

次设备上涨 5.68%，光伏上涨 5.20%，核电上涨 4.94%，二次设备上涨 4.87%，如图 9 所示。 
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图 7: 电力设备行业指数 vs 沪深 300 指数 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

图 8: A 股各板块周涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

图 9: 电新各子板块周涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  
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3. 行业动态 

3.1 新能源汽车 

8 月新能源二手车销量同比增长近 130% 

中新网 9 月 2 日报道称，天天拍车二手车数据研究院 2 日发布的《2019年 8 月个人二手车大数据报

告》显示，今年以来，中国新能源车卖车需求有所增长，8 月新能源二手车销量同比去年同期增长率达

129%。 

我们认为，二手车成交数据一定程度上反映了新能源汽车置换需求，置换期结束之后，新能源汽车

将集中进入报废阶段，动力电池回收等环节重要性凸显，提前布局动力电池回收的企业也将迎来业务量

上的增长。 

3.2 新能源发电 

据每日风电等行业媒体报道，中国华能集团 9月 4 日发布《华能汕头海门（厂址二厂址三）海上风

电场项目风力发电机组及附属设备招标公告》，招标机型要求单机容量 7MW 以上，总装机量 550MW；三峡

新能源 8 月 30 日发发布广东省阳江市阳西沙扒三、四、五期海上风电项目风电机组设备采购招标公告，

要求单机容量 5.5MW 及以上，规模共计 1000MW。陆上风电方面，华能山东发电有限公司连续发布三个标

段风电机组设备采购招标公告，规模共计 330MW。 

近期多个风电项目开始招标，行业持续高景气度，我们认为，2019 至 2020 年，我国风电建设将保

持较高的景气度。 

 

4. 一周重要公告 

宁德时代（2019-09-03）：公司拟与控股子公司广东邦普共同出资人民币 36 亿元设立宁波邦普时代

新能源有限公司，从事正极材料及相关资源的投资和经营。 

宁德时代（2019-09-05）：公司为保障锂矿资源供应，通过全资子公司香港时代新能源科技有限公

司以 2.63亿元认购澳大利亚上市公司 Pilbara1.83亿股普通股，占其本次股份发行完成后总股本的 8.5%。 

亿纬锂能（2019-09-02）：预计 2019 年前三季盈利 8.85~9.51亿元，同比增长 1.34~1.51倍。 

天顺风能（2019-09-03）：公司全资子公司天顺德国公司， 拟出资 2,200 万欧元收购原属于 Ambau 

GmbH 的用于生产海上风电桩基的经营性资产。 

福能股份（2019-09-03）：公司全资子公司设立的福能埭头（莆田）风力发电有限公司投资建设的

莆田顶岩山风电场项目建成投产，该项目建设规模 4.8 万千瓦，投资额 4.73 亿元，该风电场年平均上

网电量约 151.30GWh，年平均发电销售收入约 0.79 亿元（不含税）。 

海兴电力（2019-09-03）：公司中标南方电网公司 2019 年计量产品（电能表）第一批框架招标项目， 

预计中标总金额约为 0.42 亿元，相当于公司 2018 年营收的 1.65%，中标产品为单相智能电能表、三相
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智能电能表。 

中环股份（2019-09-04）：公司控股子公司中环领先各股东拟以同比例向其增资 27 亿元以保证公司

集成电路用大硅片项目顺利实施。 

科陆电子（2019-09-04）：公司拟将深圳市一片土地及地上建筑和成都科陆洲 100%股权分别以 3.21

亿元、4.89 亿元（最终成交价会做略微调整）的价格转让给深圳威新。 

正泰电器（2019-09-04）：公司拟以 5-10亿元资金回购股票，回购价格不超 33.00元/股。 

东方电缆（2019-09-05）：公司中标龙源电力江苏海上风电海缆项目和另一油田项目，中标产品为

220kV、35kV 光电复合海底电缆及其附件设备，两个项目合计中标金额 3.91 亿元。 

白云电器（2019-09-05）：公司中标广州市轨道交通七号线二期供电系统设备采购合同，金额合计

3.83 亿元，相当于公司 2018 年度经审计合并营业收入的 13.17%。 

多氟多（2019-09-05）：公司拟以自有资金人民币 0.77 亿元收购洛阳蓝宝 70%的股权，洛阳蓝宝拥

有萤石选厂三个、萤石矿山六个。 

金智科技（2019-09-05）：公司拟决策投资建设新疆昌吉木垒老君庙风电场二期（250MW）项目，项

目投资总额预计 20.22 亿元。 

5. 产业链价格走势 

5.1 新能源汽车锂电价格动态 

锂离子电池：本周锂电池市场价格保持稳定。目前数码 18650三元/国产/2500mAh 5.85 元/颗，小

动力 18650 三元/国产/2500mAh 6.25 元/颗。 

锂与钴：目前碳酸锂均价下降至 6.18 万元/吨的水平，较上周下降 0.09 万元/吨；氢氧化锂价格在

7.09 万元/吨，较上周下降 0.2 万元/吨；电解钴价格上涨至 26.3 万元/吨，较上周上涨 0.9 万元/吨。 

正极材料：磷酸铁锂价格继续维持在 4.55万元/吨；钴酸锂价格维持在 20.34万元/吨。 

负极材料：本周价格依然维持稳定，现国产中端天然石墨报 4.5万元/吨，人造石墨 310-320mAh/g

报价 2.75 万元/吨，人造石墨:330-340mAh/g 报价 4.75 万元/吨，与上周相比无变化。 

隔膜：5 微米/湿法基膜均价 3.4 元/平方米，9微米/湿法基膜均价 1.65元/平方米，14 微米/干法

基膜均价 1.15 元/平方米，水系 5μm+2μm+2μm 湿法涂覆隔膜 4.3 元/平方米，水系 7μm+2μm+2μm

湿法涂覆隔膜 3.25 元/平方米，水系 9μm+2μm+2μm 湿法涂覆隔膜 3.15 元/平方米，较上周均无变化。 

其他：8μm 铜箔价格近期平稳；铝塑膜价格近期平稳。 

相关价格走势统计如图 10 至图 21，以及表 1 所示。 

图 10: 车用动力电池价格走势（元/支）   图 11: 钴价格走势（元/吨） 
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资料来源：中国化学与物理电源行业协会，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

图 12: 三元前驱体及原料价格走势（万元/吨）  图 13: 碳酸锂和氢氧化锂价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

图 14: 三元 5 系正极材料价格走势（万元/吨）  图 15: 高镍三元正极材料价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：中国化学与物理电源行业协会，东兴证券研究所   资料来源：中国化学与物理电源行业协会，东兴证券研究所  
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图 16: 正极材料价格走势（万元/吨）  图 17: 电解液及六氟磷酸锂价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

图 18: 隔膜价格走势（元/平方米）  图 19: 石墨负极材料价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：中国化学与物理电源行业协会，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

图 20: 电池级铜箔格走势（元/kg）  图 21: 铝塑膜价格走势（元/平方米） 

 

 

 
资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  
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表 1：锂电产业链一周价格统计 

 现货价格（高/低/均价） 涨跌幅（%） 涨跌幅（元） 

锂离子电池 

数码 18650 三元/国产/2500mAh（元/颗） 5.85 5.85 5.85 0.00  0 

小动力 18650 三元/国产/2500mAh（元/颗） 6.25 6.25 6.25 0.00  0 

电解钴 

价格:电解钴:≥99.8%:金川,赞比亚（元/吨） 267000 257000 263000 3.54  9000.00  

三元前驱体 

三元前驱体（万元/吨） 9.25 8.85 9.09 4.18 0.38 

硫酸钴（万元/吨） 5.25 4.95 5.11 3.52 0.18 

硫酸镍（万元/吨） 3.10 2.95 3.05 3.28 0.10 

碳酸锂+氢氧化锂 

碳酸锂 99.5%电:国产（万元/吨） 6.2 6.17 6.18 -1.52  -0.09  

氢氧化锂:LiOH 56.5%:单水,新疆（万元/吨） 7.15 7.05 7.09 -2.82  -0.20  

正极材料 

三元材料 5 系（动力型）（万元/吨） 14.35 14.35 14.35 1.41  0.2 

三元材料 5 系（单晶型）（万元/吨） 14.75 14.75 14.75 1.37  0.2 

三元材料 5 系（数码型）（万元/吨） 13.65 13.65 13.65 1.49  0.2 

三元材料 5 系（镍 55 型）（万元/吨） 12.85 12.85 12.85 2.23  0.28 

三元材料 6 系（单晶 622 型）（万元/吨） 17.25 17.25 17.25 1.17  0.2 

三元材料 6 系（常规 622 型）（万元/吨） 14.65 14.65 14.65 1.38  0.2 

三元材料 8 系（811 型）（万元/吨） 19.55 19.55 19.55 0.83  0.16 

磷酸铁锂（万元/吨） 4.55 4.55 4.55 0.00  0 

钴酸锂 60%、4.35V:国产（万元/吨） 21.75 21.75 21.75 0.00  0 

电解液 

电解液:三元圆柱 2.2Ah（万元/吨） 4.65 4.65 4.65 0.00  0.00  

电解液:磷酸铁锂（万元/吨） 3.65 3.65 3.65 0.00  0.00  

六氟磷酸锂（万元/吨） 9.5 9.5 9.5 0.00  0.00  

隔膜 

5μm 湿法基膜（元/平方米） 3.4 3.4 3.4 0.00  0 

7μm 湿法基膜（元/平方米） 2.3 2.3 2.3 0.00  0 

9μm 湿法基膜（元/平方米） 1.65 1.65 1.65 0.00  0 

14μm 干法基膜（元/平方米） 1.15 1.15 1.15 0.00  0 

水系 5μm+2μm+2μm 湿法涂覆隔膜（元/平

方米） 

4.3 4.3 4.3 0.00  0 

水系 7μm+2μm+2μm 湿法涂覆隔膜（元/平

方米） 

3.25 3.25 3.25 0.00  0 

水系 9μm+2μm+2μm 湿法涂覆隔膜（元/平

方米） 

3.15 3.15 3.15 0.00  0 

负极材料 
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人造石墨:340-360mAh/g（万元/吨） 7 7 7 0.00  0.00  

人造石墨:310-320mAh/g（万元/吨） 2.75 2.75 2.75 0.00  0.00  

人造石墨:330-340mAh/g（万元/吨） 4.75 4.75 4.75 0.00  0.00  

中端天然石墨（万元/吨） 4.5 4.5 4.5 0.00  0.00  

低端天然石墨（万元/吨） 2.5 2.5 2.5 0.00  0.00  

高端天然石墨（万元/吨） 6.85 6.85 6.85 0.00  0.00  

铜箔 

电池级铜箔:8μm（元/kg） 89.5 89.5 89.5 0.00 0.00 

铝塑膜 

铝塑膜:上海紫江（元/平方米） 23.5 23.5 23.5 0.00 0.00 

铝塑膜:DNP（元/平方米） 33 33 33 0.00 0.00 

资料来源：Wind，中国化学与物理电源行业协会，东兴证券研究所 

 

5.2 光伏产业链价格动态 

相较于前几周的低迷维稳，本周整体市场可以开始感受到价格不稳定的动能产生，特别是有转正的

迹象显示。上游海外硅料涨跌互见，主要是受到下游需求的变更调整而影响，下游硅片的变化也是单晶

止稳以及多晶开始价格松动，电池片与组件则是维持既有的节奏运转，但是厂家间的库存水位似乎也来

到最新低点，预期未来的起涨动能指日可待。展望未来市场的发展，国内项目陆续公告竞标价格，但是

坚持价格的厂家也不在少数，彼此之间的角力成为市场后续关注焦点。海外市场陆续回归正常装机作业

的节奏，虽有产品受到汇率价差影响变化，但不致影响整体采购需求变化，先前预估 10 月中国长假效

应发酵，已经慢慢看到步入正轨的迹象。 

硅料：本周多晶硅料价格涨跌互见，单晶用料的降价压力来自于下游阻止价格下跌的反应力道向上

扩散影响，多晶用料的涨价则是供给短少然后需求逆转为正向导致，下游部分单晶厂家挨不过现今成本

压力，进而转为生产多晶产品，借以纾解生产压力。海外价格部分虽未调整，受到汇率不断下滑影响也

跟进下跌。目前海外价格修正区间至 8.74~9.74USD/kg，均价下调至 9.06USD/kg，全球均价则是下调至

8.91USD/kg。国内多晶用料修正区间至 58~61RMB/kg，均价上调至 60RMB/kg，单晶用料修正区间至

73~76RMB/kg，均价下调至 75RMB/kg。 

硅片：本周硅片市场开始出现松动的现象，多晶硅片默默地调整价格，主要是下游部分电池产能转

为生产多晶电池片，需求进而提升，单晶硅片则没有过多变化，二线厂家支撑的力道越来越虚弱，有些

现货报价已经出现低于市场行情。目前海外市场单晶 156.75mm 产品维持不变在 0.403USD/Pc，158.75mm

产品维持不变在 0.440USD/Pc，161.75mm 以上尺寸维持不变在 0.450USD/Pc。多晶硅片修正区间至

0.226~0.230USD/Pc，黑硅产品维持不变在 0.260USD/Pc。 

国内单晶维持不变在 3.07RMB/Pc，低阻片维持不变在 3.12RMB/Pc，大尺寸产品维持不变在

3.45RMB/Pc。多晶修正区间至 1.81~1.83RMB/Pc，黑硅产品维持不变在 2.06RMB/Pc。 

电池片：本周电池片市场价格开始松动向上走的趋势，一线厂家们的库存水位已经来到相对低点，

对于底价的坚持依旧踩得相当稳健，反观中小厂的弹性就没有那么灵活，谈判桌上依旧是背负着降价的

压力。目前海外一般多晶电池片修正区间至 0.102~0.123USD/W，均价下调至 0.107USD/W，一般单晶电
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池片维持不变在 0.105~0.115USD/W，高效单晶电池片维持不变在 0.131~0.150USD/W，特高效单晶电池

(>21.5%)修正区间至 0.122~0.178USD/W，均价下调至 0.150USD/W。 

国内一般多晶电池片维持不变在 0.80~0.83RMB/W，高效多晶电池片维持不变在 0.85RMB/W，一般单

晶电池片修正区间至 0.81~0.85RMB/W，均价维持不变在 0.84RMB/W，高效单晶电池片修正区间至

0.91~0.94RMB/W，均价下调至 0.93RMB/W，特高效单晶(>21.5%)电池片修正区间至 0.95~1.01RMB/W，均

价下调至 1.00RMB/W。双面高效单晶电池片下调至 0.96RMB/W，双面特高效单晶(>21.5%)电池片维持不

变在 1.03RMB/W。 

组件：本周组件市场也随着上游市场开始松动价格，主要受到国内市场投标价格相继公告影响，海

外市场同时也受到汇率调整与多晶产品滞销导致。目前海外 270W~275W 产品维持不变在

0.205~0.248USD/W，均价下调至 0.212USD/W，280W~285W 产品维持不变在 0.216~0.220USD/W，均价下调

至 0.216USD/W，290W~295W 产品维持不变在 0.235~0.251USD/W，300W~305W 产品维持不变在

0.265~0.330USD/W，>310W 产品修正区间至 0.253~0.405USD/W，均价维持不变在 0.290USD/W。 

国内 270W~275W 产品修正区间至 1.65~1.75RMB/W，均价维持不变在 1.71RMB/W，280W~285W 产品修

正区间至 1.76~1.85RMB/W，均价维持不变在 1.83RMB/W，290W~295W 产品维持不变在 1.83~1.90RMB/W，

300W~305W 产品修正区间至 1.90~2.03RMB/W，均价均价下调至 2.01RMB/W，>310W 产品修正区间至

1.88~2.13RMB/W，均价维持不变在 2.10RMB/W。 

上述价格数据来源于 EnergyTrend。 

相关价格走势统计如图 22-图 25、表 2 所示。 

 

 

 

图 22: 硅料价格走势  图 23: 硅片价格走势（元/片） 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  
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图 24: 电池片价格走势（元/W）  图 25: 组件价格走势（美元/W) 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

 

表 2：光伏产业链一周价格统计 

 现货价格（高/低/均价） 涨跌幅（%） 涨跌幅（元） 

硅料 

进口原生多晶硅:国外主流厂平均（不含税,美元/千克） 10.014  10.014  10.014  0.00 0.00 

国产原生多晶硅:国内主流厂平均（含税出厂价,元/千克） 65.857  65.571  65.771  -0.13 -0.09 

硅片 

8寸单晶硅片(A 片):国内主流厂商平均（含税,元/片） 3.215  3.198  3.208  -0.21 -0.01 

多晶硅片(A 片):国内主流厂商平均（含税，元/片） 2.036  2.009  2.024  -0.63 -0.01 

电池片 

156多晶硅电池片(单片 4.1瓦以上):国内主流厂商平均(含税，元/W) 0.666  0.666  0.666  0.00 0.00 

156单晶硅电池片(单片 4.3瓦以上):国内主流厂商平均(含税，元/W) 0.865  0.865  0.865  0.00 0.00 

组件 

现货价(周平均价):晶硅光伏组件（美元/W） - - 0.202  -0.49 0.00 

资料来源：Wind，东兴证券研究所 

 

6. 风险提示 

补贴退坡或致新能源汽车产销不达预期；光伏和风电的去补贴化进程或不达预期；供应链瓶颈或致

风电装机并网不达预期。 

 

  

0.6

0.7

0.8

0.9

1.0

1.1

2018/08 2018/11 2019/02 2019/05 2019/08

出厂价(含税):156多晶硅电池片(单片4.1… 
出厂价(含税):156单晶硅电池片(单片4.3… 

0.10

0.20

0.30

2018/08 2018/11 2019/02 2019/05 2019/08

现货价(周平均价):晶硅光伏组件 

http://www.hibor.com.cn


 

东兴证券行业报告 
电力设备与新能源行业：风电持续高景气度，三元前驱体价格反弹累计超 30% P15 

 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

DONGXING SECURITIES

分析师简介 

 

分析师：郑丹丹 

华北电力大学学士、上海交通大学硕士、曼彻斯特大学 MBA（金融方向），2019 年 5 月加入东兴证券

研究所，任电力设备与新能源行业首席分析师，此前曾服务于浙商证券、华泰证券及华泰联合证券、ABB 公

司。曾于多项外部评选中上榜，如：金融界网站 2018、2016、2015“慧眼识券商”分析师（电气设备行业）

评选，今日投资 2018 “天眼”中国最佳证券分析师（电气设备行业）评选，《证券时报》2017 金翼奖最佳分析

师（电气设备行业）评选，第一财经 2016 最佳卖方分析师（电气设备行业）评选，以及中国证券业 2013

年金牛分析师（高端装备行业）评选。曾带领团队参与编写《中国电池工业年鉴》2016 版与 2017 版；受邀

担任瑞典绿色交通大会 2018 年度演讲嘉宾。 

分析师：李远山 

西安交通大学学士，清华大学核能科学与工程硕士，曾就职于环保部核与辐射安全中心从事核安全审评

研究工作，2016 年加入新时代证券研究所，2019 年加入东兴证券研究所，负责电力设备新能源行业研究。 
  

研究助理简介 

研究助理：张阳 

中国人民大学经济学硕士，2019 年加入东兴证券研究所，从事电力设备新能源行业研究。 
 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析

师本人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反

映分析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推

荐或观点直接或间接相关。 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究

报告均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自

主作出投资决策，自行承担投资风险。 

  

http://www.hibor.com.cn


P16 
东兴证券行业报告 
电力设备与新能源行业：风电持续高景气度，三元前驱体价格反弹累计超 30% 

 
 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

DONGXING SECURITIES

免责声明 

本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格

的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决

策与本公司和作者无关。 

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提

供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，

任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为东兴证券研究所，且不得

对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报

告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授

权客户使用该报告所产生的相关风险和责任。 

行业评级体系 

公司投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

 

http://www.hibor.com.cn

