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 煤炭价格继续小幅上涨。截至 9 月 11 日，港口方面，秦皇岛港山西产动力末煤(Q5500)平仓

价 581.0 元/吨，较上周上涨 6.0 元/吨。动力煤价格指数(RMB):CCI 5500(含税) 586.0 元/吨，

较上周上涨 6.0 元/吨。产地方面，山西大同南郊弱粘煤 415.0 元/吨，较上周下跌 2.0 元/吨；

内蒙古鄂尔多斯东胜大块精煤 419.0 元/吨，较上周上涨 3.0 元/吨。国际煤价，纽卡斯尔港动

力煤现货价 65.66 美元/吨，较上周上涨 0.69 美元/吨。截止 9 月 11 日动力煤主力合约期货升

水 9.4 元/吨。 

 六大电日耗高位运行。本周沿海六大电日耗均值为 70.1 万吨，较上周的 67.0 万吨增加 3.1 万

吨，增幅 4.6%，较 18 年同期的 61.4 万吨增加 8.7 万吨，增幅 14.2%；9 月 12 日六大电日耗

为 73.1 万吨，周环比增加 6.8 万吨，增幅 10.3%，同比增加 15.8 万吨，增幅 27.6%，可用天

数为 21.7 天，较上周同期下降 2.9 天，较去年同期下降 4.9 天。 

 8 月进口煤仍维持较高增速，港口煤炭库存继续下降。海关总署 9 月 8 日公布的数据显示，

中国 8 月份进口煤炭 3295.2 万吨，同比增加 427.3 万吨，增长 14.9%；环比增加 6.7 万吨，

增长 0.2%。2019 年 1-8 月份，全国共进口煤炭 22.03 亿吨，同比增长 8.1%，进口煤仍维持

较高增速。本周国内重要港口（秦皇岛、曹妃甸、国投京唐港）库存小幅下降，周内库存水

平均值 1185.5 万吨，较上周的 1233.5 万吨下降 48.0 万吨，降幅 3.9%；下游电厂库存方面，

本周六大电厂煤炭库存均值 1599.6 万吨，较上周下降 29.1 万吨，降幅 1.8%，较 18 年同期

增加 91.2 万吨，增幅 6.0%；截至 9 月 11 日秦皇岛港港口吞吐量周环比下降 0.9 万吨至 48.1
万吨。 

 焦炭焦煤板块：焦炭方面，基于自身库存高位且 9 月份执行不同程度的高炉限产，现阶段钢

厂对焦价持有较强的话语权，焦企基本已落实第二轮降价。降价后焦企新签订单暂无明显改

善，市场参与者情绪仍多偏悲观，继续以观望为主。而供应端暂不受环保扰动，高位企稳，

焦企厂内多不同程度的存有一定的库存，贸易商近期仍处于离市状态，询问极少，难有成交，

焦企库存多呈小幅增势。港口焦炭延续跌势，终端和贸易商以清库存为主，接货意愿不强。

焦煤方面，国内炼焦煤市场整体偏稳运行，分煤种呈现差异化走势。低硫主焦资源整体需求

较好，价格高位坚挺，8 月下旬以来，焦炭市场开始走弱，部分高价焦煤资源开始下调价格，

让利焦企；与低硫资源相比，配煤资源基本一直承压运行。整体来看，主流焦煤价格弱稳运

行。 

 我们认为，在需求转淡同时供给受限、库存下滑的背景下，煤炭价格或将保持坚挺。一方面，

70 年大庆即将到来，主产地环保安监有所加强，部分煤矿已控制生产节奏，煤价止跌上涨。
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此外，下游六大电煤炭库存跌破 1600 万吨，水电也即将进入乏力期，东北地区提前启动冬储

拉运，民用块煤需求释放，价格小幅上涨，叠加主要外运铁路逐步开展秋季集中修，多因素

作用下产地情绪转好，整体有回暖之势。另一方面，入秋以后，电厂日耗回落，淡季到来。

步入九月，我国大部地区高温退散，居民制冷用电需求有所减少，部分地区雨水偏多，且后

续电厂将迎来机组检修，动力煤需求逐步向淡季过渡，电厂持续采购补库的动力不足。整体

来看，现阶段煤炭供需同步缩量，尤其是产地供给收紧预期下，港口煤价或将保持坚挺。焦

煤方面，国内炼焦煤市场整体偏稳运行，分煤种继续呈现差异化走势。低硫主焦资源整体需

求较好，价格高位坚挺，由于焦炭市场走弱，部分高价焦煤资源下调价格，让利焦企；与低

硫资源相比，配煤资源基本一直承压运行。整体来看，主流焦煤价格弱稳运行。动力煤继续

推荐估值优势明显，安全边际较高且具有成长性的兖州煤业（H、A），资源禀赋优异，内生

增长空间较大的陕西煤业，和业绩稳健、现金流充沛的中国神华（H、A）三大核心标的。炼

焦煤积极关注西山煤电（国改预期）、淮北矿业、平煤股份等以及煤炭供应链管理与金融公

司瑞茂通。 

 风险因素：安全生产事故，下游用能用电部继续较大规模限产，宏观经济大幅失速下滑。
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一、本周核心观点及重点关注：供需同步缩量，煤价坚挺！ 
我们认为，在需求转淡同时供给受限、库存下滑的背景下，煤炭价格或将保持坚挺。一方面，70 年大庆即将到来，主产地环

保安监有所加强，部分煤矿已控制生产节奏，煤价止跌上涨。此外，下游六大电煤炭库存跌破 1600 万吨，水电也即将进入

乏力期，东北地区提前启动冬储拉运，民用块煤需求释放，价格小幅上涨，叠加主要外运铁路逐步开展秋季集中修，多因素

作用下产地情绪转好，整体有回暖之势。另一方面，入秋以后，电厂日耗回落，淡季到来。步入九月，我国大部地区高温退

散，居民制冷用电需求有所减少，部分地区雨水偏多，且后续电厂将迎来机组检修，动力煤需求逐步向淡季过渡，电厂持续

采购补库的动力不足。整体来看，现阶段煤炭供需同步缩量，尤其是产地供给收紧预期下，港口煤价或将保持坚挺。焦煤方

面，国内炼焦煤市场整体偏稳运行，分煤种继续呈现差异化走势。低硫主焦资源整体需求较好，价格高位坚挺，由于焦炭市

场走弱，部分高价焦煤资源下调价格，让利焦企；与低硫资源相比，配煤资源基本一直承压运行。整体来看，主流焦煤价格

弱稳运行。动力煤继续推荐估值优势明显，安全边际较高且具有成长性的兖州煤业（H、A），资源禀赋优异，内生增长空间

较大的陕西煤业，和业绩稳健、现金流充沛的中国神华（H、A）三大核心标的。炼焦煤积极关注西山煤电（国改预期）、淮

北矿业、平煤股份等以及煤炭供应链管理与金融公司瑞茂通。 

 

近期重点关注 

1、榆林地区煤管票放开，按全年定额发放，不再按月领取。“三统一”管理模式（即统一计划、统一票据、统一管理系统设

备）的最有效抓手，就是“煤管票”。“煤管票”即《榆林市煤炭销售计量专用票》，由榆林市财政局统一印制，然后由市

县两级煤炭管理部门发放给企业，在票据的发放、回收等管理过程中，市县两级部门形成了一整套互相监督制约的机制体制，

这种模式彻底杜绝了以往各县区借煤票名义强加税费的可能。目前，榆林市各涉煤企业在领用“煤管票”时，仅需要缴纳代

收取的 1 元/吨的水土资源保持费，此外别无其他费用。煤管票放开在一定程度上说明供给端的紧缺现象，同时，煤管票放开

后也会在一定程度上缓解季节性因素导致的煤炭供给紧张的局面，平抑了煤价大幅波动的情况。（资料来源：

http://www.sxcoal.com/news/4594303/info） 
 
2、8 月底，印度内阁就煤炭领域放宽外资限制的提案进行了讨论，并最终通过了这一提案。根据该提案，外商能够通过现有

渠道直接投资印度煤炭的开采、加工基础设施及销售等业务。印度政府表示，确立外商直接投资的制度将为印度煤炭行业吸

引更多国际企业，创造一个高效、有竞争力的煤炭市场。据了解，根据这一政策，外资将能够进入印度的煤炭开采、燃煤发

电等领域。另外，印度政府还计划适当减少对外企的税收。印度目前经济增速已逐步放缓，向外资开放煤炭市场的措施，正

是莫迪政府激发印度经济活力的一大举措，但效果仍待观察。（资料来源：http://www.sxcoal.com/news/4598126/info） 
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二、本周煤炭板块及个股表现 

 本周煤炭板块上涨 1.5%，表现优于大盘；本周沪深 300 上涨 0.6%到 3972.4；涨幅前三的行业分别是轻工制造(3.2%)、通

信(3.1%)、房地产(2.9%)。 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 本周煤炭开采洗选板块上涨 0.65%，动力煤板块上涨 0.34%，无烟煤板块上涨 1.39%；煤炭化工上涨 6.43%，焦炭板块上

涨 5.95%。 

图 2：A 股煤炭及焦化板块区间涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 本周煤炭采选板块中涨幅前三的分别为郑州煤电(3.2%)、恒源煤电(2.9%)、永泰能源(2.6%)。 

图 3：煤炭开采洗选板块个股表现（%） 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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三、煤炭价格跟踪：煤炭价格小幅上涨 
 
表 1：本周煤炭价格速览 

- 
 

价格 周变化 周环比 同比 单位 

煤炭价格指数  
 

环渤海动力煤价格指数(Q5500K) 578.00 1.00 0.17% 1.58% 元/吨 

动力煤价格指数(RMB):CCI5500(含税) 581.00 5.00 0.86% -11.61% 元/吨 

动力煤价格 港口价格 秦皇岛港动力末煤(Q5500)山西产平仓价 581.00 6.00 1.04% -7.78% 元/吨 

广州港山西优混库提价(含税) 670.00 0.00 0.00% -7.59% 元/吨 

产地价格  陕西榆林动力块煤（Q6000）坑口价 560.00 10.00 1.82% 13.13% 元/吨 

大同南郊弱粘煤坑口价(含税) 415.00 -2.00 -0.48% -5.68% 元/吨 

内蒙古东胜大块精煤车板价（Q5500） 419.00 3.00 0.72% -5.20% 元/吨 

国际动力煤价  纽卡斯尔 NEWC 动力煤 65.66 0.69 1.06% -43.27% 美元/吨 

欧洲 ARA 港动力煤现货价 51.00 0.00 0.00% -49.36% 美元/吨 

理查德 RB 动力煤现货价 59.25 0.20 0.34% -40.86% 美元/吨 

广州港印尼煤(Q5500)库提价 645.00 0.00 0.00% -10.42% 元/吨 

广州港澳洲煤(Q5500)库提价 645.00 0.00 0.00% -10.42% 元/吨 

内贸进口煤价差 广州港内贸煤减去进口动力煤 115.00 价差扩大 - - 元/吨 

动力煤期货 收盘价 590.40 升水 9.4 - - 元/吨 

炼焦煤价格  港口价格  京唐港山西产主焦煤库提价(含税) 1,670.00 0.00 0.00% -4.02% 元/吨 

连云港山西产主焦煤平仓价(含税) 1,770.00 0.00 0.00% -3.80% 元/吨 

产地价格  临汾肥精煤车板价(含税) 1,540.00 -20.00 -1.28% -6.10% 元/吨 

兖州气精煤车板价 980.00 -40.00 -3.92% -1.01% 元/吨 

邢台 1/3 焦精煤车板价 1,490.00 0.00 0.00% 2.76% 元/吨 

国际动力煤价 澳洲峰景煤矿硬焦煤中国到岸价 171.50 -0.50 -0.29% -14.25% 元/吨 

焦煤期货 收盘价 1,337.50 贴水 212.5 - - 元/吨 

无烟煤价格  
 

晋城中块无烟煤(Q6800) 1,030.00 0.00 0.00% -15.57% 元/吨 

阳泉无烟洗中块(Q7000) 1,000.00 0.00 0.00% -15.97% 元/吨 

河南焦作无烟中块(Q7000) 1,130.00 0.00 0.00% -14.39% 元/吨 

喷吹煤价格    长治潞城喷吹煤(Q6700-7000) 车板价(含税) 892.00 0.00 0.00% 0.00% 元/吨 

阳泉喷吹煤车板价(含税)(Q7000-7200) 943.00 0.00 0.00% -8.00% 元/吨 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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1、 煤炭价格指数 

 截至 9 月 11 日，秦皇岛海运煤炭交易市场发布的环渤海动力煤价格指数（环渤海地区发热量 5500 大卡动力煤的综合平

均价格）报收于 578.0 元/吨，环比上期上涨 1.0 元/吨；截至 9 月 11 日，动力煤价格指数(RMB):CCI5500(含税)报收于 586.0
元/吨，环比上期环比增加 0.86%。 

图 4：环渤海动力煤价格指数  图 5：动力煤价格指数(RMB):CCI5500(含税) 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

2、动力煤价格 

2.1 港口及产地动力煤价格 

 港口动力煤：截至 9 月 11 日，秦皇岛港动力末煤(Q5500)山西产平仓价 581.0 元/吨，环比上期上涨 6.0 元/吨。 

 产地动力煤：截至 9 月 6 日，陕西榆林动力块煤（Q6000）坑口价 560.0 元/吨，环比上期上涨 10.0 元/吨；大同南郊粘煤

坑口价(含税)（Q5500）415.0 元/吨，环比上期下跌 2.0 元/吨；内蒙古东胜大块精煤车板价（Q5500）419.0 元/吨，环比

上期上涨 3.0 元/吨。 

图 6：秦皇岛港:平仓价:动力末煤(Q5500):山西产（元/吨）  图 7：产地煤炭价格变动（元/吨） 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

2.2 国际动力煤价格 

 截至 9 月 11 日，ARA 指数 51.0 美元/吨，环比上期持平；理查德 RB 动力煤 FOB 指数 59.3 美元/吨，环比上期上涨 0.20
美元/吨；纽卡斯尔 NEWC 动力煤 FOB 指数 65.7 至上涨 0.69 美元/吨。 

 截至 9 月 11 日，广州港印尼煤(Q5500)库提价 645.0 元/吨，环比上期持平；广州港澳洲煤(Q5500)库提价 645.0 元/吨，环

比上期持平。 

图 8：国际煤价指数变动情况（美元/吨）  图 9：广州港:澳洲煤、印尼煤库提价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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2.3 内贸煤、进口煤价差跟踪及动力煤期货情况 

 截至 9 月 11 日，我国广州港内贸煤减去进口动力煤价差为 115.0 元/吨，价差较上周有所扩大。 

 动力煤期货：截至 9 月 11 日，动力煤期货活跃合约上涨 6.2 元/吨至 590.4 元/吨，期货升水 9.4 元/吨。 

图 10：我国广州港内贸煤、进口煤价差跟踪情况（元/吨） 图 11：期货收盘价(活跃合约):动力煤（元/吨） 

  
资料来源：Wind，信达证券研发中心 资料来源：Wind，信达证券研发中心 

3、炼焦煤价格 

3.1 港口及产地炼焦煤价格 

 港口炼焦煤：截至 9 月 11 日，京唐港山西产主焦煤库提价(含税)1670.0 元/吨，环比上期持平；连云港山西产主焦煤平仓

价(含税)1770.0 元/吨，环比上期持平。 

 产地炼焦煤：截至 9 月 6 日，临汾肥精煤车板价(含税)1540.0 元/吨，环比上期下跌 20.0 元/吨；兖州气精煤车板价 980.0
元/吨，环比上期下跌 40.0 元/吨；邢台 1/3 焦精煤车板价 1490.0 元/吨，环比上期持平。 

图 12：港口焦煤价格变动情况（元/吨）  图 13：产地焦煤价格变动情况（元/吨） 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

3.2 国际炼焦煤价格及焦煤期货情况 

 国际炼焦煤：截至 9 月 11 日，澳大利亚峰景煤矿硬焦煤中国到岸价 171.5 美元/吨，环比上期下跌 0.5 美元/吨。 

 焦煤期货：截止 9 月 11 日，焦煤期货活跃合约上涨 28.5 元/吨至 1337.5 元/吨，期货贴水 212.5 元/吨。 

图 14：澳大利亚峰景矿硬焦煤价格变动情况（美元/吨） 图 15：期货收盘价(活跃合约):焦煤（元/吨） 

  
资料来源：Wind，信达证券研发中心 资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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4、无烟煤及喷吹煤价格 

 无烟煤：截至 9 月 6 日，晋城中块无烟煤(Q6800)1030.0 元/吨，环比上期持平；阳泉无烟洗中块(Q7000)1000.0 元/吨，环

比上期持平；河南焦作无烟中块(Q7000)1130.0 元/吨，环比上期持平。 

 喷吹煤：截至 9 月 6 日，长治潞城喷吹煤(Q6700-7000)车板价(含税)价格 892.0 元/吨，环比上期持平；阳泉喷吹煤车板价

(含税)(Q7000-7200)943.0 元/吨，环比上期持平。 

图 16：产地无烟煤车板价变动情况（元/吨）  图 17：喷吹煤车板价（含税）变动情况（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 

四、煤炭库存跟踪：港口煤炭库存继续下降 
 
表 2：本周煤炭库存及调度速览 

- 指标 价格 周变化 周环比 同比 单位 
动力煤库存  秦皇岛港煤炭库存 545.00 -26.00 -4.55% -15.70% 万吨 

澳洲纽卡斯尔港煤炭库存 204.17 5.42 2.72% 13.90% 万吨 

炼焦煤库存  六大港口炼焦煤库存 701.00 -31.00 -4.23% 90.56% 万吨 

国内独立焦化厂(产能>200 万吨，100 家) 520.75 2.22 0.43% 2.66% 万吨 

国内独立焦化厂(产能 100-200 万吨，100 家) 184.87 0.77 0.42% 8.23% 万吨 

国内独立焦化厂(产能<100 万吨，100 家) 93.50 4.30 4.82% -0.37% 万吨 
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港口煤炭调度  秦皇岛港铁路到车 6,602.00 113.00 1.74% -0.92% 车 

秦皇岛港港口吞吐量 48.10 -11.00 -18.61% -14.11% 万吨 

煤炭海运费  秦皇岛-上海(4-5 万 DWT) 31.20 1.10 3.65% -21.01% 元/吨 

秦皇岛-广州(5-6 万 DWT) 43.90 1.90 4.52% -12.72% 元/吨 

货船比 货船比 40.76 价差扩大 - - - 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

1、 动力煤港口库存 

 截至 9 月 12 日，秦皇岛港煤炭库存下降 26.0 万吨至 545.0 万吨；截至 9 月 8 日，澳大利亚纽卡斯尔港煤炭库存增加 5.415
万吨至 204.2 万吨。 

图 18：秦皇岛港煤炭库存（万吨）  图 19：澳大利亚纽卡斯尔港煤炭库存变化情况(万吨) 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

2、 炼焦煤港口库存 

 截至 9 月 6 日，六大港口炼焦煤库存下降 31.0 万吨至 701.0 万吨； 

 截至 9 月 6 日，国内独立焦化厂(产能>200 万吨，100 家)炼焦煤总库存 520.8 万吨，环比增加 0.43%；国内独立焦化厂(产
能 100-200 万吨，100 家)炼焦煤总库存 184.9 万吨，环比增加 0.42%；国内独立焦化厂(产能<100 万吨，100 家)炼焦煤总

库存 93.5 万吨，环比增加 4.82%。 

图 20：六大港口炼焦煤库存（万吨）  图 21：国内独立焦化厂炼焦煤总库存（万吨） 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

3、 港口煤炭调度及海运费情况 

 秦皇岛港煤炭调度：截至 9 月 12 日，秦皇岛港铁路到车量增加 113 车至 6602.0 车；秦皇岛港港口吞吐量下降 0.0 万吨至

48.1 万吨。 

 煤炭海运费：截至 9 月 11 日，秦皇岛-上海(4-5 万 DWT)的海运费价格为 31.2 元/吨，环比上期上涨 1.1 元/吨；秦皇岛-广
州(5-6 万 DWT)的海运费价格为 43.9 元/吨，环比上期上涨 1.9 元/吨。 

图 22：秦皇岛港铁路到车量及港口吞吐量（万吨） 图 23：煤炭海运费情况（元/吨）  
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资料来源：Wind，信达证券研发中心 资料来源：Wind，信达证券研发中心  

4、 环渤海四大港口货船比情况 

 截至 9 月 11 日，环渤海地区四大港口（秦皇岛港、黄骅港、曹妃甸港、京唐港东港）的货船比（库存与船舶比）为 40.8，
环比上期价差扩大，现阶段货船比较高，主要是由于库存维持较高水平，港口到船数并无显著增加导致，港口动力煤价

格阶段性小幅波动。（根据今年的市场行情，我们调整了货船比的合理估值上下线）。 
图 24：2017-2018 年北方四港货船比（库存与船舶比）情况  
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资料来源：Wind，信达证券研发中心  
 

五、煤炭行业下游表现：六大电日耗高位运行 
表 3：本周煤炭下游情况速览 

- 指标 价格 周变化 周环比 同比 单位 
煤电产业链 六大电厂日耗 73.14 6.84 10.32% 27.62% 万吨 

六大电厂库存 1,584.25 -46.77 -2.87% 4.25% 万吨 

六大电厂可用天数 21.66 -2.94 -11.95% -18.33% 天 

煤焦钢产业链 Myspic 综合钢价指数  140.44 1.25 0.90% -14.46% - 

上海螺纹钢价格 3,710.00 60.00 1.64% -19.17% 元/吨 

唐山产一级冶金焦价格 1,870.00 0.00 0.00% -29.96% 元/吨 

全国高炉开工率 68.23 0.27 0.40% 0.00% % 

化工建材产业链 华中地区尿素(小颗粒)市场价(平均价) 1,828.00 31.00 1.73% -7.96% 元/吨 

华南地区尿素(小颗粒)市场价(平均价) 1,954.00 -4.00 -0.20% -8.78% 元/吨 

华东地区尿素(小颗粒)市场价(平均价) 1,787.00 -9.00 -0.50% -11.75% 元/吨 

水泥价格指数  146.71 0.54 0.37% 2.79% - 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 
1、 六大电日耗及库存情况 

 沿海六大电厂运行平稳。截至9月12日，沿海六大电厂煤炭库存1584.3万吨，较上周同期下降46.77万吨，环比下降2.87%；

日耗为 73.1 万吨，较上周同期增加 6.84 万吨/日，环比增加 10.32%；可用天数为 21.7 天，较上期下降 2.94 天。 

图 25：六大发电集团煤炭日均耗煤变化情况（万吨）  图 26：六大发电集团煤炭库存量变化情况（万吨） 



 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com        16 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 
图 27：六大发电集团煤炭库存可用天数变化情况（天） 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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2、 螺纹钢、冶金焦价格及高炉开工率情况 

 Myspic 综合钢价指数：截至 9 月 11 日，Myspic 综合钢价指数 140.4 点，环比上期上涨 1.25。 

 上海螺纹钢价格：截至 9 月 11 日，上海螺纹钢价格 3710.0 元/吨，环比上期上涨 60.0 元/吨。 

 唐山产一级冶金焦价格：截至 9 月 11 日，唐山产一级冶金焦价格 1870.0 元/吨，环比上期持平。 

 高炉开工率：截至 9 月 6 日，全国高炉开工率 68.2%，环比上期增加 0.27 百分点。 

图 28：Myspic 综合钢价指数  图 29：上海螺纹钢价格(HRB400 20mm) 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

图 30：出厂价:一级冶金焦(唐山产):河北  图 31：高炉开工率:全国 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 

3、 下游尿素、水泥价格 

 尿素市场中间价：截至 9 月 8 日，华中地区尿素(小颗粒)市场价(平均价)1828.0 元/吨，环比上期上涨 31.0 元/吨；华南地

区尿素(小颗粒)市场价(平均价)1954.0 元/吨，环比上期下跌 4.0 元/吨；东北地区尿素(小颗粒)市场价(平均价)1787.0 元/吨，

环比上期下跌 9.0 元/吨。 

 水泥价格指数：截至 9 月 11 日，全国水泥价格指数上涨 0.54 点至 146.7 点。 

图 32：各地区尿素市场平均价（元/吨）  图 33：全国水泥价格指数（元/吨） 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 

六、上市公司重点公告 
【永泰能源】2019 年半年度报告，2019 年上半年公司实现营业收入 96.84 亿元，同比下降 9.23%；归属于上市公司股东的

净利润 0.91 亿元，同比下降 72.96%。基本每股收益 0.0073 元，同比下降 73.06%。 

 

【潞安环能】2019 年半年度报告，2019 年上半年公司实现营业收入 112.64 亿元，同比增长 3.7%；归属于上市公司股东的

净利润 15.03 亿元，同比增长 8.0%。基本每股收益 0.50 元，同比增长 6.38%。 

 

七、本周行业重要资讯 
 
1. 辽宁省出台煤矿老空水、顶板水防治工作指导意见。根据辽宁省煤矿以老空水和顶板水为主的水害灾害实际情况以及煤矿

防治水管理现状，辽宁煤矿安全监察局、辽宁省地方煤矿安全监管局联合制定了《辽宁省煤矿老空水、顶板水防治工作指导

意 见 》， 以 推 动 煤 矿 增 强 水 害 防 范 意 识 和 重 视 程 度 ， 加 大 安 全 投 入 ， 提 高 水 害 防 治 能 力 。

（https://www.cctd.com.cn/show-108-194057-1.html） 
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2. 7 月份吉林省原煤产量 88.64 万吨 同比下降 15.06%。吉林省能源局消息，2019 年 7 月份，吉林全省原煤产量 88.64 万吨，

同 比 下 降 15.06% ； 2019 年 1-7 月 ， 吉 林 全 省 累 计 原 煤 产 量 723.09 万 吨 ， 同 比 下 降 1.43% 。

（https://www.cctd.com.cn/show-361-194049-1.html） 
 
3. 欧盟硬煤产量消费量双双下降。欧盟官方日前公布最新数据显示，2018年欧盟硬煤消费量为 2.26亿吨，比上一年下降 4%。

同时，硬煤产量也持续下降，2018 年产量为 7400 万吨，比 2017 年的水平低 6%，比 1990 年的 3.68 亿吨低 80%。

（https://www.cctd.com.cn/show-113-193993-1.html） 
 
4. 1-7 月份铁路煤炭运输简况。7 月份全国铁路煤炭发运量 2.1 亿吨，同比增加 6%。1-7 月发运煤炭 14.2 亿吨，同比增加 3%。

（https://www.cctd.com.cn/show-39-193882-1.html） 
 
5. 1-7 月大同市原煤产量为 6907 万吨 同比增长 5.6%。8 月 28 日，山西省统计局发布数据显示，1-7 月，大同市原煤产量为

6907 万吨，同比增长 5.6%。其中，同煤集团生产原煤 5802 万吨，同比增长 9.1%；市地方煤矿生产原煤 1105 万吨，同比

下降 9.7%。洗煤产量 3569 万吨，同比增长 13.5%。（https://www.cctd.com.cn/show-361-193868-1.html） 
 

八、风险因素 

 安全生产事故，下游用能用电部继续较大规模限产，宏观经济大幅失速下滑。  
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