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8 月存栏数据降幅再创新高，非洲猪瘟疫苗

即将进入临床试验阶段 

增持（维持） 

 
投资要点 

 本周猪价延续涨势，8 月存栏数据降幅再创新高。根据猪易数据，9 月
14 日全国生猪均价 27.59 元/公斤，广东已超 32 元/公斤，重庆、浙江、
四川、江西、福建等地突破 30 元/公斤，东北区域猪价小幅回调后企稳。 

从影响猪价走势的因素来看：1）非洲猪瘟疫情带来的产能去化，农村
农业部 8 月存栏数据发布，400 个监测县能繁母猪存栏同降 37.4%/环降
9.1%，生猪存栏同降 38.7%/环降 9.8%，降幅再创历史新高。2）政策调
控，通过限价补贴、放松土地限制、提高生猪保险保额、实施运输绿色
通道等以保供稳价。3）进口肉，截止 19 年 7 月猪肉累计进口 100 万吨
同增 36%，近期猪肉进口政策不断推进，7 月与阿根廷签订首批输华猪
肉合同，本周商务部表示中方企业已开始就采购美国农产品进行询价，
大豆、猪肉都在询价范围内，通过加大猪肉进口以填补部分供给缺口。
我们认为政策调控和加大猪肉进口会影响短期的市场供给，减缓猪价上
涨的压力，但中长期来看，此轮周期受非洲猪瘟疫情影响产能去化力度
大，对后续猪价上涨起到充足支撑。同时随着消费旺季来临供需缺口拉
大，猪价上涨趋势难改，预计消费旺季将带动猪价突破 30 元/公斤关口。 

本周 8 月生猪养殖企业销售数据公告完毕：价格来看，出栏均价均大幅
上涨至 20 元/公斤以上，同比环比提升明显；出栏量来看，部分企业由
于疫情滞后影响及增加种猪留存等原因出现下滑，但也将为后续的生产
规模扩张做好准备；利润来看，上市公司头均盈利在 500-850 元区间，
其中温氏/牧原约 850/800 元，整体盈利持续向上。我们认为随着后续猪
价的持续上涨叠加出栏落地，生猪养殖板块业绩弹性将进一步释放。 

 禽肉价格持续上涨，消费替代效应下禽板块将保持景气。本周主产区肉
鸡苗价格 8.5 元/羽，周涨幅 1.0%，主要由于毛鸡价格高位运行，养殖
户补栏积极性较好，鸡苗需求旺盛支撑价格上涨。本周主产区白羽肉鸡
价格 10.04 元/公斤，周涨幅 5.7%，主要由于产品市场走货加快，整体
库存有所下滑，毛鸡需求增加。整体来看，由于非洲猪瘟导致猪肉供需
缺口千万吨，禽肉替代消费下禽产业链量价齐升的景气周期有望持续。 

 非洲猪瘟疫苗即将进入临床试验阶段。目前非洲猪瘟疫苗研制取得一系
列阶段性进展，本周根据中国农科院，一株双基因缺失弱毒活疫苗已完
成了实验室安全评估与有效试验，突破了规模化生产技术瓶颈，已向农
业农村部提出生物安全评价申请，即将进入临床试验阶段。我们认为非
洲猪瘟疫苗研究还需经过临床试验、审批注册等流程，一般而言疫苗研
发周期约 5-8 年，在政府支持下“绿色通道”有望缩短时间，但至商用
尚待时间检验。若疫苗研制成功，保守估计有望带来约 60 亿的市场规
模（按 6 亿头猪、每年免疫 2 次、单价 5 元计算）。 

 化肥方面，磷铵价格偏弱运行，但成本端价差年同比依旧扩大 25%。
本周磷铵价格稍有松动，主产区均价 1950 元/吨，其中四川、湖北周跌
幅 4.8%/1.5%，主要由于前期上游原料价格大幅下跌导致成本面支撑弱，
叠加下游企业采购谨慎导致新单成交有限，硫磺价格较去年同期已下跌
超 50%，磷矿、合成氨价格跌幅也超过 10%。虽然本周湖北地区磷铵价
差有所收窄至 507 元/吨，但较去年同期依旧高出 25%。我们认为随着
“三磷”整治持续推进，供给侧收缩有望带动磷铵价格提升，持续推荐
复合肥行业中拥有资源优势且环保达标的龙头新洋丰。 

 风险提示：生猪价格涨幅低于预期；疫情影响；农产品价格持续低迷  
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1.   8 月存栏数据降幅再创新高，非洲猪瘟疫苗即将进入临床试验

阶段 

1.1.   本周猪价延续涨势，8 月存栏数据降幅再创新高 

本周猪价延续涨势：根据猪易数据，9 月 14 日全国生猪均价 27.59 元/公斤，周变

动 0.48 元/公斤，其中广东猪价已超 32 元/公斤，重庆、浙江、四川、江西、福建等地

已突破 30 元/公斤，东北区域猪价小幅回调后企稳。 

图 1：全国各区域猪价（元/公斤） 

区域 9 月 14 日 周变动 区域 9 月 14 日 周变动 区域 9 月 14 日 周变动 

华南 广东 32.6 0.6 华东 上海 28.9 0.2 华中 江西 30.4 0.7 

  广西 29.8 1.1 
 

江苏 29.1 0.7 
 

河南 27.0 0.0 

华北 北京 25.9 1.0 
 

浙江 30.9 1.2 
 

湖北 27.8 0.1 

  河北 26.5 0.7 
 

安徽 28.2 0.2 
 

湖南 29.6 0.6 

  天津 25.9 1.0 
 

山东 26.5 0.2 西南 重庆 31.0 1.8 

  山西 27.2 0.8 
 

福建 30.3 0.7 
 

四川 30.8 0.9 

  内蒙古 26.1 0.2 东北 辽宁 26.2 -0.1 
 

贵州 27.0 0.5 

西北 陕西 26.3 0.1 
 

吉林 25.9 -0.3 
 

云南 21.0 0.0 

  甘肃 24.6 0.2 
 

黑龙江 24.6 -0.7 
   

  

  新疆 24.6 1.1                 
 

数据来源：猪易通，东吴证券研究所 

从影响猪价走势的因素来看： 

1）非洲猪瘟疫情带来的产能去化，农村农业部 8 月存栏数据发布，400 个监测县

能繁母猪存栏同降 37.4%/环降 9.1%，生猪存栏同降 38.7%/环降 9.8%，降幅再创历史新

高。 

2）政策调控，政府近期出台一系列政策以保供稳价，包括限价补贴、放松土地限

制、提高生猪保险保额、实施运输绿色通道等。 

3）进口肉，截止 19 年 7 月猪肉累计进口 100 万吨同增 36%，近期猪肉进口政策不

断推进，7 月与阿根廷签订首批输华猪肉合同，本周商务部表示中方企业已开始就采购

美国农产品进行询价，大豆、猪肉都在询价范围内，通过加大猪肉进口以填补部分供给

缺口。 

我们认为政策调控和加大猪肉进口会影响短期的市场供给，减缓猪价上涨的压力，

但中长期来看，此轮周期受非洲猪瘟疫情影响产能去化力度大，对后续猪价上涨起到充

足支撑。同时随着消费旺季来临供需缺口拉大，猪价上涨趋势难改，预计消费旺季来临

将带动猪价突破 30 元/公斤关口。 

本周 8 月生猪养殖企业销售数据公告完毕：价格来看，出栏均价均大幅上涨至 20
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元/公斤以上，同比环比提升明显；出栏量来看，部分企业由于疫情滞后影响及增加种

猪留存等原因出现下滑，但也将为后续的生产规模扩张做好准备；利润来看，上市公司

头均盈利在 500-850 元区间，其中温氏/牧原约 850/800 元，整体盈利持续向上。我们认

为随着后续猪价的持续上涨叠加出栏落地，生猪养殖板块业绩弹性将进一步释放。 

图 2：19 年 8 月养殖企业生猪销售数据 

上市公司 期间 
销量 

（万头） 
环比 同比 

收入 

（亿元） 
环比 同比 

销售均价

（元/公

斤） 

环比 同比 
出栏均

重 

温氏股份 8 月 113.73 -34% -43% 27.51 -15% -13% 22.85 32% 63% 106  

  19 累计 1464.36     240.15     14.61     112  

牧原股份 8 月 71.1 5% -37% 13.60 20% -4% 20.27 5% 53% 94  

  19 累计 720.6   5% 93.48   15% 13.58     96  

正邦科技 8 月 32.2 -42% -29% 6.10 -32% -3%         

  19 累计 397.43   18% 60.26   42%         

新希望 8 月 35.43 13% 78% 6.82 37% 141% 20.37 29% 48% 94  

  19 累计 201.12     33.17     15.41     107  

唐人神 8 月 7.26 -9% 51% 1.06 -1% 96%      

  19 累计 66.09   57% 7.38   71%      

天邦股份 8 月 16.86 5% -12% 3.19 16% 18% 25.33 50% 86% 75  

  19 累计 184.69   45% 28.59   67% 13.83   17% 112  

天康生物 8 月 7.57 -8% 30% 1.54 26% 140%         

  19 累计 56.55   35% 6.75   60%         

傲农生物 8 月 8.76 43% 126%               

  19 累计 48.65   71%               

金新农 8 月 3.54 29% 8% 0.58 49% 85% 21.99 44% 12% 74  

  19 累计 29.18   58% 4.17   133%         
 

数据来源：公司公告，东吴证券研究所 

 

1.2.   禽肉价格持续上涨，消费替代效应下禽板块将保持景气 

本周主产区肉鸡苗价格 8.5 元/羽，周涨幅 1.0%，主要由于毛鸡价格高位运行，养

殖户补栏积极性较好，鸡苗需求旺盛支撑价格上涨。本周主产区白羽肉鸡价格 10.04 元/

公斤，周涨幅 5.7%，主要由于产品市场走货加快，整体库存有所下滑，毛鸡需求增加。

整体来看，由于非洲猪瘟导致猪肉供需缺口千万吨，扣除进口肉增量弥补仍有近 900 万

吨的供需缺口，预计将有近三分之一转移至禽肉替代消费，禽产业链量价齐升的景气周

期有望持续。 

 

1.3.   非洲猪瘟疫苗即将进入临床试验阶段 

目前非洲猪瘟疫苗研制取得一系列阶段性进展：分离我国第一株非洲猪瘟病毒；创
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制了非洲猪瘟候选疫苗；两种候选疫苗株体外和体内遗传稳定性强；明确最小保护接种

剂量，证明大剂量和重复剂量接种安全；临床前中试产品工艺研究初步完成。本周根据

中国农科院，一株双基因缺失弱毒活疫苗已完成了实验室安全评估与有效试验，突破了

规模化生产技术瓶颈，已向农业农村部提出生物安全评价申请，即将进入临床试验阶段。

我们认为非洲猪瘟疫苗研究还需经过临床试验、审批注册等流程，一般而言疫苗研发周

期约 5-8 年，在政府支持下“绿色通道”有望缩短时间，但至商用尚待时间检验。若疫

苗研制成功，保守估计有望带来约 60 亿的市场规模（按 6 亿头猪、每年免疫 2 次、单

价 5 元计算）。 

 

1.4.   化肥方面，磷铵价格偏弱运行，但成本端价差年同比依旧扩大 25% 

本周磷铵价格稍有松动，主产区均价 1950元/吨，其中四川、湖北周跌幅 4.8%/1.5%，

主要由于前期上游原料价格大幅下跌导致成本面支撑弱，叠加下游企业采购谨慎导致新

单成交有限，硫磺价格较去年同期已下跌超 50%，磷矿、合成氨价格跌幅也超过 10%。

虽然本周湖北地区磷铵价差有所收窄至 507 元/吨，但较去年同期依旧高出 25%。我们

认为随着“三磷”整治持续推进，供给侧收缩有望带动磷铵价格提升，持续推荐复合肥

行业中拥有资源优势且环保达标的龙头新洋丰。 

 

2.   本周行情回顾 

本周沪深 300 上涨 0.6%，上证综指上涨 1.05%，深证成指上涨 0.98%，其中农林牧

渔板块下跌 1.59%，跑输沪深 300、上证综指、深证成指；年初至今农林牧渔板块上涨

49.57%，位列板块第 5。 

图 3：1 年内大盘及板块走势 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

本周登海种业（+11.91%）、大禹节水（+9.02%）、广东甘化（+7.37%）、好当家（+6.17%）、

金河生物（+5.14%）涨幅居前。 
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图 4：本周农业板块个股涨幅前十/跌幅前五 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

年初至今正邦科技（+231.82%）、新五丰（+223.08%）、民和股份（+212.4%）、益

生股份（+203.34%）、丰乐种业（+190.26%）涨幅居前。 

图 5：年内农业板块个股涨幅前十/跌幅前五 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

3.   相关标的估值表 

图 6：农业板块相关标的估值表（亿元） 

证券代码 证券简称 市值 
19E 归母

净利 
YOY 19PE 

20E 归母

净利 
YOY 20PE 本周涨跌幅 

畜 

300498.SZ 温氏股份 2,036 117.4 197% 17.3 245.2 109% 8.3 -5.0% 

002714.SZ 牧原股份 1,520 44.4 753% 34.3 145.8 229% 10.4 -7.5% 

002157.SZ 正邦科技 430 21.3 999% 20.2 72.6 241% 5.9 1.0% 

002124.SZ 天邦股份 145 8.1 -242% 17.9 29.4 262% 4.9 1.0% 
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002299.SZ 圣农发展 339 32.0 112% 10.6 32.2 1% 10.5 0.7% 

300761.SZ 立华股份 289 16.0 23% 18.0 22.7 42% 12.7 -2.0% 

002458.SZ 益生股份 146 14.9 311% 9.8 12.6 -15% 11.6 2.1% 

002234.SZ 民和股份 108 13.3 250% 8.1 10.7 -20% 10.1 2.5% 

002746.SZ 仙坛股份 80 8.5 111% 9.4 8.9 5% 9.0 2.0% 

饲料 

000876.SZ 新希望 772 33.5 97% 23.1 63.0 88% 12.3 -0.9% 

002311.SZ 海大集团 534 17.7 23% 30.3 24.2 37% 22.1 1.6% 

002385.SZ 大北农 230 9.3 83% 24.8 21.7 134% 10.6 -3.4% 

002567.SZ 唐人神 98 4.7 240% 21.0 14.0 201% 7.0 0.1% 

002548.SZ 金新农 49 0.9 -132% 53.4 4.5 392% 10.9 -3.0% 

动保 

600201.SH 生物股份 203 6.2 -18% 32.8 7.7 25% 26.2 2.7% 

600195.SH 中牧股份 136 4.0 -3% 33.6 4.6 15% 29.2 -8.3% 

603718.SH 海利生物 81 0.5 114% 178.2 0.6 35% 131.8 -5.4% 

300119.SZ 瑞普生物 61 2.0 70% 30.1 2.6 27% 23.7 -2.6% 

种植 

000998.SZ 隆平高科 172 7.8 -2% 22.0 9.2 18% 18.6 2.1% 

601952.SH 苏垦农发 98 6.2 2% 15.8 7.1 15% 13.7 1.7% 

002041.SZ 登海种业 85 0.9 168% 97.5 1.1 26% 77.7 11.9% 

化肥 

000902.SZ 新洋丰 145 10.0 22% 14.5 12.1 21% 12.1 -0.2% 

002470.SZ 金正大 117 11.5 172% 10.2 14.5 27% 8.1 8.2% 
 

数据来源：Wind，东吴证券研究所（注：除海大集团、新洋丰外其余公司盈利预测均来自 Wind 一致预期，数据截止

2019 年 9 月 15 日） 

 

4.   核心指标跟踪 

4.1.   猪产业链 

1）本周猪价持续上行趋势，根据猪易通数据，9 月 14 日全国均价达到 27.59 元/公

斤，周涨幅 1.8%； 

2）19 年 8 月生猪存栏同比 /环比下降 38.7%/9.8%，母猪存栏同比 /环比下降

37.4%/9.1%； 

3）生猪养殖利润（自繁自养）加速上涨至 1606.75 元/头。 

图 7：猪产业链核心数据跟踪 
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猪产业链 单位 本周 周环比 月环比 年同比 更新备注 

猪价       

仔猪 （元/千克） 65.84 2.4% 16.2% 155.1% 2019/9/6 

生猪 （元/千克） 27.59 1.8% 21.5% 96.4% 2019/9/14 

猪肉 （元/千克） 35.72 1.6% 36.8% 81.9% 2019/9/12 

二元能繁母猪 （元/千克） 45.22 0.6% 12.5% 67.5% 2019/9/12 

养殖规模       

生猪存栏 （万头）   -  -9.8% -38.7% 8 月 

能繁母猪存栏 （万头）   -  -9.1% -37.4% 8 月 

养殖利润       

自繁自养生猪利润 （元/头） 1606.75 3.6% 70.2% 584.6% 2019/9/12 

外购仔猪利润 （元/头） 1355.3 1.6% 98.2% 298.0% 2019/9/12 

猪料比价  9.88 4.7% 29.5% 80.0% 2019/8/28 

猪粮比价  7.77 2.3% 28.4% 81.1% 2019/9/12 
 

数据来源：Wind，东吴证券研究所（注：外购仔猪养殖利润来自 Wind，为当前生猪售价对应

前期购入成本及育肥成本计算） 

图 8：22 省生猪平均价（元/公斤）  图 9：22 省仔猪平均价（元/公斤） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图 10：22 省猪肉平均价（元/公斤）  图 11：自繁自养生猪利润（元/头） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图 12：19 年养殖企业生猪月度销售简报 
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（万头） （亿元） （元/公

斤） 

重 

温氏股份 1 月 249.32 19% 39% 31.99 -1% 2% 11.52 -16% -23% 111  

  2 月 146.04 -41% 19% 19.21 -40% -1% 11.62 1% -14% 113  

  3 月 200.94 38% 2% 32.49 69% 23% 14.02 21% 28% 115  

  4 月 186.50 -7% -4% 30.98 -5% 33% 14.08 0% 41% 118  

  5 月 201.62 8% 11% 32.40 5% 48% 14.12 0% 36% 114  

  6 月 192.98 -4% 20% 33.35 3% 55% 15.60 10% 35% 111  

  7 月 173.23 -10% 2% 32.22 -3% 30% 17.37 11% 37% 107  

  8 月 113.73 -34% -43% 27.51 -15% -13% 22.85 32% 63% 106  

  19 累计 1464.36     240.15     14.61     112  

牧原股份 1-2 月 202.61   66% 18.02   8% 9.60 -10% -30% 93  

  3 月 105.1   5% 12.30   15% 13.15   27% 89  

  4 月 105.2 0% 20% 14.30 16% 57% 13.68 4% 37% 99  

  5 月 88.5 -16% 6% 12.03 -16% 35% 13.83 1% 37% 98  

  6 月 80.1 -9% -2% 11.93 -1% 28% 15.26 10% 36% 98  

  7 月 68.0 -15% -32% 11.30 -5% -7% 16.01 5% 30% 104  

  8 月 71.1 5% -37% 13.60 20% -4% 20.27 5% 53% 94  

  19 累计 720.6   5% 93.48   15% 13.58     96  

正邦科技 1 月 76.42 41% 110% 8.40 -3% 34%         

  2 月 35.82 -53% 18% 3.95 -53% -12%         

  3 月 56.52 58% 44% 8.55 116% 75%         

  4 月 57.51 2% 24% 9.31 9% 78%         

  5 月 41.13 -28% -26% 7.67 -18% 38%         

  6 月 41.96 2% 4% 7.27 -5% 60%         

  7 月 55.9 33% 31% 9.01 24% 70%         

 8 月 32.2 -42% -29% 6.1 -32% -3%     

  19 累计 397.43   18% 60.26   42%         

天邦股份 1-2 月 51.55   118% 6.28   61% 10.15 -11% -27% 120  

  3 月 24.71   30% 3.83   60% 13.34   28% 116  

  4 月 27.43 11% 86% 4.58 19% 153% 14.08 6% 41% 119  

  5 月 24.95 -9% 62% 4.02 -12% 120% 13.89 -1% 38% 116  

  6 月 23.10 -7% 35% 3.94 -2% 86% 15.34 10% 36% 111  

  7 月 16.09 -30% -12% 2.74 -30% 13% 16.85 10% 37% 101  

  8 月 16.86 5% -12% 3.19 16% 18% 25.33 50% 86% 75  

  19 累计 184.69   45% 28.59   67% 13.83   17% 112  

新希望 1 月 29.31   50% 4.23   29% 13.12   -13% 110  

  2 月 17.63 -40% 10% 2.23 -47% -3% 11.84 -10% 10% 107  

  3 月 21.32 21% -10% 3.47 56% 15% 14.45 22% 32% 113  

  4 月 22.41 5% -9% 4.01 13% 43% 15.17 5% 43% 118  

  5 月 22.07 -2% 6% 3.83 -4% 62% 14.98 -1% 44% 116  

  6 月 21.61 -2% 29% 3.60 -6% 80% 15.50 3% 37% 107  

  7 月 31.34 45% 82% 4.98 38% 131% 15.84 2% 28% 100  

  8 月 35.43 13% 78% 6.82 37% 141% 20.37 29% 48% 94  
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  19 累计 201.12     33.17     15.41     107  

唐人神 1-2 月 18.20   110% 1.61   53%         

  3 月 9.20 31% 73% 0.90 41% 52%         

  4 月 8.37 27% -9% 0.99 57% 11%         

  5 月 7.28 -13% 18% 0.84 -15% 57%         

  6 月 7.80 7% 64% 0.90 7% 123%         

  7 月 7.98 2% 40% 1.08 20% 93%         

 8 月 7.26 -9% 51% 1.06 -1% 96%     

  19 累计 66.09   57% 7.38   71%         

天康生物 1 月 6.45 -11% 7% 0.62 -26% -1%         

  2 月 7.15 11% 35% 0.49 -21% 2%         

  3 月 7.48 5% 66% 0.77 55% 81%         

  4 月 7.33 -2% 18% 0.61 -20% 6%         

  5 月 5.84 -20% 10% 0.6 -2% 19%         

  6 月 6.54 12% 52% 0.9 50% 101%         

  7 月 8.19 25% 93% 1.22 35% 135%         

  8 月 7.57 -8% 30% 1.54 26% 140%         

  19 累计 56.55   35% 6.75   60%         

傲农生物 1 月 5.67   185%               

  2 月 4.55 -20% 114%               

  3 月 6.81 50% 204%               

  4 月 5.53 -19% 70%               

  5 月 5.48 -1% -16%               

  6 月 5.71 4% 50%               

  7 月 6.14 7% 35%               

  8 月 8.76 43% 126%               

  19 累计 48.65   71%               

金新农 1-2 月 4.53     0.49             

  3 月 4.71 4% 155% 0.75 55% 223%         

  4 月 5.09 8% 92% 0.80 7% 204%         

  5 月 5.17 2% 36% 0.68 -15% 116%         

  6 月 3.39 -34% 2% 0.49 -29% 89%         

  7 月 2.75 -19% -31% 0.39 -20% 12% 15.31     92  

  8 月 3.54 29% 8% 0.58 49% 85% 21.99 44% 12% 74  

  19 累计 29.18   58% 4.17   133%         
 

数据来源：公司公告，东吴证券研究所（注：出栏均重计算未剔除仔猪影响） 

 

4.2.   禽产业链 

1）鸡：本周蛋鸡苗、肉鸡苗、白羽肉鸡及白条鸡价格均有不同程度上升，毛鸡、

蛋鸡养殖利润继续下滑； 

2）鸭：鸭苗、毛鸭价格持续走高，肉鸭养殖利润回调上升。 
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图 13：禽产业链核心数据跟踪 

禽产业链 单位 本周 周环比 月环比 年同比 更新备注 

禽价       

蛋鸡苗 （元/羽） 4.14 2.2% 8.4% 20.7% 2019/9/12 

肉鸡苗 （元/羽） 8.5 1.0% 17.3% 73.8% 2019/9/12 

白羽肉鸡 （元/公斤） 10.04 5.7% 5.0% 8.7% 2019/9/12 

白条鸡 （元/公斤） 23.5 2.9% 8.8% 21.3% 2019/9/4 

鸭苗 （元/羽） 7.30 2.8% 28.1% 10.6% 2019/9/12 

毛鸭 （元/公斤） 9.34 4.1% 11.5% 11.9% 2019/9/12 

养殖利润  
     

肉鸭利润 （元/羽） 5.06 19.6% -15.9% 35.7% 2019/9/12 

毛鸡利润 （元/羽） 3.52 -0.6% -47.9% -88.0% 2019/9/12 

蛋鸡利润 （元/羽） 88.87 -4.0% 22.4% 39.6% 2019/9/12 

父母代种鸡 （元/羽） 6 0.8% 25.5% 128.1% 2019/9/12 

蛋料比价  4.23 2.9% 19.8% 12.8% 2019/8/28 
 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图 14：主产区肉鸡苗价格走势（元/羽）  图 15：主产区白羽肉鸡价格走势（元/羽） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图 16：毛鸡养殖利润走势（元/羽）  图 17：主产区鸭苗价格走势（元/羽） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图 18：主产区毛鸭价格走势（元/羽）  图 19：肉鸭养殖利润走势（元/羽） 
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数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

4.3.   饲料产业链 

1）本周上游原料玉米现货价格持平，豆粕、鱼粉、菜粕价格下滑； 

2）配合料价格持平，蛋鸡配合料价格大幅下滑； 

3）水产价格方面，传统家鱼价格小幅上升。 

图 20：饲料产业链核心数据跟踪 

饲料产业链 单位 本周 周环比 月环比 年同比 更新备注 

原料       

玉米现货 （元/吨） 1974.83 0.0% -0.5% 5.1% 2019/9/12 

玉米期货 （元/吨） 1879.20 -0.2% -2.6% -0.5% 2019/9/12 

豆粕现货 （元/吨） 3053.20 -2.5% 2.6% -9.0% 2019/9/12 

豆粕期货 （元/吨） 2860.20 -2.4% -0.9% -7.8% 2019/9/12 

鱼粉现货 （元/吨） 9396.09 -1.1% -6.0% -9.2% 2019/9/12 

菜粕现货 （元/吨） 2376.23 -2.1% -2.5% -5.0% 2019/9/12 

饲料  
     

配合料 （元/千克） 2.53 0.0% 0.0% -3.4% 2019/9/12 

育肥猪配合料 （元/千克） 3.05 0.3% 1.0% 1.3% 2019/9/4 

肉鸡配合饲料 （元/千克） 2.89 0.0% 1.0% 1.4% 2019/9/12 

蛋鸡配合饲料 （元/千克） 2.24 -30.4% 2.8% 0.0% 2019/9/12 

水产价格  
     

鲤鱼 （元/千克） 12.31 2.2% 7.9% 5.2% 2019/9/12 

白鲢鱼 （元/千克） 8.29 5.6% 5.7% 22.6% 2019/9/12 

大带鱼 （元/千克） 34.7 -0.3% -1.2% -2.3% 2019/9/12 

对虾 （元/千克） 160 0.0% 0.0% -11.1% 2019/9/6 

扇贝 （元/千克） 10 0.0% 25.0% 0.0% 2019/9/6 

梭子蟹 （元/千克） 120 0.0% -57.1% 20.0% 2019/9/6 

海参 （元/千克） 210 0.0% 0.0% 28.0% 2019/9/6 
 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图 21：玉米现货价格走势（元/吨）  图 22：豆粕现货价格走势（元/吨） 
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数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图 23：鲤鱼价格走势（元/千克）  图 24：对虾价格走势（元/千克） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

4.4.   化肥产业链 

1）原料磷矿石价格持平，硫磺、合成氨价格不同程度下跌； 

2）磷铵价格持平小幅下跌，尿素价格企稳，钾肥价格持平； 

3）复合肥价格持平。 

图 25：化肥产业链核心数据跟踪 
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  化肥产业链 跟踪指标 单位 本周 周环比 月环比 年同比 更新备注 

原料 

磷矿石 

贵州 30%车板含税 （元/吨） 370 0.00% 0.00% -11.90% 2019/9/15 

湖北 30%船板含税 （元/吨） 445 0.00% 0.00% -11.00% 2019/9/15 

云南 29%车板含税 （元/吨） 330 0.00% 0.00% 0.00% 2019/9/15 

四川 29%马边交货 （元/吨） 290 0.00% 0.00% 0.00% 2019/9/15 

硫磺 

华北 （元/吨） 490 -5.77% -23.44% -62.02% 2019/9/15 

华东 （元/吨） 680 -2.86% -11.69% -51.08% 2019/9/15 

华南 （元/吨） 750 -6.25% -8.54% -46.43% 2019/9/15 

西南 （元/吨） 680 -8.11% -13.92% -52.45% 2019/9/15 

沿江 （元/吨） 670 -4.29% -10.67% -50.37% 2019/9/15 

合成氨 全国平均 （元/吨） 2818 -1.23% -1.47% -17.09% 2019/9/15 

磷酸一铵 

四川-55%粉铵 （元/吨） 2000 -4.76% -4.76% -9.09% 2019/9/15 

云南-55%粉铵 （元/吨） 1850 0.00% -5.13% -15.91% 2019/9/15 

贵州-55%粉铵 （元/吨） 2000 0.00% 0.00% -9.09% 2019/9/15 

湖北-55%粉铵 （元/吨） 1950 -1.52% -3.94% -15.22% 2019/9/15 

尿素 平均价格 （元/吨） 1807 0.71% 0.34% -9.66% 2019/9/15 

钾肥 青海-盐湖钾肥(60%粉) （元/吨） 2250 0.00% 0.00% -4.26% 2019/9/15 

价差 磷酸一铵 一铵价差 （元/吨） 507 -2.18% -7.11% 25.02% 2019/9/15 

复合肥 

复合肥-氯基 

华北 （元/吨） 2050 0.00% 0.00% 13.89% 2019/9/15 

华中 （元/吨） 2100 0.00% 0.00% -2.87% 2019/9/15 

华东 （元/吨） 2083 0.00% 0.00% -1.87% 2019/9/15 

东北 （元/吨） 2250 0.00% 0.00% 7.14% 2019/9/15 

西南 （元/吨） 2050 0.00% 0.00% 15.17% 2019/9/15 

复合肥-硫基 

华北 （元/吨） 2350 0.00% 0.00% 11.90% 2019/9/15 

华东 （元/吨） 2423 0.00% 0.00% 4.21% 2019/9/15 

东北 （元/吨） 2500 0.00% 0.00% 16.28% 2019/9/15 

西南 （元/吨） 2450 0.00% 0.00% 26.29% 2019/9/15 

西北 （元/吨） 2400 0.00% 0.00% 20.00% 2019/9/15 

农产品 

玉米 现货价:玉米:平均价 （元/吨） 1975 -0.03% -0.59% 5.09% 2019/9/12 

小麦 现货价:平均价:小麦 （元/吨） 2294 0.12% 0.36% -5.97% 2019/9/12 

稻谷 现货价:平均价:早稻 （元/吨） 2490 -0.40% -0.60% 7.33% 2019/9/12 

苹果 批发价:苹果 （元/公斤） 12.53 -1.96% -7.53% 64.65% 2019/9/6 

香蕉 批发价:香蕉 （元/公斤） 5.79 1.94% 2.66% 6.43% 2019/9/6 

西红柿 批发平均价:西红柿 （元/公斤） 2.71 2.65% 7.97% -32.42% 2019/9/13 

土豆 批发平均价:土豆 （元/公斤） 2.29 -1.29% -4.18% 2.69% 2019/9/13 

黄瓜 批发平均价:黄瓜 （元/公斤） 2.61 -10.31% -14.14% -39.02% 2019/9/13 
 

数据来源：百川资讯，东吴证券研究所 

 

图 26：磷矿石价格走势（元/吨）  图 27：硫磺价格走势（元/吨） 
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数据来源：百川资讯，东吴证券研究所  数据来源：百川资讯，东吴证券研究所 

图 28：磷酸一铵价格走势（元/吨）  图 29：磷酸一铵价差走势（元/吨） 

 

 

 

数据来源：百川资讯，东吴证券研究所  数据来源：百川资讯，东吴证券研究所 

图 30：氯基复合肥价格走势（元/吨）  图 31：硫基复合肥价格走势（元/吨） 

 

 

 

数据来源：百川资讯，东吴证券研究所  数据来源：百川资讯，东吴证券研究所 

 

5.   公司公告 

牧原股份：公司使用自有资金设立全资子公司夏邑牧原农牧有限公司，日前，上述公

司已完成工商登记注册手续，注册资本 2000 万元，经营范围为畜禽养殖及销售；畜牧良

种繁殖；粮食购销等。 

大禹节水：与以色列美滋公司就双方搭建合作平台，实现资源互补，共同探索在中国

农业市场和滴灌项目领域应用以色列美滋公司技术合作的框架性协议。 

隆平高科：董事张秀宽先生（持股 1.19%）因自身资金安排需要计划在公告披露日起

15 个交易日后至 2020/4/10 前通过集中竞价交易方式减持公司股份不超过 200 万股（占

公司总股本 0.15%）。 

平潭发展：控股股东山田实业于 2019 年 9 月 5 日- 10 日被动减持共计 1590 万股，成
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交金额 4807 万元。 

大禹节水：公司正在筹划公开发行可转换公司债券事项，该重大事项目前仍处于筹划

阶段，尚未经过公司董事会、股东大会审议及相关部门审批，后续情况存在不确定性。 

百洋股份：“兴业信托-百洋股份 1 号员工持股集合资金信托计划”持有的公司股票

3,964,230 股已全部出售完毕，占公司目前总股本的 1.0028%。 

隆平高科：由于 2014-2018 年公司经营业绩未达核心管理团队与公司签订的业绩承诺

约定，故核心管理团队应以现金向公司补偿约 1.1 亿元，董事会已经同意对利润补偿支付

安排进行变更。 

晨光生物：公司持股 5%以上的股东一致行动人党庆祝、赵振忠，监事袁新英，高级

管理人员连运河、高级管理人员配偶刘凤霞计划减持公司股份，减持股份合计占公司剔

除回购股份后的总股本约 0.46%。 

百洋股份：拟与鸿生源股份、熊明飞等共同投资设立广西百聚源再生资源有限公司，

注册资本为人民币 5000 万元，其中公司以自有资金出资人民币 2550 万元，占总注册资

本的 51%。 

天山生物：持股 5%以上股东陈德宏先生持有的公司股份（占公司总股本 11.91%）

被法院轮候冻结。 

傲农生物：2019/4/30 至公告日公司及下属全资、控股公司累计收到政府补助金额 528

万元。 

瑞普生物：近日获得由农业农村部核发的兽药产品批准文号，兽药产品为用于种鸡、

蛋鸡、肉鸡的疫苗，有效期为 2019-09-03 至 2024-09-02。 

温氏股份：2019 年公开发行公司债券（第一期）将于 2019 年 9 月 16 日在深交所挂

牌交易，发行总额 5 亿元，票面年利率 3.8%。 

中牧股份：2019/8/8-9/12 期间，股东华农资产累计减持中牧股份约 1685 万股，占公

司总股本 2%。本次减持实施后，华农资产不再持有公司股份。 

 

风险提示： 

1、生猪价格涨幅低于预期； 

2、疫情影响； 

3、农产品价格持续低迷。 
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