
 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明

   
   
 煤矿安监严格支撑煤炭价格 

 

 证券研究报告 

所属部门 । 行业公司部 

报告类别 । 行业周报 

所属行业 । 能源/煤炭 

报告时间 । 2019/9/15 

   

 

 分析师 

 
陈雳 
证书编号：S11000517060001 

010-66495651 

chenli@cczq.com 

 
 

 联系人 

 
许惠敏 
证书编号：S1100117120001 

021-68595156 

xuhuimin@cczq.com 

 

 

王磊 
证书编号：S1100118070008 

010-66495929 

wanglei@cczq.com 
 

 

 

 

 

 川财研究所 

北京 西城区平安里西大街 28号中

海国际中心 15 楼，100034 

上海 陆家嘴环路 1000 号恒生大厦

11 楼，200120 

深圳 福田区福华一路 6号免税商

务大厦 30 层，518000 

成都 中国（四川）自由贸易试验

区成都市高新区交子大道

177 号中海国际中心 B座 17

楼，610041 
 

——煤炭行业周报（20190915） 

 周报观点：产地安监趋严、部分终端补库或促煤炭价格小幅反弹 

产地安监趋严、部分终端补库或促煤炭价格小幅反弹。需求端，本周电厂日耗

煤耗周环比增加 4.8 万吨至 71.5 万吨，对应的电厂煤炭库存周环比回落 50.4 万

吨至 1588.8 万吨，考虑到后续电厂将迎来用煤淡季、叠加部分机组停产检修，

预计后续电厂耗煤负荷或有持续下行压力。供给方面，陕西地区煤矿供货受环

保检查、库存不许露天堆放影响环比收紧，内蒙地区煤矿产量受煤管票限制有

所回落，大庆前煤矿环保安检将趋于严格、产地供应存在收紧预期。展望后市，

煤炭供给端收紧叠加部分用煤终端或在国庆节前开展集中补库，煤炭价格或迎

来小幅反弹，但中长期来看，煤炭需求端在电厂耗煤季节性回落、电厂及港口

煤炭库存仍处高位的影响下难有较大起色，预计后续煤炭价格或难持续性上

涨。 

下游需求好转，焦炭有望进入补库阶段和价格上涨周期。钢材需求好转、盈利

回升促使钢厂对焦炭压价动作有所放缓，焦炭库存较低钢厂恢复正常采购，但

部分主流钢厂基于限产考虑采货情绪仍较为消极，后续伴随钢材需求好转、高

炉产能利用率提升，焦炭的需求将会稳步增长，焦炭有望进入补库阶段和价格

上涨周期。 

 行业、公司新闻：山西焦企将自 10 月起执行特别排放限值 

1）中国 8 月份进口煤炭 3295.2 万吨，同比增加 427.3 万吨，增长 14.9%；环比

增加 6.7 万吨，增长 0.2%。2019 年 1-8 月份，全国共进口煤炭 22028.4 万吨，

同比增长 8.1%。（海关总署）；2）山西焦化行业特别排放限值改造警示会议在

山西省生态环境厅召开，会上强调：《关于在全省范围执行大气污染物特别排

放限值的公告》规定：“炼焦化学工业现有企业，自 2019 年 10 月 1 日起，执

行二氧化硫、氮氧化物、颗粒物和挥发性有机物特别排放限值”。（中国煤炭资

源网） 

 价格：环渤海 5500 大卡动力煤价格周环比上涨 0.17% 

环渤海动力煤 5500K 报 578 元/吨，周涨幅 0.17%。唐山二级冶金焦报 1840 元/

吨，与上周持平。秦皇岛至广州运费报 50 元/吨，周涨幅 1.98%。秦皇岛至上

海运费报 36 元/吨，周跌幅 5.48%。 

 库存：秦皇岛港口煤炭库存周环比下跌 4.55% 

截至本周末，秦皇岛港煤炭库存报 545 万吨，周跌幅 4.55%。曹妃甸港煤炭库

存报 455 万吨，周涨幅 0.02%。天津港煤炭库存报 126 万吨，与上周持平。京

唐港煤炭库存报 186 万吨，周跌幅 4.12%。 

风险提示：宏观经济形势调整，行业政策变化。 
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1.指标速览 

表格 1. 一周行业指标变动情况速览 

项目 单位  最新数据 周度变动 月度变动 年度变动 

动力煤 

环渤海指数 元/吨 578 0.17% -0.17% 1.40% 

炼焦煤 

柳林 4号焦精煤坑口价 元/吨 935 0.00% 0.00% 0.54% 

古交 2号焦精煤 元/吨 1570 0.00% -2.48% -12.78% 

运费 

秦皇岛、天津、京唐-广州 元/吨 50.5 1.98% 21.69% 10.99% 

秦皇岛、天津、京唐-上海 元/吨 36.5 -5.48% 23.73% 8.96% 

港口库存 

秦皇岛库存 万吨 545 -4.55% -7.39% -3.63% 

发电集团日耗煤及库存 

发电集团日耗煤 万吨 73.14 10.32% 3.16% -7.72% 

发电集团库存 万吨 1584.25 -2.87% -5.53% 5.96% 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

2.要闻汇总 

2.1 川财观点：产地安监趋严、部分终端补库或促煤炭价格小幅反

弹 

产地安监趋严、部分终端补库或促煤炭价格小幅反弹。需求端，本周电厂日耗煤耗周

环比增加 4.8 万吨至 71.5 万吨，对应的电厂煤炭库存周环比回落 50.4 万吨至 1588.8

万吨，考虑到后续电厂将迎来用煤淡季、叠加部分机组停产检修，预计后续电厂耗煤

负荷或有持续下行压力。供给方面，陕西地区煤矿供货受环保检查、库存不许露天堆

放影响环比收紧，内蒙地区煤矿产量受煤管票限制有所回落，大庆前煤矿环保安检将

趋于严格、产地供应存在收紧预期。展望后市，煤炭供给端收紧对煤价有所支撑，叠

加部分用煤终端或在国庆节前开展集中补库，煤炭价格或将有小幅反弹，但中长期来

看，煤炭需求端在电厂耗煤季节性回落、电厂及港口煤炭库存仍处高位的影响下难有

较大起色，预计后续煤炭价格或难形成持续性上涨。 

下游需求好转，焦炭有望进入补库阶段和价格上涨周期。钢材需求好转、盈利回升促

使钢厂对焦炭压价动作有所放缓，焦炭库存较低钢厂恢复正常采购，但部分主流钢厂

基于限产考虑采货情绪仍较为消极，后续伴随钢材需求好转、高炉产能利用率提升，

焦炭的需求将会稳步增长，焦炭有望进入补库阶段和价格上涨周期。 
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2.2 行业新闻：国家煤矿安监局对 15 个省份开展煤矿安全生产综

合督查 

 为推动党中央、国务院关于煤矿安全生产法律法规和政策措施落地见效，

8 月下旬至 9 月底，国家煤矿安监局将派出 7 个督查组，对山西、辽宁、

吉林、黑龙江、安徽、江西、河南、湖南、四川、云南、贵州、陕西、甘

肃、新疆及新疆生产建设兵团等 15 个省份，分别由局党组成员、安全总

监、司长带队开展煤矿安全生产综合督查，特别是对习近平总书记对江苏

响水天嘉宜化工有限公司“3•21”爆炸事故、山东龙郓煤业有限公司“10

•20”冲击地压事故重要指示落实情况进行重点督查，督促各地防范煤矿

系统性安全风险，遏制重特大事故发生。（中国煤炭资源网） 

 新疆号称我国煤炭开发“最后一块处女地”，预测煤炭资源总量约 2.2 万亿

吨，占全国的 40%，位居第一。2018 年，新疆原煤产量达 1.9 亿吨，仅

次于山西、陕西、内蒙古，平均单井规模突破 100 万吨。截至 2019 年 6

月底，新疆共有煤矿 207 处（不含兵团），核定年产能 30772 万吨。到 2020

年新疆煤炭产量将达 2.5 亿吨。（中国煤炭报） 

 中国 8 月份进口煤炭 3295.2 万吨，同比增加 427.3 万吨，增长 14.9%；

环比增加 6.7 万吨，增长 0.2%。2019 年 1-8 月份，全国共进口煤炭 22028.4

万吨，同比增长 8.1%；累计进口金额 1738080 万美元，同比下降 4.1%。

以 2018 年全年额度计算，9-12 月剩余额度 6095 万吨。（海关总署） 

 9 月 5 日，山西焦化行业特别排放限值改造警示会议在山西省生态环境厅

召开，山西省生态环境厅党组成员、副厅长刘大山出席会议并讲话。他强

调，《关于在全省范围执行大气污染物特别排放限值的公告》规定：“炼焦

化学工业现有企业，自 2019 年 10 月 1 日起，执行二氧化硫、氮氧化物、

颗粒物和挥发性有机物特别排放限值”，该公告属于山西省地方强制排放

标准，具有法律效力。省政府明确要求：逾期仍达不到的停产整治。情节

严重的，责令停业、关闭。（中国煤炭资源网） 

 2019 年 8 月中旬重点钢企粗钢日均产量 205.42 万吨，旬环比增加 0.62

万吨，增长 0.3%。截至 2019 年 8 月中旬末，重点钢铁企业钢材库存量为

1314.99 万吨，旬环比增加 28.64 万吨，上升 2.23%。（中钢协） 
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2.3 公司新闻：露天煤业南露天煤矿被移除安全生产失信联合惩戒

“黑名单” 

 开滦股份（600997）：公司向唐山中泓炭素化工有限公司提供的委托贷款

金额为 10,870.50 万元、向唐山中阳新能源有限公司提供的委托贷款金额

为 2,000.00 万元；向唐山中泓炭素化工有限公司提供的委托贷款利率为

4.35%；向唐山中阳新能源有限公司提供的委托贷款利率为 4.6284%。 

 露天煤业（002128）：公司控股子公司内蒙古霍煤鸿骏铝电有限责任公司

（以下称“霍煤鸿骏铝电公司”）从事铝产品生产销售等业务。为稳妥利

用期货市场的套期保值工具，规避或减少由于铝价格发生不利变动引发的

经营风险，霍煤鸿骏铝电公司拟开展铝期货套期保值业务。 

 露天煤业（002128）： 2019 年 9 月 8 日，中华人民共和国应急管理部发

布【2019 年第 19 号】公告即《10 煤矿移出安全生产失信联合惩戒“黑

名单”》。公告表示，根据《对安全生产领域失信行为开展联合惩戒的实施

办法》（安监总办〔2017〕49 号）的规定，经审核，将 33 家生产经营单

位及其有关人员移出安全生产失信联合惩戒“黑名单”，其中包括内蒙古

霍林河露天煤业股份有限公司南露天煤矿。 

 金能科技（603113）：公司为全资子公司青岛西海岸金能投资有限公司的

全资子公司青岛金能新材料有限公司提供人民币 562.20 万元质押担保。 
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3.煤炭股一周表现 

3.1 行业表现比较 

图 1： 行业版块表现  图 2： 版块 PE（ttm） 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所   资料来源：wind，川财证券研究所 

 

3.2 煤炭股一周表现 

表格 2. 本周煤炭版块涨跌幅前十后十 

 股票代码 股票简称 收盘价 本周涨幅 本月涨幅 本年涨幅 PE（ttm） 

 

 

 

前十标的 

000723 美锦能源 11.66  13.31% 26.05% 263.24% 26.54  

600758 红阳能源 5.57  13.21% 18.01% 72.34% 65.23  

603113 金能科技 11.66  3.83% 11.37% 8.52% 6.20  

600971 恒源煤电 5.94  2.95% 3.13% 33.83% 5.84  

600157 永泰能源 1.60  2.56% 2.56% 19.40% 301.60  

000968 蓝焰控股 11.28  2.55% 13.37% 5.92% 16.08  

600403 大有能源 3.67  2.23% 5.76% 2.10% 13.47  

600188 兖州煤业 11.42  2.06% 19.33% 36.96% 7.09  

600508 上海能源 9.38  1.96% 5.16% -0.02% 10.25  

 

后十标的 

601898 中煤能源 5.14  -1.34% 6.64% 12.44% 19.84  

601088 中国神华 19.61  -0.15% 4.92% 14.06% 8.89  

601225 陕西煤业 9.15  -0.11% 2.81% 27.47% 8.32  

资料来源：wind，川财证券研究所 
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4.动力煤价格及供需 

4.1 动力煤价格 

图 3： 动力煤价格指数  图 4： 电煤价格指数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 5： 中国煤炭价格指数  图 6： 环渤海动力煤价格指数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

4.2 动力煤供需 

图 7： 动力煤总需求与总供给  图 8： 动力煤行业消费量 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 9： 动力煤供需缺口  图 10： 发电集团日耗煤 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

   

图 11： 发电集团煤炭库存 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 12： 发电集团煤炭库存可用天数 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

 

图 13： 重要港口煤炭库存 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 14： 动力煤进出口数量  图 15： 动力煤进出口金额 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：亿美元 
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5.炼焦煤价格及供需 

5.1 炼焦煤价格 

图 16： 国内主要地区炼焦煤价格  图 17： 焦煤期货结算价 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

5.2 炼焦煤供需 

图 18： 炼焦煤总需求及总供给  图 19： 炼焦煤供需缺口 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

5.3 炼焦煤库存 

图 20： 炼焦煤港口库存  图 21： 国内独立焦化厂炼焦煤库存 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 22： 炼焦煤平均可用天数：独立焦化厂  图 23： 大中型钢厂炼焦煤平均库存可用天数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

 

图 24： 炼焦煤进出口数量  图 25： 炼焦煤进出口金额 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：亿美元 
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6.焦炭价格及供需 

6.1 焦炭价格 

图 26： 天津港准一级冶金焦价格  图 27： 唐山二级冶金焦到厂价 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

6.2 焦炭供需 

图 28： 焦炭产量及同比  图 29： 焦炭港口库存 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 
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图 30： 大中型钢厂焦炭平均库存可用天数 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 
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国内外宏观经济形势的变化可能影响到行业的整体表现。 

行业政策变化 

行业政策发生变化将会较大程度影响行业。 
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