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本周观点 

受猪价快涨影响，国家近日出台临时价格补贴、强制扑杀补助政策以及投
放储备冻肉等多项举措以稳定猪价。我们认为，猪肉供需市场化程度较高，
当前调控效果显现仍需时间，短期生猪价格仍将维持高位运行。后市出栏
量方面，上市公司凭借疫病防控优势加快扩栏节奏，有望充分受益于本轮
猪周期，推荐牧原股份、温氏股份等。上周（9 月 9 日-9 月 13 日）全国猪
价高位盘整。随着中秋消费高峰期到来，终端需求向好，但受猪价持续高
位以及近期国家适时投放储备冻肉影响，猪肉供需暂时制衡，全国猪价高
位盘整为主。 

 

子行业观点 

1）生猪养殖：逐季向好，生物养殖板块利润逐步释放；2）动物疫苗：猪
价快涨带动后周期补栏情绪，估值修复弹性尚可。 

 

重点公司及动态 

1）天邦股份、正邦科技、天康生物：猪价有望快涨，养殖弹性标的；2）
中牧股份：逆势稳健经营，后周期助力增长；3）瑞普生物：禽苗量价齐升，
新品助力高增长。 

 

风险提示：猪价上涨不及预期，出栏量不及预期，原材料价格上涨。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

登海种业 002041.SZ 11.91 

绿庭投资 600695.SH 9.08 

中昌数据 600242.SH 8.87 

创新医疗 002173.SZ 8.08 

好当家 600467.SH 6.17 

金河生物 002688.SZ 5.14 

新农开发 600359.SH 4.96 

*ST 康达 000048.SZ 4.83 

*ST 东凌 000893.SZ 4.40 

天康生物 002100.SZ 4.30  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

雏鹰退 002477.SZ (29.63) 

*ST 印纪 002143.SZ (14.06) 

中牧股份 600195.SH (8.26) 

牧原股份 002714.SZ (7.52) 

温氏股份 300498.SZ (4.96) 

圣达生物 603079.SH (4.29) 

大北农 002385.SZ (3.39) 

金新农 002548.SZ (2.98) 

瑞普生物 300119.SZ (2.60) 

普莱柯 603566.SH (2.25)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   09 月 12 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

普莱柯 603566.SH 买入 19.94 19.98~22.68 0.42 0.54 0.58 0.66 47.48 36.93 34.38 30.21 

牧原股份 002714.SZ 买入 70.30 85.56~92.69 0.25 2.08 7.13 5.24 281.20 33.80 9.86 13.42 

中牧股份 600195.SH 买入 16.10 18.00~20.00 0.49 0.50 0.53 0.56 32.86 32.20 30.38 28.75 

温氏股份 300498.SZ 买入 38.33 45.15~54.18 0.74 2.00 3.07 2.08 51.80 19.17 12.49 18.43  
资料来源：华泰证券研究所 
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(%) 本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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核心观点 
 

生猪养殖：上周（9 月 9 日-9 月 13 日）全国猪价高位盘整。根据行情宝数据，9 月 9 日-13

日，全国生猪价格高位震荡，均价 27.92 元/公斤，周环比涨幅为 2.12%。随着中秋消费

高峰期到来，终端需求向好，但受猪价持续高位以及近期国家适时投放冷冻猪肉影响，猪

肉供需暂时制衡，全国猪价高位盘整为主。分区域来看，北方地区屠企备货意向增强，而

养殖户惜售挺价，上周猪价理性调整，东北、华北、西北地区猪价涨幅分别为-0.68%、0.05%、

1.21%；南方地区生猪供需依然紧张，而且终端猪肉消费也强于北方，上周猪价以涨为主，

华中、华东、华南、西南地区涨幅分别为 1.07%、1.05%、2.30%、2.33%。 

 

2019 年 8 月至今，猪价维持快涨节奏，涨幅高达 43.44%，受此影响，国家近日出台临时

价格补贴、强制扑杀补助政策以及投放储备冻肉等多项举措以稳定猪价。我们认为，猪肉

供需市场化程度较高，当前调控效果显现仍需时日，短期内难以从根本上解决生猪产能去

化过大的矛盾，猪价易涨难跌，仍将维持高位运行。上市公司出栏量方面，部分生猪养殖

公司陆续披露了 8 月生猪销售数据，从已披露的数据来看，牧原股份、天邦股份以及正邦

科技等大部分上市公司出栏量已实现环比增长，表明非洲猪瘟对公司生猪出栏量的边际抑

制作用不断减弱，再一次验证了上市公司在疫病防控方面拥有较大优势，可以在较短的时

间内控制住非洲猪瘟疫情的影响，减小损失。与此同时，猪价上涨确定性较强，上市公司

普遍加大优质母猪留种比例，为后阶段出栏量增长提供强有力的保障。我们认为，养猪进

入盈利兑现期，可快速扩栏生产的规模养殖企业将充分受益于本轮猪周期，推荐牧原股份、

温氏股份等。 

 

动物疫苗：建议关注瑞普生物。受禽流感疫苗产品升级、养殖景气驱动，禽苗进入量价齐

升的黄金发展阶段。2019 年 1 月，瑞普子公司华南生物疫苗新品获批，公司新产品已进

入多数国内招标大省（比如广东、河北、广西等），带动公司业绩边际改善。此外同步推

荐中牧股份。 
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重点公司概览 
 

图表1： 重点公司一览表  

   09 月 12 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

天康生物 002100.SZ 买入 10.19 13.23~14.42 0.31 0.62 1.28 1.04 32.87 16.44 7.96 9.80 

中宠股份 002891.SZ 增持 19.59 20.80~22.36 0.33 0.52 0.75 1.12 59.36 37.67 26.12 17.49 

天邦股份 002124.SZ 买入 12.54 14.64~18.30 -0.49 0.45 1.83 1.45 -25.59 27.87 6.85 8.65  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表2： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

普莱柯 

(603566.SH) 

2019H1，净利润同比下滑 14.86%，业绩符合预期 

公司公布 2019 年中报，报告期内，公司实现营业收入 3.20 亿元，yoy+12.02%，归属于上市公司股东净利润 0.65 亿元，yoy-14.86%，

公司业绩符合预期。单季度看，2019Q2，公司营业收入 1.73 亿元，yoy+22.29%，归属于上市公司股东净利润 0.51 亿元，yoy+33.74%。

我们预计，2019-21 年，公司净利润 1.72 亿元、1.86 亿元以及 2.12 亿元，对应 EPS0.54 元、0.58 元和 0.66 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：普莱柯(603566 SH,买入): 业绩符合预期，创新研发促发展 

牧原股份 

(002714.SZ) 

2019H1 公司归母净利润同比下降 97.95%，符合预期 

公司发布 2019 年半年报，公司实现营业收入 71.60 亿元，同比增长 29.87%；实现归母净利润-1.56 亿元，同比下降 97.95%。单季度

来看，二季度公司实现营收 41.12 亿元，同比增长 49.12%；实现归母净利润 3.85 亿元，同比扭亏，符合预期。我们预计，2019-21

年公司 EPS 分别为 2.08/7.13/5.24 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：牧原股份(002714 SZ,买入): 业绩符合预期，顺周期出栏高增长 

中牧股份 

(600195.SH) 

2019H1，剔除金达威净利润同比下滑不足 10%，符合我们预期 

公司公布 2019 年半年报，报告期内，公司实现营收 18.35 亿元，yoy-3.21%，归属于上市公司股东净利润 1.62 亿元，yoy-15.65%，

剔除金达威影响（8400 万元左右投资收益），公司业绩同比下滑幅度不足 10%。单季度看，19Q2，公司实现营收 10.35 亿元，yoy+8.22%，

归属于上市公司股东净利润 0.74 亿元，+9.52%。公司业绩符合我们的预期，我们预计，公司 2019~21 年 EPS 分别为 0.50 元、0.53

元、0.56 元，维持 “买入”评级。 

 点击下载全文：中牧股份(600195 SH,买入): 2019H1 稳健经营，看好中长期增长 

温氏股份 

(300498.SZ) 

2019H1 公司归母净利润同比增长 50.76%，符合预期 

公司公布 2019 年半年报，2019H1，公司实现营收 304.35 亿元，同比增长 20.22%；实现归母净利润 13.83 亿元，同比增长 50.76%。

单季度来看，19Q2，公司实现营收 164.63 亿元，同比增长 35.35%；实现归母净利润 18.43 亿元，同比扭亏。由于公司此前已发布业

绩预告，业绩符合公司预告。此外，公司公布中期利润分配方案，以 53.12 亿股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 3 元（含税）。

我们预计，2019-21 年公司 EPS 分别为 2.00/3.07/2.08 元，参照牧原股份 2020 年 12 倍 PE，我们给予公司 2020 年 15-18 倍 PE，目

标价 45.15-54.18 元，继续给予“买入”评级。 

 点击下载全文：温氏股份(300498 SZ,买入): 业绩符合预期，经营逐季改善 

天康生物 

(002100.SZ) 

2019H1 公司归母净利润同比下降 25.96%，符合预期 

公司发布 2019 年半年报，公司实现营业收入 27.14 亿元，同比增长 18.72%；实现归母净利润 0.80 亿元，同比下降 25.96%。单季度

来看，19Q2，公司实现营业收入 15.09 亿元，同比增长 17.03%；实现归母净利润 0.51 亿元，同比下降 3.25%，符合市场预期。我们

预计，2019-21 年，公司 EPS 分别为 0.62/1.28/1.04 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：天康生物(002100 SZ,买入): 业绩符合预期，生猪出栏稳步增加 

中宠股份 

(002891.SZ) 

2019H1, 净利润同比下滑 38.91%，符合我们预期 

公司公布 2019 年中报，报告期内，公司实现营收 7.87 亿元（其中，宠物零食 6.46 亿元，yoy+20.97%；宠物罐头 1.01 亿元，yoy+18.30%；

宠物主粮 0.27 亿元，yoy+36.30%），yoy+21.58%，归属于上市公司股东净利润 1610.69 万元，yoy-38.91%，公司业绩符合我们预

期。单季度看，2019Q2，公司营业收入 4.07 亿元，yoy+9.71%，归属于上市公司股东净利润 926.27 万元，yoy-32.63%。我们预计，

2019-21 年公司 EPS 分别为 0. 52 元、0.75 元、1.12 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：中宠股份(002891 SZ,增持): 业绩符合预期，国内业务高增长 

天邦股份 

(002124.SZ) 

2019H1 公司归母净利润同比下降 555.90%，符合预期 

公司发布 2019 年半年报，公司实现营业收入 29.41 亿元，同比增长 57.90%；实现归母净利润-3.67 亿元，同比下降 555.90%。单季

度来看，19Q2，公司实现营业收入 16.95 亿元，同比增长 66.38%；实现归母净利润-0.32 亿元，同比下降 166.23%，符合市场预期。

我们预计，2019-21 年，公司 EPS 分别为 0.45/1.83/1.45 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：天邦股份(002124 SZ,买入): 业绩符合预期，养殖成长标的  

资料来源：华泰证券研究所 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/58261dc1-1850-4ce5-986d-47a289b0006a.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/cabf2479-d2b9-4dba-ae20-bb9e7efe758a.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/24cae8cf-aab1-4f2f-bf2c-ad50023abb86.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/ac1da23d-2908-48da-98aa-96f642f70163.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/35542aa0-426b-4590-9e65-155a9964c364.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/9a10e189-7eda-4409-8931-09bdd187884d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/a5a049b2-093d-4f70-be3f-7c44c57b3c4b.pdf
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行业动态 
 

图表3： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 09 月 12 日 中国证券网 商务部：将适时投放储备肉以保障节日市场供应（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 中华粮网 9 月 12 日我国南方稻区市场相对稳定（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 中国证券网 浙江省委书记：高质量做好生猪稳产保供稳价工作（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 中国证券网 环洞庭湖地区稻米产业联盟成立（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 云财经 湖南出台 12 条政策措施 促进生猪生产 保障市场供应（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 财联社 浙江省委书记：做好生猪稳产保供稳价工作（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 新浪财经 中储粮：已建成世界最大粮食物联网（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 券商中国 玉米消费萎缩，深加工行业受亏损困扰，更多风险管理工具酝酿上市（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 中华工商时报 全联农业产业商会秸秆产业分会成立（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 证券时报 猪瘟重创玉米消费 更多风险管理工具酝酿上市（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 21 世纪经济报道 我国非洲猪瘟疫苗 将进入临床试验阶段上市应用仍需时日（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 经济参考报 六部门齐发声 一揽子举措力促生猪稳产保供（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 中国证券网 今天 国常会定了两件民生大事：稳定猪肉价格、减轻患者用药负担！（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 e 公司官微 均为“猪”事！六部委联合发声：稳定预期、提振信心，恢复生产！13.42 亿财政资金已安排（点击查看原

文） 

2019 年 09 月 11 日 澎湃新闻 自然资源部：养猪用地按农用地管理 无需建设用地审批手续（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 澎湃新闻 生态环境部谈生猪生产：绝不许打环保旗号随意扩大禁养区范围（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 澎湃新闻 财政部：强化省级财政统筹力度保障生猪稳产（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 观察者网 农业农村部：解决老百姓吃肉的问题，首先要解决自给率问题（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 新京报网 农业农村部：猪肉价格平复将是必然结果（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 中证网 国家粮油信息中心王晓辉：粮食行业企业需要利用好金融工具（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 新浪财经 农业农村部：将推动《国务院办公厅关于稳定生猪生产促进转型升级的意见》尽快实施（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 中国新闻网 经济观察：中国全力破解生猪养殖环保问题（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 中国证券网 浙江确保 2021 年猪肉自给率达到 70%（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 中国畜牧网 重磅！非瘟疫苗将进入临床试验阶段，业内预计定价在 5~7 元/头份（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 腾讯财经 任泽平：预计猪肉供给将在 2020 年下半年迎来拐点 价格将回落（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 新浪财经 中国将对最大豆粕出口国阿根廷开放市场（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 中国饲料行业信

息网 

温氏、牧原、正邦 3 巨头 8 月出栏同比大降近 4 成（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 搜狐财经 航空食品展｜带你分析中国鸭肉产业报告（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 中华粮网 玉米淀粉行情多变 基差贸易助产业避险（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 中国饲料行业信

息网 

天降馅饼!没有牛却可以成为“养牛大户”，还被奖励了 10 万元（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 21 世纪经济报道 养猪企业 8 月“成绩单”：销售低点出现三季业绩可期（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 21 世纪经济报道 养猪企业 8 月“成绩单”：年内销量低点出现三季度业绩可期（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 中国证券报 政策频出 猪肉保供稳价可期（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 搜狐网 生猪稳产保供再加码！国办发文推动构建现代养殖体系、加快非洲猪瘟疫苗研发、变“运猪”为“运肉”（点

击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 北京商报 国办发文强调构建生猪养殖新格局（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 澎湃新闻 国办：加快非瘟疫苗研发，取消养猪附属设施用地 15 亩上限（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 金融界 鼓励地方继续开展并扩大生猪价格保险试点（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 中国基金报 “二师兄”身价飙升，猪肉股跟涨！国办也出手稳“猪”，网友：养猪去！（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 新华社 中国农科院发布《规模化猪场复养技术要点》（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 一财网 猪瘟疫苗研发有望进入临床试验，短期上市可能性不大（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 新浪财经 国办：推动生猪生产科技进步，推广普及智能养猪装备（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 中国饲料行业信

息网 

紧急提醒！越南紧急扑杀 400 万头生猪，进军中国彻底无望！（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 新京报网 中国农科院：非洲猪瘟疫苗即将进入临床试验阶段（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 云财经 国务院办公厅印发《关于稳定生猪生产促进转型升级的意见》（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 中国水产养殖网 禁渔期捕捉泥鳅被判罚金 南京市鼓楼区检察官：破坏长江渔业资源付出法律代价（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 期货日报 猪肉继续飙涨！促猪肉保供稳价的一系列国家政策效果逐渐显现 下半年生猪价格何去何从（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 21 世纪经济报道 重庆出台养猪贷款贴息政策（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 中国畜牧网 经济下行压力日渐增大 老百姓普遍对物价上涨极为敏感（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 亿欧 小龙虾上游暴跌促使行业新一轮洗牌，虾源困境何时能够打破？（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 新浪网 日本猪瘟疫情：13 万头猪被扑杀 接种疫苗要求强烈（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 上海金融新闻网 生猪价格屡创新高 “保险＋期货”探索破解“猪周期”（点击查看原文） 
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 09 月 10 日 财联社 统计局：8 月猪肉价格上涨 46.7%（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 中国证券网 农业农村部：1-7 月渔业生产持续稳定 渔民收入稳步增长（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 新浪财经 安徽宿松：棉桃吐絮加速  局部棉田旱情加重（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 中国饲料行业信

息网 

牧原股份：8 月销售生猪 71.1 万头，销售收入 13.67 亿元（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 上海证券报 两部委要求做好稳定生猪生产 中央预算内投资安排（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 南方日报 园内农业民企新三板挂牌奖 50 万（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 第一财经日报 央地密集放大招 组合拳发力保供给稳猪价（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 中国证券报 金秋丰产在望 水果价格将走“下坡路”（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 金融界 人民日报：鸡蛋价格有望回落（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 21 世纪经济报道 多部门连续发文鼓励养猪（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 北京商报 生猪规模化养殖场补助加码（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 新京报 补助+贴息硬举措稳猪价多家上市猪企扩大产能（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 经济参考报 发改委：实施生猪规模化养殖场建设补助项目（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 中国连云港政府

门户网 

首届“福如东海 晶质农品”推介会在沪举行（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 百家号 今年东北主产区大豆产量增幅恐不及预期（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 新浪财经 农业农村部出台意见：发展多种类型的家庭农场（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 新浪财经 辽宁：全力做好生猪生产保障市场供应（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 中国证券网 第二十二届农加工投洽会签约总额 821 亿元（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 财联社 农业农村部：非洲猪瘟疫情总体可控 力争短期内控制疫情（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 新京报网 两部门：对规模猪场给予一次性补助 最高不超 500 万元（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 中国水产养殖网 挪威汇率走软！8 月帝王蟹、北极甜虾、贝类出口创历史新高！（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 中国证券网 发展改革委、农业农村部：促进生猪稳产保供工作 中央预算内投资将进一步加大支持力度（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 新浪财经 发改委、农业农村部发布关于做好稳定生猪生产中央预算内投资安排工作的通知（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 证券时报网 马兴瑞：切实加大对规模化生猪养殖场的扶持力度（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 界面 政策红包能否熨平猪周期？（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 中国畜牧网 禹城市五项措施恢复生猪生产（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 新浪财经 陕西省省长：落实猪肉保供稳价措施 保障好居民猪肉消费（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 财联社 习近平：中国现代化离不开农业农村现代化（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 证券日报 替代产品供应丰富 部分水产品价格下降（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 经济参考报 银保监会：加大对生猪产业信贷支持（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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图表4： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

天康生物 2019-09-10 关于选举第七届监事会职工代表监事的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-10\5639147.pdf 

 2019-09-10 独立董事候选人声明（边新俊） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-10\5639154.pdf 

 2019-09-10 独立董事候选人声明（剡根强） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-10\5639151.pdf 

 2019-09-10 关于召开 2019 年第三次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-10\5639148.pdf 

 2019-09-10 第六届监事会第二十三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-10\5639150.pdf 

 2019-09-10 第六届董事会第二十八次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-10\5639149.pdf 

 2019-09-10 独立董事提名人声明（一） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-10\5639144.pdf 

 2019-09-10 独立董事提名人声明（二） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-10\5639156.pdf 

 2019-09-10 关于 2019 年度为控股子（孙）公司银行借款提供担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-10\5639146.pdf 

 2019-09-10 独立董事提名人声明（三） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-10\5639153.pdf 

 2019-09-10 独立董事专项意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-10\5639129.pdf 

 2019-09-10 独立董事候选人声明（杨立芳） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-10\5639155.pdf 

天邦股份 2019-09-09 关于收到《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-09\5637176.pdf 

 2019-09-09 关于对天邦食品股份有限公司 2019 年半年报的问询函 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-09\5637212.pdf 

牧原股份 2019-09-10 关于全资子公司注册成立的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-10\5638955.pdf 

中宠股份 2019-09-12 关于 2019 年第二次临时股东大会决议的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5642976.pdf 

 2019-09-12 2019 年第二次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5642982.pdf 

瑞普生物 2019-09-13 关于公司取得兽药产品批准文号的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-13\5645630.pdf 

温氏股份 2019-09-12 2019 年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）在深圳证券交易所上市的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5644877.pdf 

中牧股份 2019-09-13 中牧股份关于公司实际控制人之一致行动人权益发生变动的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-13\5644354.pdf 

 2019-09-10 中牧股份第七届董事会 2019 年第六次临时会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-10\5638483.pdf 

 2019-09-10 中牧股份关于召开 2019 年第二次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-10\5638485.pdf 

普莱柯 2019-09-11 普莱柯 2019 年第一次临时股东大会的法律意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5641236.pdf 

 2019-09-11 普莱柯 2019 年第一次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5641237.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-10/5639147.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-10/5639154.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-10/5639151.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-10/5639148.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-10/5639150.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-10/5639149.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-10/5639144.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-10/5639156.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-10/5639146.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-10/5639153.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-10/5639129.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-10/5639155.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-09/5637176.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-09/5637212.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-10/5638955.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5642976.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5642982.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-13/5645630.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5644877.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-13/5644354.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-10/5638483.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-10/5638485.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-11/5641236.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-11/5641237.pdf
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主要农产品价格 
 

生猪养殖 

 

上周生猪均价 27.92 元/公斤，周环比上涨 2.120%；仔猪均价 61.32 元/公斤，周环比下跌

3.36%。 

 

上周育肥猪配合饲料价 3.05元/公斤，周环比持平。上周猪粮比为 14.18，周环比上涨 2.31%。 

 

图表5： 上周生猪均价 27.92 元/公斤，周环比上涨 2.12%  图表6： 上周仔猪均价 61.32 元/公斤，周环比下跌 3.36% 

 

 

 

资料来源：行情宝，华泰证券研究所  资料来源：搜猪网，华泰证券研究所 

 

图表7： 上周育肥猪配合饲料价 3.05 元/公斤，周环比持平  图表8： 上周猪粮比为 14.18，周环比上涨 2.31% 

 

 

 

资料来源：Wind,，华泰证券研究所  资料来源：Wind,，华泰证券研究所 

 

肉禽养殖 

 

上周鸡苗价格（大厂）8.95 元/羽，周环比上涨 0.34%。毛鸡均价为 5.09 元/斤，周环比上

涨 5.82%。 

 

上周肉鸡出栏成本价为 4.27 元/斤，周环比上涨 5.69%，毛鸡养殖利润为 3.52 元/羽，周

环比下跌 0.56%。 
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图表9： 上周鸡苗价格（大厂）8.95 元/羽，周环比上涨 0.34%  图表10： 上周毛鸡均价 5.09 元/斤，周环比上涨 5.82% 

 

 

 

资料来源：禽病网，华泰证券研究所  资料来源：禽病网，华泰证券研究所 

 

图表11： 上周肉鸡出栏成本价 4.27 元/斤，周环比上涨 5.69%  图表12： 上周毛鸡养殖利润为 3.52 元/羽，周环比下跌 0.56% 

 

 

 

资料来源：博亚和讯，华泰证券研究所  资料来源：博亚和讯，华泰证券研究所 

 

粮食价格 

 

玉米：上周玉米现货均价为 1975.05 元/吨，周环比下跌 0.07%；进口玉米完税价为 2162.21

元/吨，周环比下跌 0.74%。 

 

小麦：上周国内小麦均价为 2294.44 元/吨，周环比上涨 0.12%；小麦国际现货价为 5.47

美元/蒲式耳，周环比上涨 4.19%。 

 

大豆：上周国产大豆价格为 3453.16 元/吨，周环比持平；大豆国际现货价为 346.00 美元

/吨，周环比下跌 0.79%。 

 

豆粕：上周国产豆粕现货价为3043.93元/吨，周环比下跌1.94%；豆粕国际现货价为297.03

美元/吨，周环比下跌 1.91%。 
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图表13： 上周国内玉米均价为 1975.05 元/吨，周环比下跌 0.07%  图表14： 上周进口玉米完税价为 2162.21 元/吨，周环比下跌 0.74% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表15： 上周国内小麦均价为 2294.44 元/吨，周环比上涨 0.12%  图表16： 上周小麦国际现货价为 5.47 美元/蒲式耳，周环比上涨 4.19% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表17： 上周国产大豆现货价 3453.16 元/吨，周环比持平  图表18： 上周国际大豆现货价 346.00 美元/吨，周环比下跌 0.79% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表19： 上周国产豆粕现货价 3043.93 元/吨，周环比下跌 1.94%  图表20： 上周豆粕国际现货价 297.03 美元/吨，周环比下跌 1.91% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

糖价 

 

上周国内糖价为 5906.67 元/吨，周环比上涨 4.16%；国际糖价为 11.64 美分/磅，周环比

下跌 1.19%。 

 

图表21： 上周国内糖价为 5906.67 元/吨，周环比上涨 4.16%  图表22： 上周国际糖价为 11.64 美分/磅，周环比下跌 1.19% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

水产养殖 

 

上周海参均价 210 元/公斤，周环比持平；鲍鱼均价 148 元/公斤，周环比持平；扇贝均价

10 元/公斤，周环比持平；草鱼均价 9.80 元/公斤，周环比持平；鲤鱼均价 9.70 元/公斤，

周环比持平；罗非鱼均价 19.00 元/公斤，周环比持平。 

  

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

2016/9/13 2017/9/13 2018/9/13 2019/9/13

(元/吨) 
现货价:豆粕 

0

100

200

300

400

500

600

700

2016/9/13 2017/9/13 2018/9/13 2019/9/13

(美元/吨) 
国际现货价:豆粕 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

2016/9/13 2017/9/13 2018/9/13 2019/9/13

(元/吨) 
食糖价格指数:现货 

0

5

10

15

20

25

30

35

2016/9/13 2017/9/13 2018/9/13 2019/9/13

(美分/磅) 
国际现货价:原糖 



 

行业周报（第三十七周）| 2019 年 09 月 15 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 11 

图表23： 上周海参均价 210 元/公斤，周环比持平  图表24： 上周鲍鱼均价 148 元/公斤，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表25： 上周扇贝均价 10 元/公斤，周环比持平  图表26： 上周草鱼均价 9.80 元/公斤，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表27： 上周鲤鱼均价 9.70 元/公斤，周环比持平  图表28： 上周罗非鱼均价 19.00 元/公斤，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

水果、蔬菜 

 

水果：上周苹果批发价 12.53 元/公斤，周环比持平；香梨大宗价为 8.80 元/千克，周环比

持平。 

 

蔬菜：上周中国寿光蔬菜价格指数:菌菇类为 138.90，周环比下跌 1.94%；中国寿光蔬菜

价格指数:叶菜类为 98.55，周环比上涨 1.30%。 
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图表29： 上周苹果批发价 12.53 元/公斤，周环比持平  图表30： 上周香梨大宗价 8.80 元/千克，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表31： 中国寿光蔬菜价格指数:菌菇类为 138.90，周环比下跌 1.94%  图表32： 中国寿光蔬菜价格指数:叶菜类为 98.55，周环比上涨 1.30% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

风险提示 

 

猪价上涨不及预期。当前生猪养殖板块投资催化剂是行业基本面的兑现，即生猪价格大幅

上涨。如果生猪价格上涨幅度不及预期，会波及市场情绪，进而影响生猪养殖板块出现较

大幅度波动。 

 

出栏量不及预期。生猪出栏量是上市公司能否充分受益于本轮周期的关键因素。如果上市

公司因疫情防控疏忽导致生猪出栏量不达预期，会导致板块盈利水平受到影响，行业基本

面兑现进程或将受阻。 

 

原材料价格上涨。玉米、豆粕等原材料是生猪养殖成本中的重要组成部分，原材料价格上

涨会进一步抬升上市公司养殖成本，挤压上市公司盈利空间，从而对生猪养殖板块业绩产

生影响。 
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