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行业与上证指数对比图 
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 资料来源：Wind 

 

 事件： 

北京时间 2019 年 9 月 19 日晚上 8 点，华为 Mate 30 系列手机全球发布

会在德国慕尼黑举行，此次发布会共带来了 3 款新手机，包括采用 Mate 30、

Mate 30Pro 和保时捷设计款 Mate 30RS。 

点评： 

 ◆搭载全球首款 5G SoC，多项创新引领潮流 

此前已发布的 5G 手机普遍采用外挂 5G 基带芯片的方式实现，但这只是

初步解决方案，芯片面积大、功耗高。Mate 30 搭载麒麟 990 SoC，首次将应

用处理器和基带集成起来，同时使用台积电 7nm+EUV 工艺，芯片面板更小、

功耗更低，同时支持 NSA/SA 两种组网架构，成为业界首款全网通 5G 手机。 

在天线领域，华为 Mate 30 系列手机内部集成了 21 根天线，其中 14 根

天线用于 5G 连接，并支持 8 频段 5G 和双 5G SIM 卡连接。Mate 30 的手机

天线采用金属中框+LDS 的技术方案，天线数量相比 4G 手机有了大幅提升，

同时所需要的射频传输线数量也将得到提升，相关天线和射频传输线厂商有望

受益。 

在无线充电方面，Mate 30 系列手机均标配 27W 无线超级快充，无线充

电功率大幅提升，新增加的快充功能将缩短充电时间，有望明显提升无线充电

的使用体验。我们预计无线充电模组的难度和价值量都将得到提升。同时，

Mate 30 系列手机均采用石墨烯薄膜散热，在 5G 下有优秀的散热表现，且电

池续航有所延长。 

在光学方面，Mate 30 Pro 配备后置四摄，搭载双 4000 万像素双主摄

（超感光摄像头+电影摄像头）以及 800 万像素长焦摄像头和 3D 深感摄像

头（TOF），可实现 5 倍混合变焦和 30 倍数字变焦。可实现拍摄 IOS 高

达 409600，视频 ISO 则高达 51200；前置 3200 万像素摄像头和 3D 深感

摄像头（TOF）。Mate 30 则采用后置三摄方案，包括 4000 万像素超感光

摄像头，1600 万像素超广角摄像头和 800 万像素长焦摄像头；前置 2400

万像素摄像头。 

在外观设计方面，Mate 30 系列手机采用“超曲面环幕屏”，这款曲面屏

幕侧面角度为 88 度，覆盖整个手机正面，并向两侧中框延展。由于采用这块

屏幕，手机侧面的曲线更为柔和，并且有效的降低了机身宽度，提升了视觉效

果，让手机正面看起来仿佛一块玻璃。 

由于机身侧面大部分是柔性屏幕，华为去除了 Mate 30Pro 的侧边音量键，

只保留一个狭长的电源键。侧边音量键被侧屏触控功能取代，通过调节滑块的

位置，用户可以方便地调节音量大小，并通过线性马达模拟了调整音量时的震

动感，以此提供触觉反馈，让虚拟按键的触觉反馈更为真实。 

 

本次增持之后，赵君将持有上市公司 7.19%股权。本次增持计划前，赵君

直接持有公司股份 0 股，间接持有公司股份 6,224,350 股，占公司总股本的

1.80%。本次增持计划实施后，赵君直接持有公司股份 17,534,600 股，占公

司总股本的 5.08%；间接持有公司股份 7,277,501 股，占公司总股本的 2.11%。 
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在价格方面，Mate30 售价 799 欧元（8GB+128 GB）；Mate 30 Pro

售价 1099 欧元（8 GB +256GB）；Mate 30 Pro 5G 版本（8 GB +256 GB）

售价 1199 欧元，Mate 30 RS 保时捷设计款起售价为 2059 欧元。 

◆投资建议： 

华为 Mate 30 系列是全球首款搭载 5G SoC 的手机，同时在射频、电源、

光学、外观设计等多方面具有众多创新，我们预计有望引领 5G 换机潮流，

此外由于去 A 化和国产替代趋势，相关供应链公司将会受益。 

消费电子行业我们建议投资关注射频天线领域的信维通信和硕贝德、射

频电感领域的顺络电子、射频前端领域的卓胜微、射频传输线领域的电连技

术；光学领域的韦尔股份和水晶光电；无线充电领域的信维通信和立讯精密、

电池领域的欣旺达和德赛电池、声学领域的歌尔股份； OLED 显示屏领域

的京东方 A、TCL 集团和深天马 A、盖板玻璃领域的蓝思科技、指纹识别汇

顶科技。 

1、射频天线用量大幅增加，无线充电快速渗透，建议关注信维通信。

信维通信是手机天线领域的行业龙头企业，公司在 LDS 工艺方面实力强劲，

在 LCP 技术方面布局领先，公司也是华为手机天线的主力供应商，受益手

机天线的用量大幅增加。Mate 30 系列是华为旗舰机首次全面配备无线充电，

并且使用 27W 大功率和快充功能，技术难度和价值量均有提升。信维通信

作为华为无线充电的主力供应商，也将受益于华为无线充电的快速渗透。 

2、CIS 量价齐升，建议关注韦尔股份（豪威科技）。豪威科技是华为

的主要供应商之一，CIS 产品线覆盖 800 万、1600 万、2400 万、3200 万

像素等产品，华为 mate 系列光学升级将有望直接驱动公司业绩增长。此外，

豪威已发布 4800 像素 CIS，回归非旗舰手机主摄战场。2019 年下半年发布

的红米 Note8 和华为畅享 play3 将 48M 从中高端手机带入低端千元机系列，

60%的智能手机将成为 48M 的目标市场，豪威的业绩将迎来快速增长期。 

3、TOF 新增窄带滤光片需求，建议关注水晶光电。普通摄像头需要配

备红外截止滤光片，而 TOF 则需要配置窄带滤光片，其价值量要显著高于

红外截止滤光片。水晶光电是滤光片龙头，一方面受益于普通摄像头数量增

加带来红外截止滤光片需求增加，另一方面受益于 TOF 方案在手机中渗透

率提升带来窄带滤光片需求。 

◆风险分析： 

无法使用谷歌应用影响海外销量；5G 版本价格较高影响换机需求。 

证券 

代码 

公司 

名称 

股价 

（元） 

EPS（元） PE（X） 投资 

评级 18A 19E 20E 18A 19E 20E 

300136 信维通信 36.48 1.01 1.15 1.45 21 31 25 买入 

603501 韦尔股份 104.70 0.30 0.06 0.17 97 1519 568 增持 

002273 水晶光电 15.27 0.54 0.47 0.52 18 27 25 买入 

资料来源：Wind，光大证券研究所预测，股价时间为 2019 年 09 月 19 日 

 

万得资讯
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行业及公司评级体系 

 评级 说明 

行

业

及

公

司

评

级 

买入 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的

投资评级。 

基准指数说明：A股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港

股基准指数为恒生指数。 
 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，
估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 

分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度、专业审慎的研究
方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。负责准备以及撰写本报告的所有研究人员在
此保证，本研究报告中任何关于发行商或证券所发表的观点均如实反映研究人员的个人观点。研究人员获取报酬的评判因素包括研究
的质量和准确性、客户反馈、竞争性因素以及光大证券股份有限公司的整体收益。所有研究人员保证他们报酬的任何一部分不曾与，
不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 

特别声明 

光大证券股份有限公司（以下简称“本公司”）创建于 1996 年，系由中国光大（集团）总公司投资控股的全国性综合类股份制
证券公司，是中国证监会批准的首批三家创新试点公司之一。根据中国证监会核发的经营证券期货业务许可，本公司的经营范围包括
证券投资咨询业务。 

本公司经营范围：证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；证券承销与保荐；证券自营；为期货
公司提供中间介绍业务；证券投资基金代销；融资融券业务；中国证监会批准的其他业务。此外，本公司还通过全资或控股子公司开
展资产管理、直接投资、期货、基金管理以及香港证券业务。 

本报告由光大证券股份有限公司研究所（以下简称“光大证券研究所”）编写，以合法获得的我们相信为可靠、准确、完整的信
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信息，但不保证及时发布该等更新。 
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本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。客户应自主作出投资决策并自行承担投资风险。本报告中的信息或所
表述的意见并未考虑到个别投资者的具体投资目的、财务状况以及特定需求。投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用
本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律
责任。 

不同时期，本公司可能会撰写并发布与本报告所载信息、建议及预测不一致的报告。本公司的销售人员、交易人员和其他专业人
员可能会向客户提供与本报告中观点不同的口头或书面评论或交易策略。本公司的资产管理子公司、自营部门以及其他投资业务板块
可能会独立做出与本报告的意见或建议不相一致的投资决策。本公司提醒投资者注意并理解投资证券及投资产品存在的风险，在做出
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