
 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 

  
   
 5G 注入硬件新活力，智能终端实现联动发展 

 

 证券研究报告 

所属部门 । 行业公司部 

报告类别 । 行业动态 

所属行业 । 信息科技/电子 

报告时间 । 2019/9/20 

   

   

 

 分析师 

 
周豫 
证书编号：S1100518090001 

010-66495613 

zhouyu@cczq.com 

 

 

 联系人 

 

傅欣璐 
证书编号：S1100119080001 

010-66495910 

fuxinlu@cczq.com 

 

 

杨广 
证书编号：S1100117120010 

010-66495651 

yangguang@cczq.com 

 

 川财研究所 

北京 西城区平安里西大街 28号中

海国际中心 15楼，100034 

上海 陆家嘴环路 1000号恒生大厦

11楼，200120 

深圳 福田区福华一路 6号免税商

务大厦 30层，518000 

成都 中国（四川）自由贸易试验

区成都市高新区交子大道

177号中海国际中心 B座 17

楼，610041 
 

——华为 Mate30 系列发布点评 

 事件 

9 月 19日，华为 Mate30系列正式在德国慕尼黑发布，同时，推出华为 Watch GT2

和华为智慧屏 V65。 

 点评 

核心硬件升级，5G注入新活力。华为 Mate 30 系列核心硬件采用麒麟 990处

理器并集成 5G 芯片，6/8GB+128GB存储，4200mAh电池（40W 有线、27W无线），

预装 EMUI 10 系统，屏幕指纹识别，IP53 防水。其中，5G 系列预计在 11 月

开售，5G系列搭载麒麟 990 5G SoC芯片，首次将处理器和 5G基带集于一体，

采用 7nm+ EUV 工艺，使用 21 颗天线（14 颗支持 5G 连接），支持 5G SA/NSA

双架构，支持 FDD 和 TDD 多频段。目前国内市场已有的 5G 机型包括华为

Mate20X 5G 版、中兴天机 Axon10 Pro 5G、iQOO Pro 5G、小米 9 5G 版等。

随着 5G基站建设的不断完善，5G手机将不断推陈出新，据中国电信预测，2020

年 5G手机将达 1.7亿台，将迎来集中换机潮流，5G设备终端产业链机会丰富。 

光学时代来临，摄影摄像深度开发。此次 Mate 30系列光学进一步升级：Mate 

30 采用后置 40MP 主摄（1/1.7"，F1.6，OIS）＋16MP 超广角（F2.2）＋8MP

长焦（F2.4，OIS，3X）三摄，支持 720P 960 帧超级慢动作，前置 2400万像

素；Mate 30 Pro 后置 40MP 主摄（1/1.7"，F1.6，OIS）＋40MP 超广角（1/1.54"，

F1.8）＋8MP长焦（F2.4，OIS，3X）＋3D景深四摄，支持 1080P 960帧/720P 

7680 帧超级慢动作，前置 3200万像素。而在屏幕使用上，Mate30 采用 6.62

英寸 OLED 全面屏；Pro 则采用 6.53 英寸 OLED 环幕屏，屏幕弯曲角度达 88

度。三摄、四摄加速渗透，将开启新的成像变革，移动端光学市场不断扩大。 

智慧终端实现连动发展，带来高度人机互动。除 Mate 30 系列外，华为同时推

出智慧屏 V65和 Watch GT2。智慧屏 V65采用 4K量子点屏，刷新率 120Hz，使

用了 8+1+1 音响系统，搭载可升降 AI 摄像头。Watch GT2 采用一体化 3D 玻璃

设计，应用最新发布的麒麟 A1 芯片，为首款同时支持蓝牙 5.1 和低功率蓝牙

5.1 的可穿戴芯片，续航时长可达 15天。华为智能设备与手机间可高度连动，

未来 5G 建设完善下，各类智能终端如 AR/VR 穿戴设备、智能家居、网联无人

机有望实现后周期的进一步发展。 

投资建议与相关标的。华为系列发布为未来智能发展带来新思考，即关注 5G

换机浪潮下产业链相关机会，手机芯片领域：汇顶科技、圣邦股份、兆易创新、

韦尔股份，摄像模组器件：立讯精密、长盈精密，光学组件：水晶光电、中光

学、欧菲光等、电源：欣旺达。同时，关注人机互联、设备联通下智慧终端新

机遇，相关标的三安光电、瑞丰光电等。 

 风险提示：中美贸易摩擦产生的市场风险，5G进展不及预期的风险。  
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图 1： 华为 MATE 30 主要亮点  图 2： 华为 MATE 30 Pro 主要亮点 

 

 

 

资料来源：华为商城，川财证券研究所  资料来源：华为商城，川财证券研究所 

 

表格 1：华为 MATE 30 规格参数 

传播名 HUAWEI MATE 30 

后置摄像头 后置超感光徕卡三摄：4000万像素超感光摄像头（广角，f/1.8光圈）+1600

万像素超广角摄像头（1600万像素，f/2.2光圈）+800万像素长焦摄像头

（f/2.4光圈，支持OIS），支持自动对焦。 

前置摄像头 2400万像素，f/2.0光圈，支持固定焦距。 

电池容量 4200mAh 

屏幕尺寸 6.62英寸 

运行内存（RAM） 8GB 

屏幕色彩 1670万色，DCI-P3广色域 

机身内存（ROM） 128G 

最大支持扩展 256GB NM存储卡 

分辨率 FHD+ 2340×1080 像素  

CPU型号 HUAWEI Kirin 990 (麒麟990) 

CPU核数 八核 

双卡 双卡双待 

资料来源：华为商城，川财证券研究所 

 

图 3： 华为智慧屏 V65 亮点  图 4： 华为 Watch WATCH GT2 亮点 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 
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表格 2：华为 MATE 30 Pro 规格参数 

传播名 HUAWEI MATE 30 Pro 

后置摄像头 后置超感光徕卡电影四摄：4000万像素电影摄像头（超广角，f/1.8光圈）

+4000万像素超感光摄像头(广角，f/1.6光圈，支持OIS)+800万像素长焦

摄像头（f/2.4光圈，支持OIS）+3D深感摄像头，支持自动对焦。 

前置摄像头 3200万像素，f/2.0光圈，支持固定焦距。 

电池容量 4500mAh 

屏幕尺寸 6.53英寸 

运行内存（RAM） 8GB 

屏幕色彩 1670万色，DCI-P3广色域 

机身内存（ROM） 256G 

最大支持扩展 256GB NM存储卡 

分辨率 FHD+ 2400×1176 像素 

CPU型号 HUAWEI Kirin 990 (麒麟990) 

CPU核数 八核 

双卡 双卡双待 

资料来源：华为商城，川财证券研究所 

 

表格 3：华为新品价格 

产品 品类 价格 

Mate 30 8GB+128G 

星河银/罗兰紫/翡冷翠/亮黑色 

起售价799欧元 

Mate 30 Pro 8GB+256GB 

星河银/罗兰紫/翡冷翠/亮黑色 

起售价1099欧元 

Mate 30 Pro 5G 8GB+256GB 

星河银/罗兰紫/翡冷翠/亮黑色/青山

黛、丹霞橙 

起售价1199欧元 

Mate 30 RS 保时捷 起售价2095欧元 

Watch GT 2 46/42mm 249/229欧元 

智慧屏V65 55/65/75英寸 - 

资料来源：华为，川财证券研究所 
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图 5： 华为手机及智能设备产业链国产标的 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  注：除中报数据外均采用截至 2019年 9月 19日的数据 

 

风险提示 

中美贸易摩擦产生的市场风险 

5G 进展不及预期的风险 

汇率波动的不确定性



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 C0004 

 5/5 

分析师声明 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的研究方

法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也不会与本报告

中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

行业公司评级 
证券投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内证券的绝对收益为分类标准。30%以上为买入评级；15%-30%

为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 

行业投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内行业相对市场基准指数的收益为分类标准。30%以上为买入评级；

15%-30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 

 

重要声明 
本报告由川财证券有限责任公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本报告仅供川财证券有限责任

公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人收到本报告而视其为客户，与本公司无直接业务关系的阅读者

不是本公司客户，本公司不承担适当性职责。本报告在未经本公司公开披露或者同意披露前，系本公司机密材料，如非本

公司客户接收到本报告，请及时退回并删除，并予以保密。 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。本报

告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，

本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值

及投资收入可能会波动。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。对于本公司其他专业人士（包括但不限于销售人

员、交易人员）根据不同假设、研究方法、即时动态信息及市场表现，发表的与本报告不一致的分析评论或交易观点，本

公司没有义务向本报告所有接收者进行更新。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自

行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供投资者参考之用，并非作为购买或出售证券或其

他投资标的的邀请或保证。该等观点、建议并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何

时候均不构成对客户私人投资建议。根据本公司《产品或服务风险等级评估管理办法》，上市公司价值相关研究报告风险

等级为中低风险，宏观政策分析报告、行业研究分析报告、其他报告风险等级为低风险。本公司特此提示，投资者应当充

分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素，必要时应就法律、商业、

财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。本公司以往相关研究报告预测与分析的准确，也不预示与担保本报告及本公

司今后相关研究报告的表现。对依据或者使用本报告及本公司其他相关研究报告所造成的一切后果，本公司及作者不承担

任何法律责任。 

本公司及作者在自身所知情的范围内，与本报告所指的证券或投资标的不存在法律禁止的利害关系。投资者应当充分考虑

到本公司及作者可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。在法律许可的情况下，本公司及其所属关联机构可能会

持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为之提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等

相关服务。本公司的投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

对于本报告可能附带的其它网站地址或超级链接，本公司不对其内容负责，链接内容不构成本报告的任何部分，仅为方便

客户查阅所用，浏览这些网站可能产生的费用和风险由使用者自行承担。 

本公司关于本报告的提示（包括但不限于本公司工作人员通过电话、短信、邮件、微信、微博、博客、QQ、视频网站、

百度官方贴吧、论坛、BBS）仅为研究观点的简要沟通，投资者对本报告的参考使用须以本报告的完整版本为准。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人等任

何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“川财证券研究所”，

且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。如未经川财证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切

后果及法律责任由私自转载或转发者承担。本公司保留追究相关责任的权利。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记

均为本公司的商标、服务标记及标记。 

本提示在任何情况下均不能取代您的投资判断，不会降低相关产品或服务的固有风险，既不构成本公司及相关从业人员对

您投资本金不受损失的任何保证，也不构成本公司及相关从业人员对您投资收益的任何保证，与金融产品或服务相关的投

资风险、履约责任以及费用等将由您自行承担。  

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格，经营许可证编号为：000000000857 


	风险提示

