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行情回顾： 

9 月 30日，所有金融子版块下跌，均跑输沪深 300指数。当日金融板块 5只个股上涨，1只个股平盘，

107只下跌，上涨个股数较上一交易减少 61只。 

嘉信理财（Charles Schwab Corp.）表示从 2019 年 10 月 7 日开始，该公司将把美国股票、ETF 和期

权在线交易佣金从 4.95 美元降至零；美国第二大在线券商 TD Ameritrade 也宣布，将从 10 月 3 日起取消

美国股票、ETF 和期权交易的佣金；零售经纪公司 E-Trade周三也宣布，将从 10 月 7 日起取消此类交易的

佣金。嘉信理财代客交易佣金收入占营收比例近 7%左右，而当前国内券商经纪业务收入占营收比重约 25%，

并且佣金费用包含交易所收取的交易经手费及证监会收取的交易监管费，国内券商短期实施零用金不现

实，但佣金率依然有下行压力。 

重要公告：2019/10/01-2019/10/08 

2019/10/1 华鑫股份:特别重大

合同进展公告 

公司将所持有的位于上海市浦东新区金海路 1000 号的金领之都 A 区 153,292.97 平方

米的房地产转让给金桥股份，转让价人民币 1,993,728,367.82 元。 

2019/10/1 国投资本:股东减持

股份结果公告 

公司于 2019 年 9 月 13 日披露了《国投资本股份有限公司关于持股 5%以上股东减持至

5%以下的提示性公告》（2019-059），远致投资于 2019 年 7 月 23 日至 2019 年 9 月

11 日通过集中竞价交易方式减持国投资本股份 41,368,595 股，减持比例 0.98%，持

股比例由原 5.98%变动为 4.99999912%，不再是公司持股 5%以上股东。本次股份减持

计划已实施完毕。 
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图 1： 2019/09/30 申万金融行业涨跌幅 (%) 图 1： 2019/09/30 金融行业个股涨跌幅前 5名 (%) 

  

资料来源：东莞证券研究所，wind 资料来源：东莞证券研究所，wind 

投
资
策
略 

行
业
研
究 

证
券
研
究
报
告 



金融行业日报 

 2  
 
请务必阅读末页声明。 

 

重要新闻：2019/9/30-2019/10/07 

2019/10/4 券商 券商加速补血，前 9 个月 13 家上市券商股权融资 1210 亿，去年全年才 742 亿。从途径

看，定增比例逐年下滑，配股成融资新宠。（Wind） 

2019/10/5 券商 前三季度已有 13 家券商彻底挥别做市业务，新三板做市商降至 79 家。面对做市企业数

量持续减少的困局，业界人士呼吁新三板改革要多维度同时进行，其中推出混合做市制

度以激活流动性是呼声最高的改革措施之一。（Wind） 

2019/10/5 宏观 美国 9 月 ADP 就业人数为 13.5 万人，预期 14 万人，前值 19.5 万人。 

 

美国 9 月 ISM 制造业指数跌至 47.8，为 2009 年 6月以来新低。高盛表示，美国的数据

表明，第三季度商业固定投资造成的拖累更大，因此将美国第三季度经济增速预期下调

至 2%。交易员现在认为，美联储本月再次降息的可能性加大。 

 

欧元区 9 月制造业 PMI 终值 45.7，创 2012 年 10 月以来的最低水平。（Wind） 

2019/10/6 宏观 发改委近日称，我国将深入开展“信易贷”，缓解中小微企业融资难融资贵问题，提高

金融服务实体经济质效；我国将建立健全信用信息归集共享查询机制，将建立健全中小

微企业信用评价体系；鼓励地方政府出台“信易贷”支持政策。（Wind） 

2019/10/6 银行 穆迪发表《2019 年上半年中国影子银行》研报显示，上半年广义影子银行资产缩减近

1.7 万亿元，至 59.6 万亿元，是 2016 年底以来的最低水平。具体而言，2019 年 6 月 30

日广义影子银行资产占名义 GDP 的比例从 2018 年年末的 68%降至 64%，较 2016 年底 87%

的峰值低 23 个百分点。（Wind） 

2019/10/1 券商 金融界美股讯 北京时间 10 月 1 日消息，嘉信理财（Charles Schwab Corp.）周二表示，

将取消所有移动和网络交易渠道在美国或加拿大交易所上市的股票、ETF 和期权的佣金。

该公司表示，此举将使季度收入减少 3%至 4%。并表示从 2019 年 10 月 7 日开始，该公

司将把美国股票、ETF 和期权在线交易佣金从 4.95美元降至零，从而引发券商股集体重

挫。（金融界） 

2019/10/7 银行 【个人房贷利率新规今起正式执行 各地区平稳过渡是主流】个人住房贷款利率调整新

规今日开始执行。对于 10 月 8 日执行的新 LPR 报价，市场十分关心房贷利率是否会发

生变化。据了解，中原地产研究中心咨询了各地主流银行，从整体数据看，房贷利率平

稳过渡是主流。10 月 8 日后，虽然房贷合同变化，但房贷执行利率并无变化。多家银行

均表示，放款周期与房贷利率，与之前 9 月份并没有变化。（证券日报） 

2019/10/7 银行 10 月，多家城商行和农商行的银行股权将密集拍卖，而这些银行股权所有者多为遍布建

筑建材、木业、陶瓷行业等民营企业，区域遍布山西、甘肃、江西、福建等地。拍卖标

的中不乏包括中原银行在内多家 H 股上市银行，以及上海市唯一一家农商行、资产规模

超 8000 亿的上海农商行股权。（Wind） 

风险提示： 

宏观经济持续下滑，行业竞争加剧，政策不确定性风险等。 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间 

中性 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

风险等级评级 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 可转债、股票、股票型基金等方面的研究报告 

中高风险 科创板股票、新三板股票、权证、退市整理期股票、港股通股票等方面的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。 

分析师承诺： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在所

知情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、

基金管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关系，没有

利用发布本报告为自身及其利益相关者谋取不当利益，或者在发布证券研究报告前泄露证券研究报告的内容和观点。 

声明： 

东莞证券为全国性综合类证券公司，具备证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供东莞证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。

本报告所载资料及观点均为合规合法来源且被本公司认为可靠，但本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报

告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，可随时更改。本报告所指的证券或投资标的的价格、价

值及投资收入可跌可升。本公司可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告，亦可因使用不同假设和标准、采

用不同观点和分析方法而与本公司其他业务部门或单位所给出的意见不同或者相反。在任何情况下，本报告所载的资料、工

具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并不构成对任何人的投资建议。投资者需自主作出投资决策并自行承担投资风险，

据此报告做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的

任何损失负任何责任，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本公司及其所属关

联机构在法律许可的情况下可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供

投资银行、经纪、资产管理等服务。本报告版权归东莞证券股份有限公司及相关内容提供方所有，未经本公司事先书面许可，

任何人不得以任何形式翻版、复制、刊登。如引用、刊发，需注明本报告的机构来源、作者和发布日期，并提示使用本报告

的风险，不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。未经授权刊载或者转发本证券研究报告的，应当承担相应的法律
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