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 行业要闻及简评：1）2019 工业互联网全球峰会在沈阳召开，三天会议期

间将举办主旨报告会、13 场专题会议以及工业互联网创新成果对接等活

动。我国高度重视工业互联网的发展，于 2017 年 11 月发布了《深化“互

联网+先进制造业”发展工业互联网的指导意见》，明确将工业互联网列为

重点发展对象。我国工业互联网未来市场空间广阔。2）腾讯云与深证通

签署战略合作协议，双方将协同彼此优势打造新一代金融行业云平台。腾

讯云与深证通签署金融云战略合作协议，是我国云计算厂商与金融科技服

务提供商将云计算应用于金融科技服务领域的探索，将有利于我国云计算

在金融行业应用的深化，以及提高金融科技的服务水平。 

 重要投融资事件：1）苏州科达于 10 月 12 日收到中国证监会出具的《关

于核准苏州科达科技股份有限公司公开发行可转换公司债券的批复》，核

准公司向社会公开发行面值总额 5.16 亿元可转换公司债券，期限 6 年。2）

顶点软件与金交中心、中盾云安签署《合资协议书》，由三方共同投资设

立河南中原金融科技有限公司（以下简称“标的公司”）。顶点软件出资 300

万元，占标的公司注册资本的 30%。3）长亮科技拟发行可转换公司债券

总规模不超过人民币 5 亿元（含 5 亿元），本次发行可转债募集的资金总

额扣除发行费用后拟投资于“开放银行解决方案建设项目”等 5 个项目。 

 一周行情回顾：上周，计算机行业指数下跌 1.98%，沪深 300 指数下跌

1.08%，前者跑输后者 0.9 pct。截至上周最后一个交易日，计算机行业市

盈率为 45.97。计算机行业 214 只 A 股成份股中，72 只股价上涨，2 只持

平，140 只下跌，表现不佳。 

 投资建议：上周，申万计算机行业指数下跌 1.98%，行业指数近几周处于

震荡态势。行业市盈率为 45.97，仍处于历史合理水平。9 月以来，货币

政策转向宽松，将对市场风险偏好产生积极影响。自上周以来，计算机行

业上市公司 2019 年三季报陆续披露，业绩符合预期甚至超预期的优质个

股将迎来更好的投资机会。我们持续看好云计算、安全可控、医疗 IT 等主

题的投资机会。推荐广联达、用友网络、石基信息、浪潮信息、东方国信、

启明星辰、太极股份、中国长城、中科创达、卫宁健康，建议关注中国软

件。 

 风险提示：1）中美科技争端升级：极端情形下，如开源技术、基础软硬

件等遭到封锁，则冲击不可小视；2）下游需求风险：如下游政企客户因

财力受限致 IT 支出下滑，将对企业订单和收入形成负面影响；3）新技术

风险：如新一代信息技术的研发遭遇瓶颈或应用推广缓慢，不利于相关企

业发展；4）商誉风险：2019 年经济下行压力大且仍是对赌到期高峰，尚

难以排除大规模商誉减值的可能。 
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一、 行业要闻及简评 

1、2019 工业互联网全球峰会在沈阳召开 

以“赋能高质量·打造新动能”为主题的 2019 工业互联网全球峰会，10 月 18 日在辽宁沈阳召开。

三天会议期间将举办主旨报告会、13 场专题会议以及工业互联网创新成果对接等活动。（新华网 

10/18） 

简评：当前，建设工业互联网、实现智能制造的浪潮席卷全球，全球各主要工业国家纷纷投入到新

工业革命的竞争当中。我国高度重视工业互联网的发展，于 2017 年 11 月发布了《深化“互联网+

先进制造业”发展工业互联网的指导意见》，明确将工业互联网列为重点发展对象。我国工业门类齐

全完整，工业体量庞大，将为我国工业互联网的发展提供深厚的土壤，我国工业互联网未来市场空

间广阔。 

2、腾讯云与深证通签署战略合作协议 

10 月 14 日，腾讯云与深圳通在深圳签署金融云战略合作协议。双方将协同彼此优势打造新一代金

融行业云平台，面向资本行业提供合规、可信、安全、稳定的金融云计算、大数据、区块链、人工

智能等服务，共同推动行业数字化、智能化升级。（中证网 10/14） 

简评：腾讯云与深证通签署金融云战略合作协议，是我国云计算厂商与金融科技服务提供商将云计

算应用于金融科技服务领域的探索，将有利于我国云计算在金融行业应用的深化，以及提高金融科

技的服务水平。云计算在推动我国各行业企业数字化转型过程中正发挥越来越重要的作用，我国云

计算行业发展势头强劲。 

 

二、 重要投融资事件 

【苏州科达】公司于 10 月 12 日收到中国证监会出具的《关于核准苏州科达科技股份有限公司公开

发行可转换公司债券的批复》，核准公司向社会公开发行面值总额 5.16 亿元可转换公司债券，期限 6

年。（公司公告 10/14） 

【顶点软件】公司与金交中心、中盾云安签署《合资协议书》，由三方共同投资设立河南中原金融科

技有限公司（以下简称“标的公司”）。顶点软件出资 300 万元，占标的公司注册资本的 30%。（公

司公告 10/15） 

【长亮科技】公司拟发行可转换公司债券总规模不超过人民币 5 亿元（含 5 亿元），本次发行可转

债募集的资金总额扣除发行费用后拟投资于“开放银行解决方案建设项目”、“分布式核心金融开放

平台项目”、“金融数据智能化项目”、“价值管理平台项目”、“补充流动资金项目”等 5 个项目。（公

司公告 10/16） 

 

三、 一周行情回顾 

上周，计算机行业指数下跌 1.98%，沪深 300 指数下跌 1.08%，计算机行业指数跑输 0.9pct。年初

至上周最后一个交易日，计算机行业指数累计上涨 40.57%，沪深 300 指数累计上涨 28.52%，计算

机行业指数累计跑赢 12.05pct。 
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图表1 年初以来计算机行业指数相对表现 
 

图表2 上周计算机及各行业指数涨跌幅表现 

 

 

 

资料来源：WIND、平安证券研究所  资料来源：WIND、平安证券研究所 

截至上周最后一个交易日，计算机行业整体 P/E（TTM，整体法，剔除负值）为 45.97。上周，计算

机行业 214 只 A 股成份股中，72 只股价上涨，2 只持平，140 只下跌，表现不佳。 

图表3 上周计算机行业涨跌幅排名前 10 位个股 

涨幅前 10 位 跌幅前 10 位 

序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 

1 诚迈科技 54.67  104.05  1 海联金汇 -19.25  26.36  

2 同有科技 25.63  41.70  2 汉得信息 -16.94  25.35  

3 深信服 13.85  4.22  3 汇金股份 -15.46  40.33  

4 任子行 12.41  97.71  4 数字认证 -15.41  67.12  

5 天夏智慧 12.19  14.86  5 飞天诚信 -14.22  40.29  

6 达华智能 10.76  48.12  6 博彦科技 -13.62  20.18  

7 威创股份 8.78  11.23  7 朗科科技 -13.32  61.05  

8 麦迪科技 8.65  11.52  8 顶点软件 -12.80  23.84  

9 淳中科技 8.28  15.56  9 拓尔思 -12.53  11.86  

10 山石网科 8.03  175.66  10 四维图新 -11.64  17.56  

资料来源：WIND、平安证券研究所 

 

四、 投资建议 

行业观点：上周，申万计算机行业指数下跌 1.98%，行业指数近几周处于震荡态势。行业市盈率为

45.97，仍处于历史合理水平。9 月以来，货币政策转向宽松，将对市场风险偏好产生积极影响。 

投资策略：自上周以来，计算机行业上市公司 2019 年三季报陆续披露，业绩符合预期甚至超预期的

优质个股将迎来更好的投资机会。我们持续看好云计算、安全可控、医疗 IT 等主题的投资机会。 

相关标的：推荐广联达、用友网络、石基信息、浪潮信息、东方国信、启明星辰、太极股份、中国

长城、中科创达、卫宁健康，建议关注中国软件。 

 

五、 风险提示 

1） 中美科技争端升级：目前，如服务器、PC 等硬件产品已受关税上调影响，极端情形下，如开

源技术、基础软硬件等遭到封锁，则冲击不可小视； 
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2） 政企 IT 支出力度不及预期：经济下行压力下，如下游政企客户因财力受限致 IT 支出下滑，将

对相关公司的订单和收入形成负面影响； 

3） 新技术研发及应用进展低于预期：新一代信息技术及其应用仍远未成熟，如研发遭遇瓶颈或应

用推广缓慢，不利于相关企业发展； 

4） 大规模商誉减值风险：2019 年经济下行压力依然巨大，且仍是业绩承诺到期高峰，尚难以排除

继续发生大规模商誉减值的可能。 
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