
   

事件： 

➢ 财务报告：2019年 10月 29日，公司披露 2019年三季报。

2019 年前三季度，公司实现主营业务收入 4.01 亿元，同

比增长 64.93%；营业利润 1.68亿元，同比增长 101.24%；

归母净利润 1.55 亿元，同比增长 101.20%；归母扣非净利

润 1.53 亿元，同比增长 100.41%；经营活动现金流净额

1.47 亿元，同比增长 1469.26%；基本每股收益 0.58 元/

股，同比增长 99.97%；加权平均净资产收益率 18.78%，较

去年增加 7.83个百分点。 

2019 年第三季度，公司实现主营业务收入 1.10 亿元，同

比增长 37.48%；营业利润 0.63亿元，同比增长 109.34%；

归母净利润 0.60 亿元，同比增长 113.53%；归母扣非净利

润 0.58 亿元，同比增长 110.22%；基本每股收益 0.22 元/

股，同比增长 112.56%；加权平均净资产收益率 6.78%，较

去年增加 2.77个百分点。 

点评： 

➢ 公司简介：国内教育信息化龙头，是业内为数不多的能提

供标准化考点完整解决方案和核心设备的厂商。公司已承

建 6个省级考试综合管理平台，参与了 29个省、自治区、

直辖市，近 200 多个地市的标准化考点的建设，考点学校

多为具有示范效应的重点中学，考试信息化设备已运行在

30 多万间教室，并逐年递增（国家总共有 53 万余间）。

公司借助标准化考点的优质资源，推动学校转化为符合国

家数字校园 2.0 行动计划的智慧校园。2019 半年报，公司

实现营收 2.92 亿元，其中标准化考点收入 2.10 亿元，占

营收比重为71.97%，毛利率为61.42%；智慧教育收入0.65

亿元，占营收比重为 22.15%，毛利率为 36.40%。 

➢ 收入呈现季节性特征，毛利率较为稳定。近三年，公司收

入呈现季节性特征，一、三季度收入较少，二、四季度收

入较多，且下半年收入明显高于上半年。2019 年前三季

度，公司毛利率为54.45%，相比中报提升0.58个百分点，

相比去年同期降低 1.73 个百分点。 

➢ 持续加强管理，期间费用率明显下降。公司持续加强管

理，降本增效，且股票激励费用同比减少，2019 年三季期

间费用率为 19.35%，相比去年同期减少 10.26个百分点。 
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个股数据 

最新收盘价（元）              26.93 

总市值（亿元）                  71.75 

流通市值（亿元）              37.14 

年初至今涨跌幅（%）       49.10 

摊薄每股收益（TTM,元）   0.58 

 

相关研究 

教育信息化板块业绩预告表现

优越，科创板首日交易 22股现

临停——ICT行业周报（07.15-

07.21） 

三季报业绩预计改善，5G基

站、教育 IT、智能家居等板块

表现突出——ICT行业周报

（10.07-10.13） 

 
 

 

投资要点 

 第二轮标考建设值得期待， 

智慧教育巨大市场同时撬动 
——佳发教育（300559）三季报点评 
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➢ 有望充分受益于第二轮标准化考点建设。 

2017年教育部考试中心印发《国家教育考试综合管理平台

建设指南》提出到 2020 年，建成功能完善、运行安全、

操作规范、反应迅速的覆盖国家、省（市）、地（市）、

县区等各级考试机构的管理与服务信息化支撑平台。这标

志着国家第二轮标准化考点建设正式开始。 

2007年开始的第一代主要以网上巡查建设为主，由服务器

设备、编码设备和解码设备组成，可实现国家级、省级、

市级、县级和学校级五级考试全过程视频监控的系统。

2017年开始的第二轮建设在“一个平台”即国家教育考试

综合管理平台的带动下，建成一个平台+N个子系统的新一

代标准化考点。本轮建设将涵盖更多系统和服务。 

第二轮建设以管理和服务为主线，作为以硬件为主的第一

轮建设的补充和完善，再加上国家、地方、学校的教育信

息化资金的持续攀升，建设的价值和利润预计十分可观。 

第二轮建设的核心为考试综合管理平台，公司自 2015 年

率先推出考试综合管理平台，承建的省级平台已扩大至 6

个，一方面证明了综合竞争力，另一方面为考试综合管理

平台带动各子系统业务拓展，在相应省份的下沉提供了有

利条件。公司在第一轮标准化考点建设中占据半数以上的

市场份额，也为第二轮建设提供了竞争优势。 

➢ 标准化考点建设撬动智慧教育业务，市场空间巨大。公司

以标准化考点建设业务为契机进行客户转化，撬动智慧教

育业务的杠杆效应已经出现，单个学校可以用为公司带来

超过标准化考点建设两到三倍的业务量。从营收构成来

看，智慧教育业务尚有巨大市场空间。 

 

➢ 投资建议：公司在标准化考点建设领域具有绝对优势，有

望充分受益于新一轮建设，并以此为契机撬动市场空间巨

大的智慧教育业务。建议中长期关注。 

 

➢ 风险提示：贸易战风险；行业景气度下行风险；行业竞争

加剧风险；技术发展不及预期风险 
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1. 投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比较标准，报告发布

日后的 6 个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同

期的沪深 300 指数的涨跌幅为基准； 

2． 投资建议的评级标准 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌

幅相对同期的沪深 300 指数的涨跌幅为基准： 

 

 评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅－5％-5％之

间 

减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

中性 行业与整体市场表现基本持平 

看淡 行业弱于整体市场表现 

本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方

的授意或影响，作者将对报告的内容和观点负责。 

 


