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事件： 

近期公司公布了三季度业绩报告，前三季度实现营收 17 亿元，同比增长 26.34%，实现归母净利润 1.47

亿元，同比增长 234.74%。结合我们近期对公司的跟踪，我们的点评如下。 

点评： 

◼ 公司是动力电池结构件龙头，地位显著。公司是一家锂电池精密结构件和汽车结构件研发及制造企业，

产品主要分为锂电池精密结构件、汽车结构件两大类，广泛应用于汽车及新能源汽车、便携式通讯及

电子产品、电动工具、储能电站等众多行业领域。公司客户包括宁德时代、比亚迪、亿纬锂能、欣旺

达、LG、松下等国内外领先的电池厂商，行业地位显著，市占率遥遥领先。公司已在华南、华东、华

北、东北、西北等锂电池行业重点区域均形成了生产基地的布局，有效辐射周边的下游客户。 

◼ 前三季度业绩显著好转，继续加码产能。2019年1-9月，公司实现营业收入17亿元，同比增长26.34%；

归母净利润1.47亿元，同比增长234.74%；扣非净利润1.37亿元，同比增长384.58%。其中，第三季度

实现归归母净利润0.66亿元，同比增长209.29%；实现扣非归母净利润0.62亿元，同比增长279.35%。

公司预计2019年度归母净利润为2.14亿元至2.55亿元，同比增长160.00%至210.00%。公司前三季度资

本开支为3.33亿元，维持较高水平。截止到2019年Q3，公司在建工程3.49亿元，占固定资产比重为23%。

前三季度经营活动现金流净额为+2.11亿元，资产负债率为31.65%。 

◼ 产能陆续释放，客户优质，行业成长空间大。目前公司惠州科达利去年已顺利投产，上半年实现6.6

亿元营业收入，三季度依旧是公司营收主力，且已接近满产状态；惠州科达利配套CATL，比亚迪，

亿纬锂能，欣旺达等华南地区的客户。江苏科达利上半年实现1.35亿营业收入，二期工程主体建设完

成，三季度江苏厂产能进一步释放，慢慢将实现盈亏平衡；江苏科达利配套CATL、中航锂电及LG等

华东地区的客户。大连科达利主体建设完成，已进入加速期，预计2020年投产；大连科达利主要为松

下配套供应。福建科达利完成前期筹备工作，三季度开始启动，预计在12个月内建成。福建科达利主

要为CATL配套。目前公司市场份额遥遥领先，动力电池行业成长空间大，预计2025年新能源车占全

球汽车销量比重为20%，对应动力电池空间大，将促进电池结构件需求。 

◼ 投资建议：给予“谨慎推荐”评级。预计公司2019年、2020年EPS分别为1.05元、1.45元，对应PE分

别为29倍、21倍，给予“谨慎推荐”评级。 

◼ 风险提示：新产能投产不及预期；客户开拓不及预期；新能源车行业发展不及预期。
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