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事件： 

10 月 31 日，公司公告称，根据中国招标投标公共服务平台发布的内蒙古中环协鑫光伏材料有限公司

（以下简称“中环协鑫”）可再生能源太阳能电池用单晶硅材料产业化工程五期项目第一批设备采购第一

包、第二包、第三包中标候选人公示，公司为上述项目的第一中标候选人。 

点评： 

◼ 中标项目金额14.25亿元，占2018年营收比例为56.2%。根据10月8日的招标信息，本批次设备采购招

标计划总投资为15.09亿元，共分三个标段。第一标段计划采购全自动晶体生长炉，预计实现单晶硅棒

产能目标为9959MW/年，投资额为12.6亿元；第二标段计划采购单晶硅棒切磨加工一体线装置，预计

实现硅棒加工处理产能目标为9959MW年，投资额为2.3亿元；第三标段计划采购单晶硅棒截断机，预

计实现硅棒加工处理产能目标为9959MW/年，投资额为1900万元。而公司为上述项目的第一中标候选

人，合计中标金额14.25亿元，占本次采购招标计划的94%。公司本次中标的金额14.25亿元，在2018

年的营业收入中占比56.2%，预计将对公司明年业绩产生积极影响。 

◼ Q3业绩明显好转，预收账款继续大幅增加。第三季度，公司实现营收8.3亿元，同比增长28.4%；实现

归母净利润2.2亿元，同比增长37.4%。第三季度公司业绩快速增长，相比今年Q1、Q2归母净利同比下

跌6.7%和下跌16.6%的情况，Q3扭转了上半年的业绩颓势，出现恢复性增长的势头，业绩拐点显现。

公司前三季度的预收款项是9.9亿元，同比增长97.4%。其中，公司Q3新增预收款项2.24亿元，Q2新增

2.3亿元，Q1新增1355万元，二三季度预收款项保持快速增长势头，显示公司订单需求好转，后续业

绩有望逐渐释放。公司凭借技术实力及良好的品牌影响力，扩大长期客户合作基础，积极开拓新客户。

除了本次中标的合同外，公司今年以来分别与晶科能源、上机数控签订晶体生长设备合同合计超过18

亿元。截止2019年9月30日，公司未完成合同金额总计25.6亿元，其中未完成半导体设备合同5.4亿元。 

◼ 投资建议：公司是我国晶体硅生长设备龙头企业，第三季度业绩实现快速增长，如期扭转颓势。伴随

着下游扩产带来单晶炉等设备需求的上升以及订单的不断交付，预计公司四季度业绩将继续实现快速

增长，助推全年业绩向好。我们预计公司2019/2020年的每股收益分别为0.52/0.68元，当前股价对应PE

分别为28/22倍。维持公司“推荐”评级。 

◼ 风险提示。宏观经济下行、单晶硅片厂商扩产不及预期、市场竞争加剧、订单不及预期等风险。
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行业投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间 
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风险等级评级 
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