
  

一年内走势图  

 
资料来源：WIND、首创证券研发部 
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 业绩描述 

 19Q3，公司实现营业收入 160.47 亿元，同比增长

25.8%，实现归属于母公司股东净利润 53.06 亿元，同

比增长 20.3%。公司不良贷款率为 1.35%，较 18 年末

下降 0.1 个百分点。 资产总额达到 9806.28 亿元，较 18 

年末增长 6.5%。 

 业绩点评   

 营收与净利润保持高增速，非息收入大幅提升：19 Q3

公司实现营业收入 160.47 亿元，同比增长 25.8%，与

19H1 增速持平； 其中，利息净收入同比增长 6.4%，

增速较 19H1 提升 2 个百分点，公司手续费佣金净收入

同比增长 46.4%，增速较 2019 年初大幅提升，主要原

因是代销基金、债券承销、担保及承诺、融资顾问、

理财等业务收入增长。19 Q3 归母净利润增速为

20.3%，保持高速增长。年化加权平均净资产收益率

11.9%，同比提高 1 个百分点。 

 同业资产增加带动总资产增长，资产质量持续改善：

19 Q3 公司总资产较 19H1 增长 3.6%，较 18 年末增长

6.5%，主要为生息资产中同业资产增加。单季新增量 
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市场数据（2019-11-5）                  

收盘价(元) 9.42 

一年内最高/最低(元) 9.50/7.30 

沪深 300 指数 4,002.81 

市净率(倍) 0.94 

总股本（亿股）        51.30 

总市值（亿元）       483.26 

流通市值(亿元)       210.16 

  

财务数据 （2019-9-30） 

总资产（亿元）   9,806.28 

营业收入（亿元）      160.47 

净利润（亿元）        53.06 

不良贷款率（%）          1.35
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方面，三季度新增生息资产 352 亿元，其中贷款增长 151

亿元，现金及存放中央银行款项略有缩减，较上季减少

81 亿元，同业资产大幅提升，其中拆出资金增加 125 亿

元，买入返售金融资产增加 217 亿元；三季度计息负债新

增 358 亿元，其中同业融资增加 242 亿元，存款增加 41

亿元。 

公司资产质量持续改善。19Q3，公司不良贷款率环比下

降 3bp 至 1.35%，自 2017 年初 1.61%持续下降，当前处于

城商行中等水平。拨备覆盖率 311.54%，较 19H1 上升 30

个百分点，处于同业较高水平，抗风险能力较强。19H1

拨贷比达 4.21%，较 19H1 提升 32bp。前瞻性指标方面，

19Q3，公司关注率为 1.34%，较 18 年末上升 0.08 个百分

点，较 19H1 上升 0.23 个百分点，但仍处于同业较低水

平。 

 净息差改善源于生息资产收益率的上升及付息负债成本率

的下降：经测算，公司三季度年化净息差增加 20bp 至

1.70%，较上季度大幅提升，其中 Q3 生息资产收益率

4.08%，较上季度提升 12bp，计息负债成本率 2.58%，较

上季度降低 10bp。生息资产收益率的上升与计息负债成

本率的下降推动息差走阔。 

 公司定增将提升资本补充率：19Q3 末，公司核心一级资

本充足率、一级资本充足率及资本充足率分别为 8.09%、

9.66%和 13.65%，均较 19H1 有所提升，但核心一级资本

充足率仍低于同业。该行于 2019 年 9 月 10 日公布非公开

发行 A 股股票方案获中国银保监会浙江监管局核准，预

计定增落地后，将进一步提高资本充足水平。 

 

 风险提示宏观经济不达预期，对资产质量产生不良影响。 
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图 1：2015-19 年公司营业收入及增速  图 2：2015-19 年公司净利润及增速 

 

 

 

资料来源：WIND、首创证券研发部  资料来源：WIND、首创证券研发部 

 

图 1：2015-19 年公司营业收入结构  图 2：2017-19 年公司贷款占比及增速 

 

 

 

资料来源：WIND、首创证券研发部  资料来源：WIND、首创证券研发部 

 

图 5：2016-19 年公司资产质量情况  图 6：2016-19 年公司资本充足率 

 

 

 

资料来源：WIND、首创证券研发部  资料来源：WIND、首创证券研发部 
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1. 投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比较标准，报告发布

日后的 6 个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同
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